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Senhores Acionistas,

A Administragdo da Tractebel Energia S.A. (“Tractebel Energia” e a “Companhia”) tem a
satisfagdo de submeter & sua apreciagdo o Relatério da Administracéo e as correspondentes
Demonstragoes Contabeis, acompanhadas dos relatérios dos Auditores Independentes e do
Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011. As
informagoes estao apresentadas em milhdes de reais e em base consolidada, exceto quando
especificado em contrério, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

Em 2011, a Tractebel Energia manteve seu histérico de superacdo de resultados, mesmo
diante de um cenario global de crises, mudangas e incertezas politico-econémicas.
A Companhia alcangou um lucro liquido de R$ 1,45 bilhdo, 19,5% maior que o obtido em
2010, e seu EBITDA, sigla em inglés para lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e
amortizagéo, apresentou um aumento de 11,4%, uma vez mais demonstrando sua eficiéncia
operacional. Em meio a volatilidade que caracterizou as bolsas de valores no ano, o retorno
das acdes da Tractebel Energia alcangou 16,2%, frente a um recuo de 18,1% do Ibovespa.

A consolidagado da combinagdo de ativos entre International Power e GDF SUEZ ampliou a
projecéo internacional do Grupo e da Tractebel Energia e trouxe aprimoramentos para nossos
sistemas e controles internos.

Operamos hoje 22 usinas em 12 estados das cinco regides do pais. Obtivemos em 2011 uma
disponibilidade global de 98,3% nas plantas que operamos, descontadas as manutengoes
programadas. Em dezembro, com a entrada em operacao da quarta unidade geradora da
Usina Hidrelétrica Estreito, nossa capacidade instalada propria total ja alcancava 6.690 MW,
dos quais 82% provenientes de fontes renovaveis: agua, vento e biomassa. Permanecemos,
pelo 14° ano consecutivo, como a maior geradora privada do pais, respondendo por cerca de
7% do consumo brasileiro de energia elétrica.

Mais de 90% da capacidade instalada que operamos tem sua gestéo certificada segundo
as normas NBR ISO 9001, NBR ISO 14001 e OHSAS 18001, respectivamente da Qualidade,
do Meio Ambiente e da Salde e Seguranga no Trabalho. Para fortalecer ainda mais nosso
compromisso com o desenvolvimento sustentavel, foi langada, em 2011, a Politica Tractebel
Energia sobre as Mudancas Climéticas, que retine compromissos de agoes efetivas contra o
avango dessas mudancas e seus efeitos.

O foco na sustentabilidade, o porte alcancado pela Companhia e suas perspectivas de

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

crescimento foram responséveis por outro fato importante de 2011: mudamos para uma nova
sede, que, como a anterior, fica em Floriandpolis, em Santa Catarina. Moderna e dotada
de mais tecnologia, a nova sede obedece aos principios de uma construgao sustentavel,
racionalizando o uso de recursos naturais.

Relativamente a nossa atuagéo comercial, € importante destacar que o volume de chuvas
de 2011 foi um dos maiores ja registrados no pais, o que aumentou a oferta de energia, ao
mesmo tempo em que a crise mundial causou a redugdo do consumo. Esses dois fatores
somados acarretaram precos do mercado de curto prazo bem abaixo dos verificados nos
anos anteriores. Entretanto, a estratégia de manter elevados niveis de contratagdo no médio
prazo permitiu a Tractebel Energia proteger suas receitas no ano.

No que se refere ao relacionamento com as comunidades das quais fazemos parte por
meio de nossas usinas e sede, 2011 foi especial para a Companhia, em funcao de uma
obra que materializa nossas préticas de responsabilidade social. Em 7 de julho de 2011,
inauguramos o Centro de Cultura de Entre Rios do Sul, municipio-sede da Usina Hidrelétrica
Passo Fundo, no Rio Grande do Sul. Construido com o apoio da Tractebel Energia, o Centro,
administrado de forma auténoma por uma associagdo comunitéria, oferece auditério para
150 pessoas, biblioteca, sala de incluséo digital, espaco para exposicoes e oficinas de
capacitacao profissional. A expectativa é de que o empreendimento represente um marco
para o desenvolvimento cultural da regiao

A exemplo dos anteriores, 2011 foi um ano de importantes reconhecimentos. Participando
pela primeira vez do ranking promovido pelas revistas Vocé S.A. e Exame, a Tractebel Energia
foi eleita uma das melhores 150 empresas para se trabalhar no Brasil. As demonstracoes
contébeis e o relacionamento com investidores mais uma vez receberam prémios por sua
transparéncia e qualidade diferenciadas. E, pelo sétimo ano consecutivo, a Companhia se
manteve na carteira do ISE - o Indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa.

Dentre os desafios do setor elétrico brasileiro em 2012, a renovagédo de concessoes a
expirar nos proximos anos € uma questao que requer responsabilidade. Sera primordial uma
definicdo que leve em conta a necessidade de expansdo do mercado e seu equilibrio no
longo prazo. Faz-se também necessario garantir uma competigao responsavel nos leildes
de novos empreendimentos que seja capaz de viabilizar a sustentabilidade do setor elétrico,
principalmente na sua dimensao econdmica, sem prejuizo das dimensdes social e ambiental.

O ano de 2012 trara muitas oportunidades. O Brasil é rico em recursos hidricos e possui uma
experiéncia inquestiondvel na implantacéo e operagdo de empreendimentos hidrelétricos.
Contar com uma base hidrica na matriz energética possibilita uma incomparavel flexibilidade

operacional por meio de fontes renovaveis. Esse fato nos leva a recomendar que volte a ser
considerada, em complemento as hidrelétricas a fio d’agua, a implantagao de usinas com
reservatorios, o que possibilitaria reduzir a entrada em operagao de plantas a combustiveis
fosseis. Sao também privilégios do pais a grande disponibilidade de biomassa, ventos e
raios solares, e a complementaridade que essas fontes também renovaveis representam
para a hidroeletricidade. Eventos como a Rio+20 e o Férum Mundial da Agua, que ocorrerao
em 2012, sao oportunidades para o Brasil explorar esses temas e demonstrar que planeja,
implanta e opera sua matriz energética de forma sustentavel.

No que a tange & Tractebel Energia, pretendemos continuar ampliando nosso parque gerador
majoritariamente por meio dessas fontes. A matriz da Companhia possui diversificacao e
complementaridade semelhantes a da brasileira, o que nos permite inovar também na
estratégia comercial. Esta em nossos planos ampliar a carteira de clientes especiais e
intensificar nossa presenca como comercializadora.

Na implantacao dos empreendimentos que ja fazem parte da carteira da Companhia, 2012
traz dois desafios principais. Um deles é a conclusdo dos novos parques eélicos no Piaui e
no Ceard, com poténcia total de 145,4 MW, que trazem uma importante inovagéo: sua energia
serg ofertada ao promissor mercado de clientes especiais - aqueles com demanda superior a
500 kW. O outro é a operagéo da totalidade das unidades geradoras da hidrelétrica Estreito.
Ambos incluem iniciativas em prol do desenvolvimento regional sustentavel adicionais aos
compromissos de licenciamento.

Além disso, trés novos centros de cultura estdo em implantagao, com o apoio da Tractebel
Energia: um em Quedas do Iguagu, no Parana, sede da Usina Hidrelétrica Salto Osério,
outro em Alto Bela Vista, em Santa Catarina, regido da Usina Hidrelétrica Ita e o terceiro em
Capivari de Baixo, também em Santa Catarina. Este Ultimo faz parte do Parque Ambiental
Jorge Lacerda, que conta com uma area de 50 hectares e que, além do centro de cultura,
inclui ciclovias, trilhas, museu e concha acustica, dentre outros atrativos de lazer, cultura e
educacao ambiental para a regiao

Por principio e como em todos os anos, fazemos questéo de dividir com nossos publicos
o0 mérito dos éxitos alcangados em 2011. Concluimos esta mensagem expressando nosso
otimismo para a superacao de desafios e 0 compromisso do nosso empenho para que 2012
seja mais um ano de sucesso para a Tractebel Energia.

Mauricio Stolle Bahr
Presidente do Conselho de Administracao

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor-Presidente

1. Perfil Institucional

A Tractebel Energia, maior empresa privada do Brasil no setor elétrico, atua na geracéo e
comercializagao de energia, por meio da implantagao e operacdo de usinas.

Com sede em Floriandpolis, Santa Catarina, e em operacdo no setor desde 1998, a
Companhia apresenta um capital social de R$ 2.445,8 milhdes, composto por 652.742.192
acoes ordinarias que negocia regularmente no Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros, sob o codigo TBLES.

Além disso, a Tractebel Energia negocia ADRs (American Depositary Receipts) Nivel | no
mercado de balcdo norte-americano sob o codigo TBLEY, com a relagdo de um ADR para
cada agéo ordinéria.

A Companhia é controlada pela GDF SUEZ Energy Latin America Participagdes Ltda
(GSELA), empresa controlada indiretamente pela International Power - GDF SUEZ, que detém
68,7% das acbes. Esta, por sua vez, é controlada pelo grupo franco-belga GDF SUEZ, um
dos lideres mundiais em energia, 4gua e gestdo de residuos. No setor elétrico, o grupo
conta com participagao em ativos que totalizam 114,5 GW de capacidade instalada, sendo
0 maior produtor independente de energia do mundo, e atua em toda a cadeia de valor da
energia, em eletricidade e gas natural, tanto na exploracao e produgao quanto no transporte,
distribuicao e comercializagao.

Controle Acionario em 31/12/2011
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1 Outros

1.1. Parque Gerador

O parque gerador da Tractebel Energia € composto por 22 usinas, localizadas em 12 estados
nas cinco regides do pais, e possuira, apds a entrada em operagao de todas as unidades
geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito), uma capacidade instalada prépria
de 6.908 MW. Ao final de 2011, quatro das oito unidades geradoras da UHE Estreito haviam
entrado em operagao e a motorizagdo completa da Usina esta prevista para o decorrer de
2012. Todas as usinas do parque gerador sdo operadas pela Tractebel Energia, sendo que a
Companhia controla integralmente 18 usinas e detém participacéo na exploragéo por meio de
consorcio nas outras quatro - as usinas hidrelétricas Ita, Machadinho e Estreito, e a biomassa
Ibitiiva Bioenergética -, representando uma capacidade instalada total de 8.630 MW.

Parque Gerador e Capacidade Instalada da Tractebel Energia em 2011

Capacidade
Usina Tipo Localizacao| Instalada (MW)
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0
Ita Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.126,9
Salto Osorio Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0
Estreito " Hidrelétrica Rio Tocantins (TO e MA) 435,6
Machadinho Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 403,9
Sao Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 2432
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 1761

Total de fonte hidrelétrica 5.559,7

Complexo Termelétrico

1.2. Expansao do Parque Gerador

Em 2011, entraram em operagao quatro unidades geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito,
um dos maiores projetos de geragdo do Brasil, localizada entre os municipios de Estreito
(MA), Palmeiras do Tocantins (TO) e Aguiarnépolis (TO).

A capacidade instalada em operagao da Usina ao final de 2011, portanto, alcangou 543,5 MW,
sendo 217,8 MW a parte referente a participagédo da Tractebel Energia no consércio que
opera a Usina. E prevista, em 2012, a entrada em operagdo das quatro unidades restantes,
que elevarao a capacidade instalada total da Usina para 1.087 MW, compondo assim a
capacidade de fornecimento prépria de 6.908 MW da Companhia.

Capacidade Prépria de Fornecimento (MW)

1998/ 2003
1999 a 2006
© Considera a motorizagao completa da UHE Estreito, esperada para 2012.
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2. Estrutura Societaria

A Tractebel Energia detém o controle direto das seguintes empresas: Companhia
Energética Estreito, Companhia Energética Sao Salvador, Lages Bioenergética
Ltda., Tractebel Energias Complementares Participacdes Ltda. e Tractebel Energia
Comercializadora Ltda. Essa Ultima é responsavel, especificamente, pela intermediagao
e operacdo de compras, vendas, importagoes e exportacbes de energia elétrica no
mercado de livre negociagao.

A Companhia possui também as seguintes participagoes: (i) 2,82% na Machadinho
Energética S.A. (Maesa) e 19,28% no Consorcio Machadinho, ambos responsaveis
pela exploragdo da Usina Hidrelétrica Machadinho; (ii) 40,07% no Consorcio Estreito
Energia (Ceste), por meio da participagdo detida pela Companhia Energética Estreito,
responsdavel pela exploragdo da Usina Hidrelétrica Estreito; (i) 72,90% no Consorcio
Andrade, responsavel pela exploracdo da Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética,
através da controlada indireta Ibitilva Bioenergética S.A., na qual a Tractebel Energias
Complementares Participagoes Ltda. detém 87,99% do capital social.

Adicionalmente, com participagao de 48,75%, a Tractebel Energia possui o controle
compartilhado da It4 Energética S.A. (Itasa), empresa que detém por meio de consorcio,
junto com a propria Tractebel Energia, a concessao para exploragao da Usina Hidrelétrica
It4 e que possui 60,50% do Consorcio Ita, responsavel pela construcao do empreendimento.
Somando a participagédo da Companhia no controle da ltasa a sua participagao direta de
39,50% que tem no Consorcio, a Tractebel Energia detém 68,99% da Usina Hidrelétrica Ita. O
controle compartilhado da Itasa ¢ regido por acordo de acionistas e as decisoes de interesse
comum do Consoércio It sdo tomadas por um comité gestor, conforme definido no Contrato
de Constituicdo do Consdrcio, composto por quatro membros, sendo dois representantes
da Tractebel Energia.

3. Ambiente Macroeconémico

Os indicadores macroeconémicos brasileiros sofreram forte influéncia do agravamento da
crise financeira da zona do euro em 2011. Apds um cenério de retomada do crescimento,
em 2010, o comportamento dos mercados globais voltou a frear a expansao da economia
brasileira no ano de 2011.

Segundo o relatério Focus divulgado pelo Banco Central (BC) na primeira semana de 2012, o
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) deve chegar a 2,9% em 2011, forte desaceleragéao
de 4,6 pontos percentuais (p.p.) em relag&o ao valor anterior, que era de 7,5%.

Durante o periodo, além das perspectivas de piora do cendrio macroecondémico devido
a turbuléncia internacional, a grande oferta de crédito e baixo desemprego no Brasil ao
final de 2010 causaram pressoes inflacionarias, que se refletiram na alta dos pregos no
decorrer de 2011.

A inflagéo, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), alcangou o teto da
meta do Governo de 4,5%, totalizando 6,5% ao ano, segundo dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), 0,6 ponto percentual acima da taxa registrada
em 2010, de 5,9%.

Esse cenério também foi decisivo para a definicéo da taxa Selic, que fechou 2011 com o juro
basico a 11,0% ao ano, apds consecutivos cortes do Governo Federal visando estimular a
economia afetada pela crise internacional, se mantendo praticamente estével em relacéo a
2010, quando encerrou em 10,75% ao ano.

Apesar da queda do ritmo de crescimento, a economia brasileira se mostrou forte. Esse
ambiente intensificou a entrada da moeda norte-americana no Brasil e o resultado do fluxo
cambial brasileiro foi positivo em US$ 65,27 bilhdes em 2011, segundo o BC. Esse resultado
foi aproximadamente 170% maior do que o obtido em 2010 e o segundo maior superavit
observado no pals, atrés apenas do resultado positivo de US$ 87,45 milhdes em 2007.
Ainda assim, apesar de o dodlar atingir a cotagdo minima desde 1999, em julho de 2011,
0 aumento da aversao a risco internacional fez a cotacéo disparar no Ultimo semestre do
periodo, fechando 2011 a R$ 1,8758, uma valorizag@o de 12,6%. Essa mesma aversao
ao risco decorrente da crise europeia e norte-americana fez com que o Indice Bovespa
(Ibovespa), depois de apresentar ligeira alta de 1,0% em 2010, registrasse queda
de 18,1% no ano.

Organograma Societario Simplificado em 31/12/2011
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4. Consumo de Energia Elétrica

O consumo de energia elétrica no Brasil em 2011 aumentou em 3,6%, de acordo com a
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), passando dos 415,2 mil GWh de eletricidade na rede
em 2010 para 430,1 mil GWh em 2011, montante que representa a maior carga j& demandada
do Sistema Interligado Nacional (SIN) na histéria do Brasil.

Essa evolucao foi observada em todas as classes, sendo que o crescimento do setor
comercial foi de 6,3%, do residencial de 4,6%, do industrial de 2,3% e dos demais
setores de 2,4%.

No ano, todas as regides do pais apresentaram aumento no consumo em relagao a
2010, sendo que o Sudeste acumulou alta de 3,5%, o Nordeste de 0,8%, o Norte de
5,4%, o Sul de 4,2% e a maior alta, de 8,3%, no Centro Oeste, impulsionada pela entrada
em operagao de indUstria extrativa mineral e, em menor medida, o reaquecimento das
atividades dos frigorificos.

5. Desempenho Operacional

5.1. Disponibilidade

Em 2011, as usinas operadas pela Tractebel
Energia alcancaram o patamar de 98,3%
de disponibilidade, desconsiderando-se as
paradas programadas, sendo 98,6% na geracao
hidrelétrica, 97,2% na termelétrica e 93,4% nas
usinas complementares, ou seja, PCHs, edlicas e
as térmicas movidas a biomassa. Consideradas
todas as paradas, a disponibilidade global no ano
foi de 92,6%, sendo 93,7% para as hidrelétricas,
87,8% para as termelétricas e 85,8% para as
complementares.

A Tractebel Energia quebrou em
2011 novamente seu recorde de
geragdo instantdnea das usinas
que opera, mais precisamente as
13h40min do dia 11 de novembro,
com 7.951 MW, equivalente a um
fator de capacidade de 91,8%.

5.2. Producao

No periodo de 12 meses de 2011, a produgéo total de energia elétrica alcangou 45.023
GWh (5.140 MW médios), sendo 40.718 GWh (4.648 MW médios) provenientes das
hidrelétricas, 3.701 GWh (422 MW médios) das termelétricas e 604 GWh (69 MW médios)
das usinas complementares. Em comparagao a 2010, houve um aumento de geragao total,
de quase 5%, constituindo-se em novo recorde de geragéo anual da Companhia, o que
pode ser atribuido em grande parte a um periodo favoravel de chuvas e a entrada em
operagéo de algumas unidades geradoras da UHE Estreito. O incremento de geragao nas
usinas hidrelétricas foi de 9,9%; nas termelétricas, houve uma redugao de 31,7%; e nas
complementares, um aumento de 16,6%.

Cabe ressaltar que o aumento da geracdo hidrelétrica da Companhia nédo resulta
necessariamente em melhoria de seu desempenho econdémico-financeiro. Da mesma
forma, a reducéo daquele tipo de geracao nao implica obrigatoriamente em deterioragao do
desempenho econdmico-financeiro. Essa caracteristica deve-se a adogao do Mecanismo
de Realocagao de Energia (MRE), que compartilha os riscos de geracao hidrelétrica entre
0s seus participantes.

Com relacao a geracao termelétrica da Companhia, o seu aumento reduz a exposicao ao
Preco de Liquidagédo das Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas
as outras variaveis.

5.3.Clientes

A estratégia da Tractebel Energia busca manter um portfélio eficiente de clientes, com
base em trés acgbes principais: diversificagdo do portfélio; flexibilidade de negociagéo e
contratagao; e fidelizagao de clientes.

A diversificagao de seu portfélio, que tem como objetivo principal a diluicéo de riscos, se
dé entre os diferentes mercados - regulado (distribuidoras), livre (clientes cujas demandas
de energia elétrica os desobrigam de adquiri-la de distribuidoras - superiores a 3,0 MW) e
clientes especiais (com demandas superiores a 0,5 MW). Dentro desses tipos de cliente,
a Tractebel Energia atende ainda aos diferentes segmentos do mercado livre (quimica,
automoveis, papel e celulose e outros) e dos clientes especiais (supermercados, hospitais
e outros).

Mantendo um relacionamento estreito com esses clientes, a Companhia adota uma politica
ativa de fidelizacao que possibilita a adequagao da compra de energia ao processo produtivo
de cada consumidor, atendendo assim a demandas especificas de cada um com flexibilidade
de negociacéo e contratagao. Adicionalmente, um dos servigos prestados no ambito dessa
politica é o diagnostico de eficiéncia energética, cujo objetivo é garantir maxima eficiéncia
na utilizagéo da energia de clientes selecionados. Com isso, a Companhia alcanca padrao
diferenciado de relacionamento com esses clientes, a0 mesmo tempo em que atua na
otimizacdo dos volumes de energia disponibilizados para venda.

Esses pilares estratégicos na gestdo de clientes ddao a Companhia maior previsibilidade
do fluxo de caixa de longo prazo, com o objetivo de obter maior porcentagem do mercado
consumidor, celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no mercado livre.

Em 2011, a presenga de consumidores livres no portfélio da Companhia apresentou
crescimento, alcancando 29,8% das vendas fisicas e 26,7% da receita liquida de vendas,
representando aumentos de 4,8 p.p. e 5,3 p.p., respectivamente, em comparacao a 2010.
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5.4. Balanco de Energia

A estratégia de comercializacdo da Companhia prevé a venda gradativa da energia, disponivel
ao longo de um periodo de cinco anos, para determinado ano, amortecendo assim o risco
de ficar exposto ao preco spot (Preco de Liquidagéo das Diferencas - PLD) daquele ano.
Essas vendas sdo feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o
mercado se mostra com maior propens&o a comprar.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

Ao final de 2011, a andlise dos dados de capacidade comercial prépria e contratos de compra
e venda em vigor resulta no balango de energia a seguir, que mostra a contratacdo quase total
de sua disponibilidade de energia, incluindo aquisicoes de terceiros, até 2013.

Bal. de E édios)

gia (MW
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2013 2014 2015 2016 2017
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6. Desempenho Econémico-Financeiro

6.1. Receitas

Receita Liquida de Vendas

Em 2011, a receita liquida de vendas foi de R$ 4.327,0 milhdes, 5,5%, ou R$ 226,5
milhdes, superior aos R$ 4.100,4 milhdes apurados em 2010. Essa elevagdo decorreu
essencialmente da combinacao do que segue: (i) acréscimo de R$ 330,7 milhdes em
funcéo da elevagdo do preco médio de venda e aumento de R$ 123,0 milhdes relativo
a exportagao de energia para a Argentina e Uruguai; (i) aumento de R$ 86,6 milhdes em
consequéncia da entrada em operagao da UHE Estreito; (iii) queda de R$ 171,9 milhdes em
raz&o da redugao do resultado nas transagoes realizadas na Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica (CCEE); e (iv) reducdo de R$ 146,0 milhdes em decorréncia do
menor volume de venda de energia, o que esta relacionado com a diminuicdo da energia
comprada para revenda.

* Preco médio liquido de venda

O preco médio de venda de energia, excluidos os impostos e a exportagdo, nos doze meses
de 2011 foi de R$ 122,68/MWh, elevacdo de 9,0% em relagéo ao ano de 2010, que foi de
R$ 112,58/MWh.

O acréscimo dos precos foi resultante da atualizagdo monetaria dos contratos existentes bem
como dos maiores pregos praticados nos novos contratos para os consumidores livres e
comercializadoras de energia.

¢ Volume de vendas

Em 2011, o volume de vendas atingiu 33.984 GWh (3.879 MW médios), 0,4% superior
aos 33.838 GWh (3.863 MW médios) vendidos no ano anterior. Desconsiderando-se a
exportacao de energia, que saltou de 135 GWh (15 MW médios) em 2010 para 824 GWh
(94 MW médios) em 2011, haveria uma redugéo no volume de vendas de 1,6% entre os
anos analisados. Essa contracdo decorreu da associagdo dos seguintes principais fatores:
(i) redugdo de 751 GWh (86 MW médios) no suprimento de energia para distribuidoras,
refletindo (i.i) o término de contratos bilaterais assinados anteriormente aos leildes no
Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR); (i.ii) o inicio do suprimento no ACR da energia
da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador (UHE Sao Salvador); e (i.iii) a maior demanda de energia
dos contratos existentes; (i) decréscimo de 1.470 GWh (168 MW médios) nas vendas para
comercializadoras; e (iii) elevagao de 1.678 GWh (192 MW médios) na quantidade vendida
para consumidores livres.
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Comentarios sobre as variagoes da receita liquida de vendas, por natureza de conta

a) Suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia - aquela origindaria da venda a distribuidoras e
comercializadoras - alcangou R$ 2.941,1 milhdes em 2011, valor 1,3% abaixo dos R$ 2.980,1
milhdes obtidos em 2010. Essa queda foi motivada pela associacdo dos seguintes principais
fatores: (i) redugéo de 751 GWh (86 MW médios) no volume de vendas para distribuidoras,
equivalente a R$ 98,8 milhdes, em razéo da combinagéo do término de contratos assinados
anteriormente aos leildes no ACR, do inicio do suprimento no ACR da UHE Sao Salvador
e do acréscimo da energia vendida; (ii) decréscimo de 1.470 GWh (168 MW médios) na
quantidade vendida para comercializadoras, correspondente a R$ 138,0 milhdes, em fungao
essencialmente da nao renovagéo de contratos vencidos; e (i) acréscimo de R$ 136,7
milhdes e de R$ 61,2 milhdes, em funcdo do aumento de 5,7% e de 12,5% dos pregos
médios liquidos de venda para distribuidoras e comercializadoras, respectivamente, em
consequéncia dos reajustes de prego pelos indices de inflagdo e das vendas por pregos
médios maiores do que os anteriormente praticados.

b) Fornecimento de energia elétrica

A receita de fornecimento de energia - aquela originaria de vendas a consumidores livres -
cresceu 38,0% na comparagao entre os anos em analise, passando de R$ 816,7 milhoes em
2010 para R$ 1.126,9 milhdes em 2011. Essa expansao decorreu do que segue: (i) elevagéo
de R$ 135,7 milhdes em razédo do aumento de 15,1% do preco médio liquido de venda; e
(i) venda adicional de 1.678 GWh (192 MW médios), equivalentes a R$ 174,5 milhdes, advindo
de novas contratacoes e da ampliacao do consumo dos clientes industriais, absorvendo,
assim, parte da energia descontratada junto as distribuidoras e comercializadoras, conforme
ja observado no item “Suprimento de energia elétrica”.

c) Transagdes no ambito da CCEE

No acumulado de 2011, a receita liquida auferida nas transacdes na CCEE foi de R$ 88,0
milhdes, redugdo de R$ 171,9 milhdes em relagédo aos R$ 259,9 milhdes obtidos no ano
de 2010.

Maiores explicacoes sobre essas operacoes e variagdes podem ser encontradas a seguir no
item “Detalhamento das operagoes na CCEE".

d) Exportagao de energia elétrica

No acumulado de 2011, a exportagdo de energia, para a Argentina e o Uruguai, atingiu
R$ 153,1 milhdes, ampliacdo de R$ 123,0 milhdes em relacdo ao total exportado em 2010,
que foi de R$ 30,1 milhdes. Cabe considerar que o volume de exportacéo de energia de cada
usina do Sistema Elétrico Brasileiro é definido pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS) com base na disponibilidade das usinas e levando-se em consideragédo os menores
custos declarados das mesmas.

6.2. Custos da Venda de Energia e Servigos

No ano de 2011, os custos da venda de energia e servigos alcangcaram R$ 1.860,6 milhdes,
1,4%, ou R$ 27,5 milhdes, inferiores aos R$ 1.888,1 milhdes registrados em 2010. Essa
variagao decorre essencialmente do comportamento dos principais componentes a seguir:

a) Energia elétrica comprada para revenda: queda de R$ 202,2 milhdes, ou 1.883 GWh
(215 MW médios), no ano de 2011 quando comparado com 2010, em virtude do vencimento
de contratos de compra de energia e do menor volume de novas contratagdes. Os pregos
médios de compra permaneceram praticamente estaveis entre os anos comparados. A
reducéo do volume de compra foi parcialmente compensada com a geragéao decorrente do
inicio da operagdo comercial da UHE Estreito, que agregou energia adicional para venda de
676 GWh (115 MW médios) no ano.

b) Transagdes no ambito da CCEE: entre os exercicios de 2011 e 2010, os custos com
estas transagoes cresceram R$ 16,1 milhdes. Maiores detalhes estdo descritos a seguir em
item especifico.

c) Combustiveis para producéo de energia elétrica: na comparagao entre os anos
de 2011 e 2010, esses custos cresceram R$ 47,7 milhdes, resultado principalmente da
combinagao do que segue: (i) elevagao de R$ 77,6 milhdes no custo relativo ao consumo
de carvao mineral utilizado na geragéo de energia para exportagao; (i) queda de R$ 28,6
milhGes no custo com gas natural, em virtude da reducao do despacho da Usina Termelétrica
William Arjona em 2011, para atendimento & necessidade energética do sistema elétrico
nacional; e (i) menor consumo de biomassa em R$ 2,4 milhdes para geracao da Usina de
Cogeracéao Lages.

d) Encargos de uso de rede elétrica e conexao: incremento de R$ 18,1 milhoes em 2011
se comparado com o ano anterior, decorrente do reajuste da Tarifa de Uso do Sistema de
Transmissao (TUST), por conta do processo de revisao tariféria das transmissoras, e do inicio
da cobranga da TUST da UHE Estreito.

e) Compensacéo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: crescimento de
R$ 25,7 milhdes entre 2011 e 2010, resultado da elevagéo da geracéo hidrelétrica, do reajuste
tarifario anual e do inicio da incidéncia desse encargo sobre a energia gerada com o inicio da
operagao da UHE Estreito.

f) Pessoal: aumento de R$ 12,1 milhdes entre os exercicios analisados, em razéo,
fundamentalmente, do reajuste anual da remuneragdo dos empregados e, em menor
proporgéo, da ampliagédo do quadro de pessoal, em consonancia com o crescimento dos
negoécios da Companhia.

g) Materiais e servicos de terceiros: aumento de R$ 12,8 milhdes na comparagao entre
os anos de 2011 e 2010, em virtude, substancialmente, da maior demanda por servigos de
manutengao e conservacéo das unidades geradoras da Companhia e, em menor proporgao,
por servicos de consultorias ambientais e de engenharia nas unidades geradoras.

h) Depreciagdo e amortizagdo: ampliacao de R$ 39,5 milhes na comparagao entre os
anos analisados, em razéo, principalmente, do inicio da operagao comercial da UHE Estreito
e da conclusao de obras de revitalizagao de determinadas usinas.

6.3. Detalhamento das Operacoes na CCEE

Os diversos lancamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de um
agente da CCEE s&o sintetizados em uma fatura Unica, a receber ou a pagar, exigindo,
portanto, o seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cabe ressaltar que, em razao
de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
nos Ultimos anos uma mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta
a comparagao direta dos elementos que compdem cada fatura nos dois anos, sendo esta
a raz&o para a criagéo do presente topico. Assim, ele nos permite realizar uma andlise das
oscilagdes dos principais elementos, a despeito de terem sido alocados ora na receita ora
na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura & qual estao vinculados.

Genericamente estes elementos sao receitas ou despesas provenientes, por exemplo,
(i) da aplicacao do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE); (ii) do chamado “risco
de submercado”; (i) do despacho motivado pela Curva de Aversao ao Risco (CAR); (iv) da
aplicagao dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da
ordem de mérito de usinas termelétricas; e (v), naturalmente, da exposigao (posicao vendida
ou comprada de energia na contabilizagdo mensal), que, por sua vez, sera liquidada ao valor
do Preco de Liquidagao das Diferencas (PLD).

Em 2011, o resultado liquido positivo apurado foi de R$ 66,0 milhdes ante aos R$ 253,9
milhdes obtidos em 2010, representando um decréscimo de R$ 187,9 milhdes entre os
anos analisados.

A reducéo do resultado liquido positivo apresentado entre os anos em andlise decorreu,
em especial, da combinagao dos seguintes principais fatores: (i) crescimento da posicéao
compradora na CCEE em decorréncia, principalmente, do aumento da exposicao termelétrica,
resultado da menor demanda por essa fonte de energia pelo sistema elétrico brasileiro,
compensado parcialmente (i) pelo maior volume de energia secundaria - geragao hidrelétrica
superior a média da energia assegurada do sistema; e (iii) pelo acréscimo da receita no MRE
em consequéncia da ampliacao do volume de geragéo de energia hidrelétrica.

Os efeitos mencionados nos itens (i) e (i) foram atenuados pela redugéo do PLD médio dos
submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste. Este Ultimo apresentou médias de R$ 69,99/MWh
em 2010 e R$ 29,55/MWh em 2011.
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6.4. Despesas Gerais e Administrativas

No ano de 2011, as despesas gerais e administrativas foram de R$ 157,1 milhdes, decréscimo
de R$ 2,8 milhdes, ou 1,8%, em relagao as de 2010, que foram de R$ 159,9 milhdes. Essa
variagdo decorreu principalmente da reversao da provisao de R$ 7,3 milhdes relativa a
servicos de consultoria que néo serdo cobrados pelo prestador do servico, combinado com o
acréscimo das despesas com pessoal e material no montante de R$ 4,8 milhdes.

6.5. Ganho em Agéao Judicial

Em 2010, a Companhia reconheceu um ganho nao recorrente de R$ 45,8 milhdes, em razao
de decisao favoravel em acéo judicial que pleiteou o direito da Companhia apurar pelo regime
cumulativo o PIS e a Cofins sobre receitas decorrentes de contratos firmados anteriormente a
alteragao da legislagao para o regime ndo cumulativo.

Em 2011, a Companhia reconheceu o complemento do ganho acima mencionado, no valor
de R$ 8,8 milhdes.

6.6. Reversoes de Provisoes Operacionais, Liquidas

No acumulado de 2011, o incremento das reversoes de provisoes, liquidas de constituicoes,
foi de R$ 30,5 milhdes, consequéncia da combinagao do seguinte: (i) reversao no ano de
R$ 18,4 milhdes devido a deciséo judicial em favor da Companhia em processo cujo objeto
era a pressuposta falta de recolhimento de encargos previdenciarios sobre determinadas
verbas remuneratérias creditadas a empregados, e revisao de valores referentes as provisdes
para riscos tributarios, administrativos e previdenciarios; (ii) reversao de R$ 17,3 milhdes em
funcao do acordo judicial firmado com parte dos reclamantes, em agdo onde se pleiteava o
desbloqueio do teto previdenciério para fins de revisédo dos valores de aposentadoria pagos
pela fundagao de previdéncia privada patrocinada pela Companhia; (iii) reversao de R$ 11,6
milhdes de provisao atuarial para pagamento de beneficios pés-emprego; (iv) complemento
de provisao de R$ 5,8 milhdes em agdo relativa a liquidagao de transagdes pendentes a
época do racionamento de energia elétrica; e (v) constituicdo de proviséo para devedores
duvidosos de R$ 6,2 milhdes sobre valores a receber de comercializadora que foi excluida da
CCEE por motivo de inadimpléncia.

6.7. EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA no ano de 2011 atingiu R$ 2.909,7
milhdes, 11,4% superior ao do ano anterior, que foi de R$ 2.611,5 milhdes. As margens
EBITDA nos anos de 2011 e 2010 foram de 67,2% e 63,7%, respectivamente.

EBITDA  (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)
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Do lucro liquido apurado no exercicio, a Companhia propds a seus acionistas a distribuicao
de R$ 1.429,3 milhdes sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprio, equivalente
aR$ 2,1897556102 por agéo ou 100% do lucro liquido distribuivel ajustado.

6.11. Endividamento
Em 31 de dezembro de 2011, a divida liquida (divida total menos caixa e equivalentes) da
Companhia era de R$ 2.867,4 milhdes, 14,7% inferior aos R$ 3.361,3 milhdes registrados em
31 de dezembro de 2010.

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, debéntures
e financiamentos, totalizava R$ 3.649,2 milhdes, uma queda de 17,9% comparativamente a
posicéo de 31 de dezembro de 2010. Do total da divida no final do periodo, 5,8% eram em
moeda estrangeira (4,8% ao final de 2010), parcela que ndo estava sujeita a instrumentos de
hedge em funcao do seu longo perfil de amortizagao.

A redugao do endividamento da Companhia esté relacionada principalmente a combinagao
dos seguintes fatores ocorridos ao longo de 2011: (i) saques junto ao BNDES e seus agentes
financeiros no valor total acumulado de R$ 72,8 milhdes, para fazer frente aos investimentos
na UHE Estreito; (ii) a geragdo de R$ 388,6 milhdes em encargos incorridos a serem pagos
e variagdo monetéria e cambial; (i) captagdo no valor de R$ 430,0 milhdes por meio de
empréstimo junto ao Bank of America Merrill Lynch; (iv) amortizacdes de debéntures no valor
de R$ 1.322,1 milhdes; e (v) amortizagdes de empréstimos e financiamentos no valor de
R$ 364,1 milhoes.

8. Governanca Corporativa

A gestdo dos negécios da Tractebel Energia segue as melhores praticas de governanca
corporativa e sustentabilidade empresarial, com transparéncia e compromisso permanente
com a prestacao de contas a todos os seus publicos.

Com esse perfil de administragdo, a Companhia negocia suas agoes no Novo Mercado da
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, segmento composto por
acoes de companhias que adotam préticas de governanga corporativa adicionais as exigidas
pela legislagéo brasileira.

8.1. Administracao

A administracdo da Companhia é composta por diversos érgaos com responsabilidades
compartilhadas e complementares objetivando dar consisténcia e representatividade as
tomadas de deciséo e, assim, criar valor para todos os seus publicos.
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() EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacéo e amortizagéo.

A fim de possibilitar a reconciliagédo do resultado operacional com o EBITDA, apresentamos
a tabela abaixo:

EBITDA
Variagao
Em milhares de reais 2009 2010 2011| 2011/2010
Resultado Operacional 1.5637.207 1.721.310| 2.034.788 18,2%
(+/-) Resultado Financeiro 239.789 428.842 373.810 (12,8%)
(+) Depreciacao e Amortizagao 424.714 461.325 501.099 8,6%
EBITDA 2.201.710 2.611.477| 2.909.697 11,4%

Evolucao da Divida Liquida Composicéo da Divida Bruta
(R$ milhdes) (R$ milhdes)
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6.8. Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no exercicio de 2011, as receitas financeiras passaram de R$ 130,6
milhdes para R$ 133,7 milhdes, aumento de R$ 3,1 milhdes. A variagao deve-se a associagao
do que segue: (i) reconhecimento de juros de R$ 11,6 milhdes, relativo & atualizacédo de
crédito de PIS e Cofins originario de deciséo judicial favoravel a Companhia; (ii) recuo de
R$ 2,6 milhdes na renda sobre as aplicagdes financeiras devido ao menor volume de recursos
aplicados e a queda das taxas de juros; (iii) redugao de R$ 3,4 milhdes na variagdo monetaria
sobre depdsitos vinculados a litigios; e (iv) queda de R$ 2,7 milhdes nos encargos sobre
contas a receber.

Despesas financeiras: em base anual as despesas reduziram de R$ 559,5 milhdes em 2010
para R$ 507,5 milhdes em 2011, ou seja, R$ 52,0 milhdes. Essa baixa decorreu da combinagao
dos seguintes fatores: (i) queda de R$ 39,7 milhdes nos juros sobre dividas, em decorréncia
das amortizagbes e de pré-pagamento de dividas parcialmente substituidas por empréstimos
com juros inferiores aos anteriormente contratados; (i) decréscimo de R$ 28,9 milhdes na
variagado monetéria sobre dividas, consequéncia da liquidagdo de debéntures indexadas a
indices de inflagdo, bem como da reducéo da variagao dos indices de inflagao; (iii) reducéao
de R$ 6,4 milhdes nos encargos sobre o passivo atuarial da Companhia; (iv) aumento de
R$ 33,3 milhdes na despesa com variagdo cambial sobre as dividas em moeda estrangeira;
e (v) crescimento de R$ 12,7 milhdes nos juros sobre as concessoes a pagar. Além desses
efeitos, no ano de 2010 a Companhia reconheceu uma perda néo recorrente de R$ 20,2
milhdes, em decorréncia de decisao desfavoravel a anistia fiscal pretendida pela Companhia
de juros e multa sobre débitos parcelados de Contribuigédo Social sobre o Lucro Liquido, cujo
montante nao tinha sido provisionado em virtude de a Companhia ter obtido decisao favoravel
em instancias anteriores.

6.9. Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL passaram de R$ 509,7 milhdes em 2010 para R$ 586,7 milhdes
em 2011, crescimento de R$ 77,0 milhdes, resultante, substancialmente, do aumento do lucro
antes dos tributos, deduzido do crédito de juros sobre o capital préprio realizado nos Gltimos
trimestres de cada ano.

6.10. Lucro Liquido
O lucro liquido de 2011 atingiu R$ 1.448,1 milhdes, superior em R$ 236,5 milhdes, ou 19,5%,
ao registrado no ano de 2010, que foi de R$ 1.211,6 milhdes.

O crescimento do lucro decorreu essencialmente da combinagdo dos seguintes principais
fatores j& comentados ao longo deste relatério: (i) elevagéo do prego médio liquido de venda;
(i) ampliagéo da exportagéo de energia no ano; (iii) resultado positivo obtido com o inicio da
operacao comercial da UHE Estreito; (iv) reducao das compras de energia para revenda;
(v) queda do resultado positivo nas transagoes realizadas no ambito da CCEE; (vi) ganho
nao recorrente em acao judicial; (vi) aumento de reversbes de provisdes operacionais;
(viii) decréscimo das despesas financeiras liquidas; e (ix) menor IR e CSLL sobre o lucro em
fungdo do aumento do valor do crédito de juros sobre o capital proprio.
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7. Investimentos

7.1. Manutencao, Revitalizagao e Ampliacao do Parque Gerador

Dando prosseguimento ao plano de expansao do parque gerador, em 2011 a Tractebel
Energia investiu R$ 203,2 milhdes na construcao de novas usinas, sendo R$ 154,3 milhdes
direcionados a UHE Estreito e R$ 48,9 milhdes aplicados nos cinco parques edlicos em
construcao na Regiao Nordeste.

Adicionalmente, R$ 116,8 milhdes foram destinados aos projetos de manutencédo e
revitalizacao do parque gerador para continuar mantendo o alto grau de disponibilidade
das usinas.

Dessa forma, considerando-se os valores destinados a construgdo e manutengdo do
parque gerador, a Companhia em 2011 investiu R$ 320,0 milhdes, valor que ndo considera a
capitalizacao dos juros durante a construcao dos novos projetos.

7.2. Pesquisa e Desenvolvimento

A Tractebel Energia desenvolve desde 1999 um programa de Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D) como forma de buscar solugdes sustentéveis que agreguem valor as suas operagoes
e de interagir com instituicoes e fundacoes de ensino e pesquisa locais, proporcionando
capacitacéo, inovacao tecnoldgica e desenvolvimento profissional nas regides em que atua.
O programa atende a legislacao vigente e as resolugoes da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) para P&D, que estabelecem um investimento minimo de 1% da receita liquida
de vendas anual da Companhia.

Com o Programa, a Tractebel Energia almeja a melhoria tecnoldgica continua, beneficiando
seu parque gerador e sistemas informatizados. Dessa forma, promove o desenvolvimento
social, minimiza os impactos ambientais e viabiliza o0 uso de novas fontes de geracao de
energia renovavel.

Em 2011, a Tractebel Energia investiu R$ 34,9 milhdes no Programa de P&D, destinando
R$ 6,4 milhdes ao Ministério de Minas e Energia (MME), para custeio da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), R$ 12,7 milhdes ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnologico (FNDCT) e R$ 15,8 milhdes investidos diretamente em projetos de P&D
selecionados e geridos pela Companhia, principalmente nas areas de fontes de energias
alternativas e minimizacao de impacto ambiental.

Para obter maiores informagoes sobre o Programa de P&D da Tractebel Energia, legislacao
envolvida, projetos realizados e em andamento, prémios recebidos, entre outras, acesse 0
website da Companhia: www.tractebelenergia.com.br.
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quais 2 independentes
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empregados
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permitida a reeleicao

6 membros da Diretoria
Executiva da Companhia
foram reeleitos em 2010,
e 1 eleito em 2011

Composicéao atual com
mandato até 2012

A Tractebel Energia conta com oito comités, relacionados a areas especificas do negécio.
Os comités abordam temas especificos, importantes ao desenvolvimento de todas as
areas de negbcio e da gestdo da Companhia e, por isso, séo formados por integrantes de
diferentes equipes, sendo eles: o Comité Especial Independente para Transagoes com Partes
Relacionadas - instituido em 2010 para ampliar a transparéncia e atender a demanda do
mercado de capitais -, os Comités de Energia, de Gerenciamento de Risco, Financeiro, de
Gestao Tributaria, de Etica, de Inovacdo, de Sustentabilidade e o Estratégico, esse Ultimo
composto exclusivamente por membros do Conselho de Administragao.

8.2. Controle

A Companhia possui implantado um Sistema de Controles Internos em conformidade com a
Lei Sarbanes-Oxley (SOX), que se tornou um padrao mundial de mecanismos confiaveis de
auditoria e seguranga para assegurar a veracidade do contetdo dos relatérios financeiros
das companhias de capital aberto. A partir da consolidagao da combinacao de ativos da
International Power e GDF SUEZ, aprimoramentos de controle foram adicionados a esse
sistema, que anualmente € testado e certificado pela Administragao e tem seus resultados e
conformidade com a Lei verificados por auditores externos.

8.3. Direitos dos Acionistas
O detentor de cada agao ordinaria da Companhia tem o direito de:

- votar em Assembleia Geral, ordinaria ou extraordinéria, e fazer recomendagoes e orientagoes
ao Conselho de Administragao quanto a tomada de decisoes;

- receber dividendos e participar da distribuicao de lucros ou outras distribuicoes a acionistas
(de preferéncia na subscricao de agoes, debéntures conversiveis em acdes ou boénus de
subscri¢ao);

- fiscalizar a administracao da Tractebel Energia, conforme o Estatuto Social, e retirar-se da
Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por Agoes; e

- receber, no minimo, 100% do preco pago por acao ordinaria do bloco de controle, de acordo
com o regulamento do Novo Mercado, no caso de oferta publica de agdes em decorréncia da
alienagéo do controle da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado, conforme clausula compromisséria constante do seu Estatuto Social.

8.4. Politica de Divulgacao de Informagoes

A politica de divulgagéo da Tractebel Energia atende as regras de transparéncia e as exigéncias
dos drgéos reguladores do mercado financeiro, como o Banco Central, a Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM) e a BM&FBovespa. A Companhia informa fatos relevantes conforme a Instrugao
n° 358/02 da CVM, que exige a divulgacdo de dados sobre seus negécios, de modo a oferecer
aos investidores tempo habil para a tomada de decisao em relagao a seus investimentos.

No website da Companhia séo disponibilizados os relatérios de desempenho (trimestrais e
anuais), os comunicados ao mercado, os releases de resultados, as politicas e praticas da
Tractebel Energia, bem como outras informagdes institucionais. As demonstracoes financeiras
s&o publicadas anualmente em jornais de ampla circulagéo e estao disponiveis no website.

8.5. Etica

Em 2011, a Companhia atualizou e relangou seu Cédigo de Etica, reafirmando seus valores
e explicitando que ‘A ética é o fio condutor das nossas atividades e acompanha a nossa
visdo de desenvolvimento sustentavel”. O Cédigo ¢ integrante dos contratos firmados pela
Tractebel Energia e é apresentado a todos os empregados, que recebem um exemplar do
Cadigo de Etica em sua versao completa, além de um folder com o Guia de Préticas Eticas.

Esse guia orienta o leitor quanto a conduta diante de um dilema ético, sugerindo principios
que devem ser observados ao se tomar a decisao.

Durante 2011, representantes do Comité de Etica da Companhia realizaram palestras sobre
0 assunto na sede e nas usinas, apresentando a versao atualizada do Cédigo de Etica, que é
também divulgado na Intranet e no website da Tractebel Energia.

8.6. Regimento Interno do Conselho de Administracao

Desde 2007, a Tractebel Energia conta com um Regimento Interno do Conselho de
Administracdo, que visa assegurar a eficécia da contribuicdo de cada Conselheiro, em linha
com os padrdes de valores, ética e integridade que se espera que eles venham a observar. O
documento esté disponivel no website da Companhia.
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9. Mercado de Capitais

As agbes ordinarias de emissdo da Tractebel Energia sao negociadas no segmento do
Novo Mercado da BM&FBovespa, sob o codigo TBLES, e integram o Indice de Governanga
Corporativa Diferenciada (IGC), o Indice de Agoes com Tag Along Diferenciado (ITAG),
o Indice de Energia Elétrica (IEE) e, desde o inicio da carteira, em 2005, portanto,
pelo sétimo ano consecutivo, foram selecionadas para compor a carteira do Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), formado por companhias que adotam as melhores
praticas de sustentabilidade sob todas as dimensdes: econdmica, socioambiental e de
governanga corporativa.

Além disso, a Companhia negocia ADRs Nivel | no mercado de balcéo norte-americano Over-
The-Counter (OTC) sob o codigo TBLEY, com a relagao de um ADR para cada acao ordinaria.

Diante de um cenério de agravamento da crise na Unido Europeia em 2011, o Indice Bovespa
(Ibovespa) fechou o ano em forte queda de 18,1%, aos 56.754 pontos, devido principalmente
a aversao ao risco de grande parte dos investidores considerando o ambiente econémico
global durante o periodo.

Dentro da bolsa de valores brasileira, as agoes de energia tiveram os melhores desempenhos:
o Indice de Energia Elétrica (IEE) valorizou 19,7%, enquanto papéis do setor imobiliario
amargaram fortes perdas.

No acumulado de 2011, TBLE3 acumulou ganho de 16,2%, considerando a distribuicao
de proventos, encerrando o ano cotada a R$ 29,96, conferindo, desta forma, um valor de
mercado de R$ 19,6 bilhdes a Tractebel Energia.

TBLES3 vs. Ibovespa vs. IEEX

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

10.3. Saude e Seguranga

O sistema de gestdo em Salude e Seguranca no Trabalho da Companhia se baseia na
melhoria continua. Busca preservar a integridade fisica, a salde e a qualidade de vida dos
empregados, prestadores de servicos, fornecedores e visitantes. Identifica e controla perigos
e riscos presentes Nos processos, equipamentos e ambientes de trabalho, sobre os quais
todos os publicos séo orientados, bem como sobre as medidas de prevengéo e controle a
adotar em cada caso, buscando o indice zero em acidentes de trabalho.

Em 2011, a Tractebel Energia investiu R$ 4,3 milhdes em agdes de seguranga, saude e
qualidade de vida, por meio do aperfeicoamento dos processos, equipamentos e ambientes
de trabalho. Assim, a Companhia manteve a certificacao obtida em seu Sistema de Gestao
de Saude e Seguranga em 2010 segundo a norma BS OHSAS 18001 (Occupational Health
and Safety Assessment Series).

Durante 2011, as seguintes metas de salde e seguranga entre os empregados préprios da
Companhia foram atingidas: taxa de frequéncia de 1,5 e taxa de gravidade de 0,025, para
um total de 4.148.850 horas de exposicao ao risco no ano. A meta de acidente fatal zero
também foi alcancada.

Em paralelo as agbes voltadas a prevencgéo de acidentes e doengas ocupacionais, a Tractebel
Energia identifica o perfil de salde dos seus empregados e desenvolve programas que visam
promover a pratica de hébitos saudaveis e a melhoria da qualidade de vida. Anualmente, é
realizado um check-up médico para todos os empregados, que, além disso, possuem um
plano individual de salde que estabelece metas associadas, por exemplo, a peso e nivel de
colesterol, com base nos resultados dos exames.

10.5. Balango Social

10.4. Remuneracao e Beneficios

A Tractebel Energia remunera seus empregados com base nas melhores préaticas de mercado,
que sao periodicamente monitoradas por meio de pesquisas salariais, e adota a equidade salarial
entre géneros e etnias. A remuneracao variavel € composta pelo pagamento de Participagao nos
Lucros e Resultados (PLR) e de bonus gerencial, definidos em fungéo do alcance das metas
individuais e dos objetivos empresariais, avaliagao feita anualmente. Em 2011, foram distribuidos
aos empregados R$ 19,7 milhdes como participagéo nos resultados do exercicio anterior.

Todos os empregados da Tractebel Energia e seus dependentes contam com um auxilio a
recuperacéo da salde, que cobre as dreas médica, odontolégica, farmacéutica, psicoldgica,
fonoaudioldgica e nutricional. Além disso, a Companhia oferece diversos outros beneficios,
como: seguro de vida em grupo, cobertura para incapacidade e invalidez, licenca maternidade
e paternidade, auxilio creche as empregadas, vale alimentagéo e vale transporte, previdéncia
privada e auxilio no atendimento aos portadores de necessidades especiais.

Como parte dos beneficios concedidos aos empregados, a Companhia contribui com 50% do
Fundo de Aposentadoria PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, que conta com a
adesao de 1.599 empregados e ex-empregados da Tractebel Energia. Em 2011, foram repassados
pela Tractebel Energia R$ 39,0 milhdes para a PREVIG. Além disso, a Tractebel Energia também
patrocina um plano de previdéncia privado da Fundagéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social (ELOS), para o qual a Companhia repassou R$ 27,4 milhdes em 2011.

Base 100 - 31/12/2010 Tractebel Energia Consolidado 2011 2010
1. BASE DE CALCULO Em milhares de Reais Em milhares de Reais
30% Receita Liquida de Vendas 4.326.951 4.100.381
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o desempenho da Companhia por meio de eventos, como o da Associacao dos Analistas Educacao 1.431 0,07 0,03 1.632 0,09 0,04
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(i) desenvolvimento; e (jii) saude e bem-estar. Companhia mudou-se para u’ma N° de empregados(as) ao final do periodo 1.084 1.033
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R$ 3,3 milhdes foram investidos em 2011, em uma média de 74,2 horas de treinamento e  |Relag&o entre a maior € a menor remuneracao na empresa 19,2 Nao Definida
d,esgnvolvimento por empregadp, correspondendo a um total de 10.732'hloras em cursos  [NUmero total de acidentes de trabalho 5 -
técnicos, 30.196 horas em salude e seguranca, 2.900 em cursos de idiomas e outras (x) direcao (x) direcao
36.617 em diferentes tipos de treinamentos, como comportamento, ética, direitos humanos, erancias + () todos(as) aréncias + () todos(as)
lideranga e comunicagéo. Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por:| () direcédo Cgmité de Sus- empre- () direcao Cgmité de Sus- empre-
Além disso, bienalmente, a Tractebel Energia realiza uma pesquisa de clima organizacional, tentabilidade gados(as) tentabilidade gados(as)
a fiffﬂ de avaliar o desemperzjho da QeCSiéO dehfeCUAfsols humanos e refor%ars relagé;g)gige Os padrées de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram (x) direcaoe | ()todos(as) | ( )todos(as)+ | (x)direcaioe | ()todos(as) | () todos(as)
confianga entre os empregados e a Companhia. A Ultima pesquisa, realizada em ., |definidos por: geréncias __[empregados(as) Cipa geréncias __|empregados(as) + Cipa
apontou um indice de satisfagdo com o ambiente de trabalho de 70%, aumento de 4 p.p. - e e T - R - - (x) segue as - - - () seguira as ; .
em relacao a pesquisa anterior € 10 p.p. acima da média do mercado geral. Em 2011, a  |Quanto aliberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva e a representagéao () nédo se hormas (') incentiva e (x) nao se normas () incentivara e
Companhia optou por substituir a pesquisa pela sua participagao pela primeira vez em interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve da OrT segue a OIT envolvera daOrT seguird a OIT
um ranking representativo da opinido de profissionais de grandes empresas quanto a sua x) todos(as) ) todos(as)
satisfagao em trabalhar para essas empresas. O ranking selecionado foi a das revistas Vocé A . = () direcaoe . I () direcaoe ;
S/A e Exame, tendo a Tractebel Energia sido classificada entre as 150 melhores empresas A previdéncia privada contempla: () diregéo geréncias empre () diregao geréncias empre
para se trabalhar. gados(as) gados(as)
S L o I (x) todos(as) s (x) todos(as)
LS T, R S S e SRR |8 o s etacos cotei Doeo | it | e | O | o’ |
, - ados(as; ados(as
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aconselhamento profissional. Na selecao dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de responsabilidade | () ndo séo () sao (x) s&o exigidos (') nao serao () serao (x) serao
social e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos 9 considerados sugeridos exigidos
lgug\m Zﬁ::zzzj:;;ggggzgzos coletivos de trabalho em conformidade com as diretrizes Quanto a participagéo de empregados(as) em programas de trabalho voluntéario, () né<|3 se (X) apoia ( )‘ orgatr]iza e () ne‘llo se () apoiara ( )‘ orga?izarlél e
e, s C aempresa envolve incentiva envolverd incentivara
da Organizagao Internacional do Trabalho (.OIT)' que abrangem tOdOS.()? empregadgs da " Nalor adicionado total a distribuir (em milhares de R$): R$ 3.581.646 ND
Tractebel Energia, e incluem temas como reajuste salarial, planos de previdéncia e beneficios, 41,69% governo  5,31% colaboradores(as) ND% governo  ND% colaboradores(as)
seguranga e salde, equipamentos de protegéo, treinamento e educagdo aos socorristas e as istribuica ici : 1097 gov! ) 170 > gov °
CogrerJissges Inlel;nas dct]eUFI’Fr)evengéo de Ecide%tes (C:PAS), ucag I Distribuigao do Valor Adicionado (DVA): 40,43% acionistas  12,57% terceiros 0% retido ND% acionistas ND% terceiros ND% retido
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11. Responsabilidade Socioambiental

A Tractebel Energia conduz seus negdcios comprometida com a exceléncia operacional em
harmonia com o desenvolvimento sustentavel, equilibrado entre o crescimento econémico, a
geracao de valor para todos os seus publicos e a preservagdo do meio ambiente.

Para isso, a Companhia conta com a Politica Tractebel Energia de Gestdo Sustentavel,
langada em 2010, que estabelece principios bésicos que devem ser seguidos em todas as
areas do negdcio e no relacionamento com seus publicos, além de garantir a conformidade
com os requisitos legais aplicaveis as usinas e empreendimentos.

A Politica se baseia em sua Missdo, Visédo e Valores e estabelece suas diretrizes de
gestao nas dimensdes de Qualidade, Meio Ambiente, Salde e Seguranca no Trabalho e
Responsabilidade Social. A politica € compartilhada em seu website com todos os publicos
de interesse da Companhia.

Contemplando as mesmas dimensdes da abrangéncia da Politica de Gestao Sustentavel,
o Sistema Integrado de Gestéo (SIG) é a ferramenta de gestdo operacional responsavel
pela aplicagao pratica dos principios da Politica nos processos de produgao da Companhia.
E um componente fundamental para a obtengdo da melhoria continua. O SIG inclui o
“Quality-Plan”, recurso de TI desenvolvido para a Tractebel Energia e compativel com o
sistema utilizado em seu ambiente corporativo. No “Quality-Plan” sdo mantidos disponiveis
e atualizados os documentos normativos e de planejamento da producdo, além de
alertas para o cumprimento de metas e programas de gestéo. Profissionais das usinas e
sede sao designados como Representantes da Administracao e Diregao para cada uma
das dimensdes da Politica. Todos esses representantes s&o capacitados em relagéo aos
conceitos da Gestao Sustentavel e do SIG.

O Comité de Sustentabilidade da Companhia é responséavel pelo desenvolvimento de uma
cultura proativa de responsabilidade socioambiental e assegura a transparéncia das agoes
e 0 uso ético dos recursos aplicados. Além disso, busca conciliar os interesses dos diversos
publicos que interagem com a Companhia e promove a conscientizagéo acerca do conceito
de desenvolvimento sustentével internamente.

11.1. Gestao Ambiental

Conforme preconiza a Politica Tractebel Energia de Gestéo Sustentavel, a Companhia busca
o equilibrio entre sua atuacéo e a conservacédo do meio ambiente priorizando a prevengao,
mitigando impactos ambientais e promovendo o uso sustentavel dos recursos naturais

Para isso, suas operagdes sao orientadas pelo Sistema Integrado de Gestao da Qualidade
e Meio Ambiente, que aplica mecanismos e procedimentos operacionais adequados a
cada usina, levando em conta as especificidades das atividades e das caracteristicas
socioambientais de cada regido e, a partir dai, desenvolve programas e ferramentas
para identificar e administrar os impactos gerados e minimiza-los por meio de melhorias

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

Nas hidrelétricas, sdo desenvolvidas agbes para mitigar ou compensar 0s impactos
decorrentes da implantagdo e da operacdo dos reservatérios das usinas, enquanto
nas termelétricas, por sua vez, o foco estd no controle da qualidade do ar, do volume
e da qualidade dos efluentes liquidos e dos residuos soélidos, e no uso racional de
recursos naturais.

11.1.1. Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)

A Unidade de Cogeragéo Lages (SC) gera energia a partir de residuos de madeira, evitando
seu descarte na natureza e, assim, contribuindo para evitar as emissdes de metano - um gas
com Potencial de Aquecimento Global (PAG) 21 vezes maior que o do diéxido de carbono -
provenientes da sua decomposigao.

Registrada junto ao Comité Executivo da Convengao-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Alteragoes Climéaticas como atividade que atende aos requisitos do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), a Usina esta habilitada a gerar créditos de carbono, conforme
estabelecido pelo Protocolo de Kyoto, para comercializagédo pela Lages Bioenergética.
Até 2011, 157.914 Reducbes Certificadas de Emissdes (RCEs) ja haviam sido emitidas -
referentes ao periodo de junho de 2008 a junho de 2009 - e, no final do periodo, foi realizada
nova verificagcéo do projeto para a emissao futura de 443.635 RCEs - referentes a junho de
2009 a maio de 2011.

11.2. Gestao Social

A Tractebel Energia busca contribuir de forma efetiva e proativa para a melhoria das
condicoes de vida das comunidades onde atua, por meio de iniciativas que sejam capazes
de gerar resultados econdmicos, avangos sociais e preservacédo ambiental, promovendo o
desenvolvimento local as suas populagoes.

Para isso, mantém um relacionamento e envolvimento constante com essas comunidades
e desenvolve os Programas Tractebel Energia de Sustentabilidade, focados em melhoria
ambiental, desenvolvimento cultural e responsabilidade social.

Os trés Programas orientam a selegdo de projetos e iniciativas a serem desenvolvidos
e apoiados, mantendo foco em atividades de educacao, voluntariado, cidadania,
desenvolvimento cultural, conscientizagdo, melhoria e educagdo ambiental, geracao de
emprego e renda e insergao no mercado de trabalho.

Os Programas tém inicio na construgédo dos empreendimentos para minimizar os impactos
socioambientais nas comunidades locais e levantar aspectos da fauna e flora, cultura
e histéria local. Assim, a Companhia busca mitigar o impacto da instalagdo da usina e
possibilitar a melhoria na qualidade de vida das populagoes atingidas, preservando o meio
ambiente, resgatando sua identidade e a memoria dos habitantes

Os representantes das comunidades participam de todo esse processo, facilitando a
realizagdo de benfeitorias, entendidas como medidas compensatérias, que abrangem

11.3. Certificagoes e Conformidade Legal

Todas as usinas do parque gerador da Companhia contam com as autorizagoes e licengas
ambientais exigidas pelos 6rgaos competentes. Além disso, 15 usinas em operagéo
sao certificadas conforme os requisitos da NBR ISO 9001:2000 - Sistemas de Gestao da
Qualidade -, da NBR ISO 14001:2004 - Sistemas de Gestao Ambiental e da OHSAS 18001 -
Sistema de Gestao de Saude e Seguranga no Trabalho.

As demais usinas, incorporadas ao parque gerador da Companhia a partir de 2008, sao
operadas sob os mesmos principios e diretrizes das certificadas, igualmente tendo como
principais instrumentos norteadores a Politica Tractebel Energia de Gestao Sustentavel e o
Sistema Integrado de Gestéao (SIG).

Essas certificagoes sdo reflexo de um constante trabalho de equipe em busca da exceléncia
dos processos e representam um grande e continuo ganho de qualidade, com a adogéo
das melhores préticas na gestao da qualidade, do meio ambiente e da salide e seguranca.

12. Auditores Independentes

De acordo com o Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a Tractebel Energia informa
que a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, auditoria independente da
Companhia e de suas controladas, ndo prestou servicos nao relacionados a auditoria
independente em 2011.

13. Declaracao da Diretoria

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n°® 480/2009,
a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com as Demonstracoes Financeiras
contidas neste Relatdrio e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes
referente as mesmas.

14. Agradecimentos

A Tractebel Energia agradece a todos seus publicos que contribuiram para o desempenho
e gestao da Companhia em 2011: seus empregados, clientes, fornecedores, parceiros,
acionistas, instituigoes financeiras, entidades governamentais, 6rgaos reguladores e os
demais que ano a ano fazem parte da histéria da Tractebel Energia.

operacionais e de controle dos riscos. aspectos que véo além dos exigidos por lei. A Administragao
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais)
ATIVO Controladora Consolidado PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Controladora Consolidado
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP) (BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 567.119 796.117 781.808 1.082.580 Fornecedores 16 219.640 174.086 234.336 268.851
Contas a receber de clientes 5 410.903 446.165 542149 531.106 Dividendos e juros sobre o capital proprio 27 220.767 189.509 221.025 189.509
Dividendos de controladas 7.946 6.525 - - Impostos e contribuicdes sociais a pagar 17 389.912 431.088 438.507 457.937
Estoques 6 38.883 43.041 42837 46.032 Empréstimos e financiamentos 18 41.364 49.577 233.924 189.414
Tributos a recuperar 7 87.416 62.633 150.792 91.818 Debéntures 19 183.540 895.178 183.540 905.017
Ativo disponivel para venda 8 - 23.856 - 23.057 Concessoes a pagar 20 2.643 2.499 45.688 42.297
Caugtes e depositos vinculados 9 32.159 69.665 38.923 81.553 Obrigacoes trabalhistas 21 53.031 54.084 53.710 54.881
Outros créditos 51.746 48.410 56.197 50.587 Sbfi_Qa‘QOES com pestq_L:)isig desgnv.olvirpegto‘h. t Sg 1?223 185725222 122{192 rolggé
rovisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas . . . .
1.196.172  1.496.412  1.612.706 _ 1.906.733 Beneficios pds-emprego 24 36.045 25.939 36.045 25.939
Outras obrigacoes 46.032 40.351 84.416 100.136
1.216.240 1.885.026 1.559.196 2.259.838
A PASSIVO NAO CIRCULANTE
A;:;ﬁz';\l;\:l) ::2?9";‘;?:; Emg{éstimos e financiamentos 13 gggggl ?(15 ggé Z zgssggi 2?2; ; ii
ebéntures . . . .
Tributos a recuperar 7 16.099 28.473 162.007 219880 concessoes a pagar 20 825.730 718526 1.220264  1.092.650
Caugdes e depositos vinculados 9 - . 90.567 51.244 Obrigagbes com pesquisa e desenvolvimento 22 36.649 40.622 38.959 41.260
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10 238.935 288.413 280.090 328.240 Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 23 124123 141.011 132.591 143.416
Valor,es. a r(.%ce.b.er. por alienagéo de ativo 11 86.886 86.886 86.886 86.886 Beneficios pés-emprego 24 300.964 409.452 300.964 409.452
Depositos judiciais 12 104.059 131.315 105.832 133464 Imposto de renda e contribuigao social diferidos 25 404.417 434.845 422.699 445.691
Outros créditos 38.586 38.060 51.433 52311 Outras obrigagoes 2.244 5516 14.554 35.808
484.565 573.147 776.815 872.025 2.631.662 2.729.353  5.361.767  5.517.766
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 26 2.445.766 2.445.766 2.445.766 2.445.766
Reservas de capital 26 91.695 91.695 91.695 91.695
i Ajustes de avaliagao patrimonial 26 648.363 708.190 648.363 708.190
Investimentos 18 2551112 2.282.763 - -~ Reservas de lucros 26 2262157  1.827.033 2262157  1.827.033
Imobilizado 14 5.048.182 5.315.270 9.885.151 9.976.009 5.447.981 5.072.684 5.447.981 5.072.684
Intangivel 15 15.852 19.471 96.549 95.521 Participagao de acionistas nao controladores 26 - - 2277 -
8.099.711 8.190.651 10.758.515 10.943.555 5.447.981 5.072.684 5.450.258 5.072.684
TOTAL 9.295.883 9.687.063 12.371.221 12.850.288 TOTAL 9.295.883 9.687.063 12.371.221 12.850.288
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
Reserva de lucros
Ajuste de Reserva de Reserva Dividendo Patrimonio Participagao Patrimonio
Capital Reserva avaliacao Reserva incentivos de retencao adicional Lucros liquido dos nao liquido
Nota social de capital patrimonial legal fiscais de lucros proposto acumulados controladora controladores consolidado
SALDO EM 31.12.2009 2.445.766 91.695 765.069 361.974 - 702.631 81.913 - 4.449.048 - 4.449.048
Dividendos pagos - - - - - - (81.913) - (81.913) - (81.913)
Realizag&o do ajuste a valor justo do ativo imobilizado 26 - - (56.879) - - - - 56.879 - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 1.211.649 1.211.649 - 1.211.649
Destinagoes propostas a AGO:
- Reserva legal 26 - - - 60.582 - - - (60.582) - - -
- Dividendos pagos e juros sobre o capital proprio creditados 27 - - - - - - - (506.100) (506.100) - (506.100)
- Dividendos adicionais propostos 27 - - - - - - 158.270 (158.270) - - -
- Reserva de retencao de lucros 26 - - - - - 543.576 - (543.576) - - -
Reserva de incentivos fiscais de controlada incorporada - - - - 16.827 (16.827) - - - - -
SALDO EM 31.12.2010 2.445.766 91.695 708.190 422.556 16.827 1.229.380 158.270 - 5.072.684 - 5.072.684
Transagao com acionista nédo controlador - - - - - - - (2.065) (2.065) 2.065 -
Dividendos pagos - - - - - - (158.270) - (158.270) - (158.270)
Realizacdo do ajuste a valor justo do ativo imobilizado 26 - - (59.827) - - - - 59.827 - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 1.447.636 1.447.636 470 1.448.106
Destinagoes proposta a AGO:
- Reserva legal 26 - - - 66.597 - - - (66.597) - - -
- Reserva de incentivos fiscais 26 - - - - 9.455 - - (9.455) - - -
- Dividendos pagos e juros sobre o capital proprio creditados 27 - - - - - - - (912.004) (912.004) (258) (912.262)
- Dividendos adicionais propostos 27 - - - - - - 517.342 (517.342 - - -
SALDO EM 31.12.2011 2.445.766 91.695 648.363 489.153 26.282 1.229.380 517.342 - 5.447.981 2.277 5.450.258
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO

DEMONSTRAQ()ES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP) (BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
. Fluxo de caixa das atividades operacionais
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 38 3.540.143 3.141.168 4.326.951 4.100.381 Lucro antes dos tributos 1.929.930 1.709.507 £.034.788 1721310
CUSTOS DA VENDA DE ENERGIA Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos ao caixa gerado
Energia elétrica comprada para revenda (385.878) (196.491) (471.932) (674.175) nas operacoes:
Transages no ambito da CCEE (20.543) (660) (22.022) (5.952) gesu\tado de participagéo societaria , (184.847) 24.894 - -
- = epreciacéo e amortizacao 14/15 368.330 314.194 501.099 461.325
El | 244 4 217. 287.161 2 7
neargos de uso da rede elétrica e conexao (244.460)  (217.860)  (287.161)  (269.087) | o a0 monetaria e cambial 84.933 45518 109.468 98.753
Custo de produgao de energia elétrica 28 (861.795) (709.844)  (1.056.861) (921.145) Juros 192.433 205912 340.336 381.560
Custo dos servigos prestados 28 (22.647) (17.713) (22.647) (17.713) Reverséo de provisdes operacionais, liquida (99.950) (71.734) (92.985) (57.704)
(1.535.323) (1.142.568) (1.860.623) (1.888.072) Outros (5.754) (1.023) 6.395 5175
LUCRO BRUTO 2.004.820 1.998.600 2.466.328 2212.300 Lucro ajustado 2.285.075 2.247.268 2.899.101 2.610.419
0 U i — Contas a receber de clientes 34.399 (78.912) (9.846) (97.660)
Tributos a recuperar 899 (42.375) 35.625 (82.723)
Estoque 4.158 (3.621) 3.195 (1.351)
Caucdes e depositos vinculados e judiciais 79.434 73.961 83.653 57.825
Ativo disponivel para venda - - 23.057 -
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS Outros créditos (5.934) 1.332 (5.934) 1.332
Despesas com vendas 28 (18.330) (13.390) (16.826) (14.363) Fornecedores 35.837 (7) (24.808) (49.844)
Despesas gerais e administrativas 28 (145.498) (141.723) (157.060) (159.935) Beneficios pos-emprego (23.766) (30.802) (23.766) (30.802)
- - e Obrigagdes com pesquisa e desenvolvimento (842) 5972 2.098 8.140
R d , liquid 29 104.078 80.674 97.035 66.519 . .
eversao ae p»rovu.sm.es. gperamonals fquica Adiantamento de clientes (3) 120 (33.461) 30.645
Ganho em acdes judiciais 31 8.812 45.803 8.812 45.803 Outras obrigacoes (24.439) (24.949) (28.812) (5.166)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 7.049 1.063 10.309 (181) 100.243 (99.281) 21.001 (169.604)
(38.889) (27.573) (57.730) (62.157)
. Caixa gerado pelas operagoes 2.385.318 2.147.987 2.920.102 2.440.815
Resultado do servico 1.965.931 1.971.027 2.408.598 2.150.152 Imposto de renda e contribuicao social pagos (526.703) (467.783) (598.664) (489.691)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures pagos 18/19 (151.837) (174.308) (267.764) (270.643)
(678.540) (642.091) (866.428) (760.334)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.706.778 1.505.896 2.053.674 1.680.481
Resultado de participagdes societarias Atividades de investimento
Equivaléncia patrimonial 13 186.690 (22.483) - - Aumento de capital em controladas 13 (107.874) (383.741) - -
= PEN - Aquisicao de investimento, liquido do caixa e equivalentes
Al 1 1.84. 2.411 - -
mortizaggo de agio/direito de concessao 3 (1.843) ( ) de caixa das empresas adquiridas - (798.744) - (791.889)
184.847 (24.894) - * Aplicagao no imobilizado (91.410) (78961)  (347.321)  (296.350)
Aplicagao no intangivel 15 (8.722) (5.904) (13.757) (6.652)
Dividendos recebidos de controladas 30.531 10.719 - -
Restituicao de capital de controlada 24.816 - - -
Resultado financeiro 2aix: Il':’:|uiddo c:as atividades de investimento (147.659) (1.256.631) (361.078) (1.094.891)
. . tividades de financiamento
Receitas f\n.ancem.as % 103.919 101.149 133672 180.627 Recebimentos de empréstimos, financiamentos e debéntures 18/19 430.000 - 502.799 276.751
Despesas financeiras 30 (324.767) (337.775) (507.482) (559.469)  pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures 18/19  (1.213.831) (141.617)  (1.418.390) (477.849)
(220.848) (236.626) (373.810) (428.842) Pagamentos de concessdes a pagar 20 (2.528) (1.883) (44.443) (36.602)
Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital préprio (1.002.366) (536.024)  (1.002.366) (536.024)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 1.929.930 1.709.507 2.034.788 1.721.310 Créditos com partes relacionadas 608 32015 B R
Imposto de renda 32 (349.445) (364.640) (425.472) (370.804) Caggées e qepésitos vincul\ados ao servigo dg divida - - (30.968) 16.074
Contribuigao social 32 (132.849)  (133218)  (161.210)  (138.857)  Caixae equivalentes recebidos na incorporagao - 100.322 - -
- - Caixa liquido das atividades de financiamento (1.788.117) (546.987) (1.993.368) (757.650)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.447.636 1.211.649 1.448.106 1.211.649
; Reducao de caixa e equivalentes de caixa (228.998) (297.722) (300.772) (172.060)
LUCRO ATRIBUIDO AOS: Conciliacao do caixa e equivalentes de caixa
Acionistas da Tractebel Energia 1.447.636 1.211.649 1.447.636 1.211.649 Saldo inicial 4 796.117 1.093.839 1.082.580 1.254.640
Acionistas ndo controladores - - 470 - Saldo final 4 567.119 796.117 781.808 1.082.580
LUCRO POR A(;AO BASICO E DILUIDO - EM R$ 2,22 1,85 2,22 1,85 Reducao de caixa e equivalentes de caixa (228.998) (297.722) (300.772) (172.060)

A Companhia ndo possui resultados abrangentes, razao pela qual néo esté apresentando a demonstragao relativa a este resultado.
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

Controladora

Consolidado (*)

Informagdes adicionais sobre as transagoes que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa estao apresentadas na Nota 39 -

complementares ao fluxo de caixa.

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (em miares de reais)

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Informacoes

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP) Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)
Nota 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 % 31.12.2010 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
- Remuneragéo:
GERACAO DO VALOR ADICIONADO Do trabalho
Receita bruta de vendas 38 3.908.292 3.487.659 4.848.480 4.586.133 Remuneracéo e encargos 118.104 3,93 116.755 426 121173 3,38 118.684 3,74
Receita relativa a construgéo de ativos - - 300.315 305.213 Beneficios 37.546 1,25 33.164 1,20 37.922 1,06 33.278 1,05
Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 5 (6.043) - (6.180) - FGTS 8.695 0,29 7.738 0,28 8.910 0,25 7.874 0,25
Outros 15.861 46.866 19.121 45.622 Participagao nos resultados 22.329 0,74 18.733 0,69 22.329 0,62 18.733 0,69
3.918.110 3.534.525 5.161.736 4.936.968 186.674 6,21 176.390 6,43 190.334 5,31 178.569 5,63
Do governo
(-) Insumos Impostos federais 816.081 27,14 811.708 29,70  1.010.818 28,23 919.778 28,98
Materiais (23.214) (22.139) (26.450) (25.791)  Impostos estaduais 34.849 1,16 52.939 1,94 94.886 2,65 93.693 2,95
Servigos de terceiros (128.742) (114.766) (157.328) (143.120)  Impostos municipais 2312 0,08 1132 0,04 2513 0,07 1.493 0,05
Energia elétrica comprada para revenda (385.878) (196.491) (471.932) (674.175)  Encargos setoriais . 182.750 6,08 156.332 5,72 213.258 5,95 184.853 5,82
Transages no ambito da CCEE (20.543) (660) (22.022) (5952)  Encargos sobre concessao
Combustiveis para a produgao de energia 28 (100.375) (50.263)  (108.799) 61.062) ~ apagar 109876 3,66 66298 243 171694 479 179889 567
Encargos de uso de rede elétrica e conexao (044.460)  (217.860)  (287.161)  (269.087) _ _ 1.145.868 38,12 1.088.409 39,83 1.493.169 41,69  1.379.706 4347
Seguros (8.259) (8023  (10017)  (102g5) Do capital de terceiros
Reverséo de provisdes operacionais, liquida 110.121 80.674 103.215 66.519 Juros e variagoes monetarias 107.483 6,57 237157 8,68 314813 879 342182 10.78
’ Juros capitalizados - - - - 101.033 2,82 37.237 1,17
Gastos na construcao de usinas - - (199.282) (267.976) Aluguéis 12.978 0,43 9.496 0,35 15713 0,44 11.082 0,38
Outros (31.029) (33.897) (32.887) (41.304)  Qutras despesas financeiras 15.528 0,52 10.060 0,37 18.478 0,52 12.712 0,40
(832.379) (563.425) (1.212.663) (1.432.233) 225.989 7,52 256.713 9,40 450.037 12,57 404.113 12,73
Do capital proprio
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.085.731 2.971.100 3.949.073 3.504.735 Realizagao do ajuste
Depreciagao e amortizagao 14/15 (368.330) (314.194) (501.099) (461.325) a valor justo (59.827) (1,99) (56.879) (2,08) (59.827) (1.67) (56.879) (1,80)
Reserva legal 66.597 2,22 60.582 2,22 66.597 1,86 60.582 1,91
3 Reserva de incentivos fiscais 9.455 0,31 16.827 0,62 9.455 0,26 16.827 0,53
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO 2.717.401 2.656.906 3.447.974 3.043.410 Reserva de retengéo de lucros - - 526.749 19,27 - - 526.749 16,60
Juros sobre o capital préprio 253.990 8,45 220.000 8,05 253.990 7,09 220.000 6,93
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA Dividenqos o . 1.175.356 39,09 444.370 16,26 1.175.356 32,82 444.370 14,00
. . Transagao com acionista nao
Receitas financeiras 30 103.919 101.149 133.672 130.627 controlador 2065 0,07 B B 2535 0,07 R B
Resultado de participagdes societérias 184.847 (24.894) - - 1.447.636 48,15 1.211.649 44,34 1.448.106 40,43  1.211.649 38,17
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.006.167 2.733.161 3.581.646 3.174.037 3.006.167 100,00 2.733.161 100,00 3.581.646 100,00 3.174.037 100,00
As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contébeis.
(*) A Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) consolidada ndo forma parte das demonstracdes contébeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS).
>>>
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Tractebel Energia S.A. (“Companhia” ou “Tractebel Energia”) é uma sociedade anonima de capital aberto, listada no Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, e concessionaria de uso de bem publico, na condicao de produtor independente, com sede no Municipio de Floriandpolis,
Estado de Santa Catarina (SC). A atividade operacional da Companhia é a geragao e comercializagéo de energia elétrica, cuja regulamentagao
esté subordinada a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A Companhia é controlada pela GDF SUEZ Energy Latin America Participacoes Ltda. (GSELA), empresa constituida no Brasil sob o controle
da SUEZ-Tractebel S.A. com sede na Bélgica. A SUEZ-Tractebel S.A., ap6s a combinagao de ativos entre a GDF SUEZ e a International Power
PLC (IPR), ocorrida em 04.02.2011, passou a ser controlada pela IPR, empresa sediada no Reino Unido, a qual integra o grupo GDF SUEZ,
sediado na Franca.

A Companhia é a maior empresa privada de geragéo de energia elétrica do Brasil, responsavel por cerca de 6% ( da capacidade instalada
do pafs. Sua capacidade instalada, incluindo as participages em consorcios, e apds o inicio da operagao comercial de quatro das oito
unidades geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito), passou de 6.472 MW ” em 31.12.2010 para 6.689,8 MW  em 31.12.2011.
Desse total, 79,9% sao oriundas de fontes hidrelétricas, 17,7% de termelétricas e 2,4% de energias complementares: Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCH), edlicas e movidas a biomassa. Da mesma forma, apos a entrada em operagao da UHE Estreito, a energia assegurada
para comercializagdo da Companhia passou de 3.554,0 MW ' médios em 31.12.2010 para 3.746,9 MW () médios em 31.12.2011.

O parque gerador em operacdo da Companhia, em 31.12.2011, € composto pelas seguintes fontes geradoras de energia: nove hidrelétricas,
seis termelétricas @, trés PCH, duas edlicas e duas movidas a biomassa.

A relacao das controladas diretas e em conjunto, sejam operacionais ou em construgéo, esta apresentada na Nota 13 - Investimentos.

As demonstragoes contabeis da Companhia consideram somente um segmento operacional, composto pelas atividades de geragéo e
comercializagdo da energia elétrica gerada ou adquirida por meio de contratos de médio e longo prazo. Tal segmento concentra 99,5% e
99,6% da receita liquida da Companhia nos exercicios findos em 31.12.2011 e 31.12.2010, respectivamente. A Companhia administra tais
atividades como um Unico segmento de negdcio.

Os principais eventos relacionados com a atividade operacional da Companhia, ocorridos no ano de 2011, estdo sumarizados a seguir:

a) Inicio da operacao comercial das quatro primeiras unidades geradoras da UHE Estreito
As quatro primeiras unidades geradoras da UHE Estreito iniciaram a operagao comercial durante o ano de 2011. Tais unidades tém poténcia
instalada total de 543,48 MW e energia assegurada para comercializacao de 481,36 MW médios, dos quais a Companhia participa com 192,88
MW médios, correspondentes a sua participagéo de 40,07% no Consorcio Estreito Energia (Ceste).

b) Implantagéo de projetos edlicos

A Companhia esté em fase de implantacéo de cinco projetos edlicos na Regido Nordeste, sendo um no Piaui e quatro no Ceard, totalizando
145,4 MW de capacidade instalada, com investimento total previsto de R$ 625.600. Parcela significativa da energia a ser gerada pelas usinas
esta vendida para consumidores livres em contratos de médio e de longo prazos.

As autorizagbes para que as empresas se estabelecam como produtores independentes de energia j& foram concedidas pela Aneel.
A Companhia também concluiu a contratagdo das empresas responséaveis pelo fornecimento dos equipamentos e pela montagem das torres
e dos aerogeradores. A conclusao da construgéo dos parques edlicos esté prevista para o quarto trimestre de 2012.

A Companhia estéa em fase de negociagéo de uma linha de crédito junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
para o financiamento dos projetos

Informacoes adicionais sobre esses projetos estao mencionadas na Nota 13 - Investimentos.

c) Alienagao do Projeto Seival

Em junho de 2011, apds terem sido cumpridas todas as condigcdes precedentes estabelecidas no contrato de venda, a Companhia concluiu
a venda da Seival Participagoes S.A. O valor total da transagéo foi de R$ 38.523. Informagdes complementares podem ser verificadas na
Nota 8 - Ativo disponivel para venda.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, ajustado para refletir o valor justo de
determinados instrumentos financeiros, quando aplicavel.

A Companhia est4 apresentando as demonstracdes contabeis individuais da controladora (Tractebel Energia) e consolidadas. Este
procedimento é necessério em virtude da legislagao societéria brasileira determinar a divulgagao das demonstragdes contébeis individuais
das entidades que contém investimentos em controladas e/ou controladas em conjunto, mesmo quando estas entidades divulgam suas
demonstracdes contabeis consolidadas

As demonstragdes contébeis consolidadas, identificadas como “Consolidado”, foram elaboradas em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), as quais estao em consonancia com as préaticas contébeis adotadas no Brasil (BRGAAP)

As demonstragdes contébeis individuais da Tractebel Energia, identificadas como “Controladora”, foram preparadas de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. Essas préticas diferem das normas internacionais de contabilidade aplicaveis a Tractebel Energia somente no
que se refere a avaliagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial que, segundo as IFRS, devem ser mensurados e
apresentados pelo seu custo de aquisi¢ao ou pelo seu valor justo.

As préticas contabeis adotadas no Brasil incluem as disposigoes da Lei das Sociedades por Agdes, que incorporam os dispositivos das Leis
n°s 11.638/07 e 11.941/09, conjugadas com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas da
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e, quando aplicavel, as regulamentagdes do érgao regulador, a Aneel.

Nao ha diferengas entre o patriménio liquido e o resultado da controladora e do consolidado, constantes, respectivamente, das demonstracdes
contabeis consolidadas, preparadas de acordo com as normas internacionais (IFRS), e das demonstracoes contabeis individuais, elaboradas
conforme as préticas adotadas no Brasil (CPC). Desse modo, a Companhia optou por apresentar essas demonstracoes contabeis individuais
e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

As demonstragbes contabeis ora apresentadas foram aprovadas na reunido do Conselho de Administracao realizada em 07.02.2012.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados da seguinte forma:

- Destinados a negociagéo: ativos negociados de forma ativa e frequente pela Companhia. Sao registrados pelo custo de aquisicao e
ajustados ao valor justo por meio do resultado

- Mantidos até o vencimento: ativos em que h& a possibilidade e intencdo da Companhia de manté-los até os seus vencimentos. Sao
mensurados pelo custo inicial, acrescido dos rendimentos auferidos e reduzido de proviséo para ajuste ao valor recuperavel, quando
necessario.

- Empréstimos e recebiveis: ativos ndo derivativos com valores fixos, determinéveis e nao cotados em um mercado ativo. S&o mensurados
pelo valor do custo amortizado, qual seja: custo de aquisi¢éo, acrescido de juros e deduzido de amortizagdes e de provisdes para ajuste ao
seu valor recuperével, quando aplicaveis.

- Disponiveis para venda: sdo avaliados ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial, no
patrimonio liquido, quando aplicavel. A Companhia nao tem instrumentos financeiros classificados nessa categoria.

a.1) Caixa e equivalentes de caixa

Sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depdsitos bancéarios a
vista e aplicacbes financeiras com liquidez imediata sem risco significativo de mudanga de valor no resgate.

As aplicagoes financeiras séo classificadas como ativos financeiros destinados a negociagéo e estéo registradas pelo valor inicial, acrescido
dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor justo do instrumento financeiro na data do balango patrimonial. Os rendimentos e as variacoes
decorrentes da avaliagcao ao valor justo sao reconhecidos no resultado, quando incorridos.

a.2) Contas a receber de clientes

Sé&o apresentados pelo valor do custo inicial, deduzido de proviséo para ajuste ao valor recuperavel, quando aplicavel. A provisao para riscos
de crédito de liquidag&o duvidosa é calculada com base em analise individual dos créditos existentes e constituida em montante considerado
suficiente pela Administragdo da Companhia para cobrir provaveis riscos de perda.

a.3) Caucoes e depositos vinculados e depésitos judiciais
Sao mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais e, portanto, classificados como mantidos até o vencimento. Sao avaliados
ao custo inicial, acrescido dos rendimentos e ajustados por provisdo para perda na realizagéo, se aplicavel.

a.4) Avaliacao de recuperabilidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros, exceto aqueles mantidos para negociagdo, os quais sédo designados pelo valor justo por meio do resultado, sao
avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua recuperagao. Sao considerados ativos n&o recuperaveis quando h& evidéncias de que um
ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que venham a resultar em efeitos negativos no fluxo de caixa futuro
estimado a serem gerados pelo ativo.

b) Ativo disponivel para venda
Os ativos néo circulantes classificados como mantido para venda séo mensurados pelo menor montante entre o seu custo contabil e o seu
valor justo, liquido das despesas com a venda, caso haja.

c) Estoques

Compdem-se de matérias primas para a geragéo de energia (carvao proprio, leo combustivel préprio e biomassa), materiais de consumo e
suprimentos. S&o registrados ao custo médio ponderado de aquisi¢éo, que ndo excede o seu valor de reposicao.

d) Investimentos

As informagoes sobre as operagoes das controladas integrais e em conjunto, bem como alguns indicadores contabeis do balango patrimonial
e da demonstragéo do resultado, estéo apresentadas na Nota 13 - Investimentos.

M As informagdes ndo financeiras contidas nessas demonstragoes contabeis como MW, MW médio, poténcia instalada, entre outros, nao sdo examinadas pelos auditores
independentes.
@0 Complexo Termelétrico Jorge Lacerda é composto por trés usinas.

d.1) Investimentos em empresas controladas

Os investimentos permanentes em controladas s&o aqueles sobre os quais a Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria dos
direitos de voto ou tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, a fim de obter os beneficios de suas atividades.

Esses investimentos sé&o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial pela controladora e séo consolidados integralmente na Tractebel
Energia, para fins de apresentacéo das demonstragoes contébeis consolidadas.

A participagao de terceiros no patriménio liquido e no lucro liquido de controlada é apresentada de forma separada no balango patrimonial e
na demonstracao de resultado consolidados, respectivamente, na conta denominada “Participacéo de acionistas nao controladores”.

Na controladora os 4gios/direitos de concessao ou autorizagao pagos nas aquisigoes de controladas estao apresentados no investimento.
No consolidado a Companhia adotou antecipadamente as regras estabelecidas pelo IFRS 3 - Business combination, norma consistente com
o CPC 15 - Combinacao de Negdcios, nas combinacdes incluidas no escopo desse pronunciamento, realizadas a partir de 01.01.2008. De
acordo com esses pronunciamentos, os ativos, passivos e passivos contingentes de uma controlada (subsidiaria) sdo mensurados pelo
respectivo valor justo na data da aquisicao. Qualquer excesso do custo de aquisicdo em relagéo ao valor justo dos ativos liquidos (patrimoénio
liquido) identificaveis adquiridos é registrado como &gio. No caso em que o custo de aquisicao seja inferior ao valor justo dos ativos
liquidos identificados, a diferenga apurada ¢ registrada como ganho na demonstracao do resultado. As aquisigoes feitas pela Companhia
apds 01.01.2008 nao resultaram em reconhecimento de &gio no balango patrimonial consolidado em decorréncia da adogao dos critérios
anteriormente mencionados

d.2) Investimentos em empresas controladas em conjunto

As controladas em conjunto sdo aquelas nas quais o controle é exercido conjuntamente pela Companhia e por um ou mais sécios, situagéo
em que as decisoes sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas as atividades da entidade requerem a aprovagéo de
todas as partes que compartilham o controle.

Estes investimentos sdo reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial na controladora e consolidados pelo método proporcional
nas demonstragoes contébeis consolidadas.

d.3) Operacoes controladas em conjunto

A Companhia possui operagdes controladas em conjunto através de consorcios. Os ativos, passivos, receitas e despesas relativas a estas
operacdes séo reconhecidas diretamente nas demonstragdes financeiras da Companhia, nao se fazendo necessario, portanto, nenhum
procedimento de consolidagéo dessas operagoes.

e) Imobilizado

Estéo registrados ao custo de aquisi¢ao ou construgdo. Os bens ou conjunto de bens que apresentavam valores contabeis substancialmente
diferentes dos seus valores justos na data da adocao das novas préaticas contabeis, em 01.01.2009, passaram a ter o seu valor justo como
custo atribuido. Os custos sdo deduzidos da depreciacdo acumulada e das perdas por recuperabilidade, se aplicével. A depreciagéo é
calculada pelo método linear, com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel - as quais sdo praticadas pelas empresas do setor
elétrico brasileiro e aceitas pelo mercado como adequadas - limitadas ao prazo da concessédo ou autorizagao das usinas, quando aplicavel,
tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas Unidades de Cadastro que compdem esses empreendimentos

Os componentes de determinados ativos que sao substituidos periodicamente ao longo da vida Util econémica do ativo séo reconhecidos
como ativos separados e depreciados pelo periodo previsto para a sua substituicdo. Os custos com pequenas manutencoes periddicas e
rotineiras sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

O método de depreciagao que vem sendo adotado durante o periodo de implantagcao da Usina Hidrelétrica Estreito ¢ o das “unidades
produzidas”. Por esse método, a depreciagao dos custos com os reservatérios, barragens, casa de forga e maquinarios que entram em
operacéo é reconhecida de forma proporcional a capacidade comercial que o inicio da geragéo agrega ao negécio da Companhia. Esse
método esta sendo adotado ao longo do periodo em que as oito unidades geradoras entrarem em operacao, ou seja, de abril de 2011 a
setembro de 2012, conforme atual cronograma de implantagao. A Administragdo da Companhia entende que esse método é o que melhor
reflete a relagdo entre a despesa de depreciacdo e a geragdo de receita decorrente da operagdo dos ativos. Apds a entrada em operagao
da Ultima unidade geradora, o total dos ativos em operagdo passara a ser depreciado pelo método linear, com base nas vidas Uteis
estabelecidas pela Aneel.

As taxas médias anuais de depreciagdo dos ativos da Companhia estdo demonstradas na Nota 14 - Imobilizado.

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados
nas imobilizagdes em curso, sdo computados como custo do respectivo imobilizado.

No consolidado, conforme anteriormente mencionado no item “Investimento”, em decorréncia da aplicacao do IFRS 3 - Business combination,
os ajustes a valor justo reconhecidos nos balangos patrimoniais de aquisi¢ao relativos as concessoes e autorizacdes pelo uso do bem
publico estao registrados de acordo com o estabelecido no Guia de Aplicagdo do IFRS 3 e CPC 15 - Combinagéo de negdcios. Esses
pronunciamentos permitem o reconhecimento do valor justo da concesséo e o da unidade de geragdo como Unico ativo, quando esses ativos
nao puderem ser vendidos ou transferidos separadamente. A Companhia optou por reconhecer os valores justos dessas concessdes ou
autorizagdes como um Unico ativo no grupo do ativo imobilizado, os quais estao sendo amortizados na extenséo dos contratos de concessao
ou autorizagao.

f) Intangivel

Os ativos com vida Util definida s&o registrados pelo custo de aquisicéo, reduzido da amortizagao acumulada apurada pelo método linear.
A Companhia ndo tem intangiveis com vidas Uteis indefinidas registrados em seus ativos, os quais n&o seriam amortizados e sim submetidos
ao teste de recuperabilidade (impairment) anualmente ou sempre que existissem indicios de que o ativo intangivel pudesse ter perdido valor.

g) Avaliagao do valor de recuperacao do imobilizado e intangivel

A Companhia avalia periodicamente os bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel com a finalidade de identificar evidéncias que possam
levar a perdas de valores ndo recuperaveis dessas unidades geradoras de caixa ou intangiveis, ou ainda, quando eventos ou alteragdes
significativas indicarem que os seus valores contabeis possam néo ser recuperaveis. Se identificado que o valor contabil do ativo excede o
valor recuperavel, essa perda é reconhecida no resultado do periodo.

O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre o seu valor em uso e o seu valor justo de venda, liquido dos custos necessérios para
a realizagao da venda. O valor em uso corresponde aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) gerados pela utilizagao do ativo
durante a sua vida Uutil.

h) Passivos financeiros e instrumentos de patriménio
Os instrumentos de divida e de patriménio s&o classificados como passivos financeiros ou patriménio de acordo com a natureza do acordo
contratual e as definicdes de passivo financeiro e instrumento de patriménio.

h.1) Passivos financeiros

- Empréstimos, financiamentos, debéntures e concessoes a pagar

Sao instrumentos financeiros mantidos até o vencimento, registrados pelo valor liquido dos custos incorridos nas transacoes e
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ou seja, custo inicial, acrescido das variagdes monetarias ou cambiais e dos juros
incorridos até a data do balango patrimonial. Os custos com a captagédo de recursos sdo contabilizados como reducéo do valor justo
inicialmente reconhecido e, em consequéncia, a taxa efetiva é ajustada para fins de apropriagédo da despesa com juros.

h.2) Instrumento de patriménio

Um instrumento de patrimdnio € um contrato que evidencia uma participagéo residual nos ativos de uma empresa apos as dedugdes de todas
as suas obrigacdes. Os instrumentos de patriménio emitidos pela Companhia s&o reconhecidos quando os recursos séo recebidos, liquidos
dos custos diretos de emissao.

i) Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

S&o constituidas mediante avaliagdo e quantificacao dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliagao é
suportada pelo julgamento da administracéo, juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em
instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da administracéo e dos assessores juridicos, bem
como outros aspectos aplicaveis. As referidas provisdes séo atualizadas pelos indices e taxas estabelecidas pelas autoridades fiscais e os
honorarios de advogados relacionados com tais provisdes sé&o provisionados. Os riscos avaliados como possiveis n&o s&o provisionados,
mas sim divulgados em nota explicativa. Os considerados remotos também n&o s&o provisionados, sendo mencionados em notas explicativas
apenas os de valores relevantes.

j) Beneficios pés-emprego

Sé&o registrados pelo liquido entre o valor presente dos compromissos estimados decorrentes dos planos de beneficio de pensao e o montante
dos ativos garantidores do Plano.

O valor presente dos compromissos € apurado com base em avaliagéo atuarial elaborada anualmente por atuérios independentes, com base
no Método da Unidade de Crédito Projetada. Esse método considera cada periodo de servico como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigagao estimada final.

Os ganhos e perdas atuariais acumulados, apurados anualmente, que se situam dentro do limite de 10% do valor presente da obrigacao de
beneficios definidos (“corredor”), ndo séo reconhecidos no passivo e resultado da Companhia. Os ganhos e perdas excedentes ao limite do
corredor séo reconhecidos no resultado durante o tempo médio remanescente de vida dos participantes do plano de beneficio.

k) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigao social correntes sao calculados de acordo com as bases tributarias e as aliquotas vigentes na data da
apresentacao das demonstragdes contabeis

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao calculados aplicando-se as aliquotas efetivas previstas para os exercicios sociais
em que se espera realizar ou exigir as diferencas temporarias (diferengas entre o valor contabil dos ativos e passivos e sua base fiscal), os
prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuigao social.

O beneficio fiscal da reducéo de imposto de renda concedido pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazénia (Sudam) é reconhecido
na reserva de incentivo fiscal, no patriménio liquido.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao integralmente apresentados no grupo nao circulante, independente da expectativa de realizacéao e
exigibilidade dos valores que lhes dao origem, conforme previsto nas normas contébeis.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

1) Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos séo registrados ao custo de aquisicao, reduzido de provisdo para ajuste ao valor recuperavel, quando aplicavel. As demais
obrigagdes sao registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes juros e variagbes
monetarias incorridos.

m) Ajuste a valor presente
Os ativos e passivos decorrentes de operagdes de curto prazo, que resultam em efeitos relevantes, e de longo prazo séo ajustados a valor
presente com base em taxas de desconto de mercado da data da transagéo.

n) Transacoes entre partes relacionadas
Os contratos de mUtuo séo atualizados pelos encargos contratados e as transagdes de compra e venda de energia e servigos séo realizados
em condigoes e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos contratados.

o) Reconhecimento da receita de venda de energia e servigos

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos impostos e dos eventuais descontos incidentes
sobre a mesma. A receita de venda de energia e servigos é reconhecida quando: (i) é provéavel que os beneficios econdmicos associados as
transacoes fluam para a Companhia; (ii) o valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; (i) os riscos e os beneficios relacionados
avenda foram transferidos para o comprador; (iv) os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados & transacéo podem ser mensurados
com confiabilidade; e (v) a Companhia ndo detém mais o controle e a responsabilidade sobre a energia vendida.

p) Contratos de arrendamento (leasing)

Os contratos séo classificados como de arrendamento financeiro quando os termos do arrendamento transferem substancialmente os riscos
e recompensas da propriedade para o arrendatario. A Companhia, segundo sua avaliagao, néo possui operagoes de arrendamento financeiro.
Todos os seus arrendamentos sao considerados como operacional, onde os valores contratados s&o reconhecidos no resultado durante a
vigéncia do contrato.

q) Participacao nos resultados e bonus gerencial
Sé&o vinculadas ao atingimento de determinados indices financeiros, ao cumprimento de metas individuais e a avaliagédo de desempenho.
Sé&o provisionados mensalmente nos custos e despesas operacionais com base nas estimativas da administragao.

r) Distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio

Os dividendos e os juros sobre o capital proprio sdo reconhecidos como passivo nos seguintes momentos: (i) dividendos intercalares: quando
da aprovacao pelo Conselho de Administracao; (i) juros sobre o capital proprio: na data do crédito aos acionistas; e (iii) dividendos adicionais
propostos no encerramento do exercicio: quando da aprovagao pela Assembleia Geral.

O Estatuto Social prevé o pagamento de, no minimo, 30% do lucro liquido anual da Tractebel Energia. Portanto, no encerramento do exercicio
social, quando aplicavel, é constituida provisdo para pagamento de dividendo minimo que ainda n&o tenha sido distribuido ou creditado
durante o exercicio. A Companhia adota como pratica contabil a divulgagdo dos dividendos recebidos de controladas na atividade de
investimento na Demonstracao do Fluxo de Caixa.

Os juros sobre o capital proprio creditados sao registrados em despesas financeiras para fins fiscais e revertidos nessa mesma rubrica contra
o patriménio liquido. Os beneficios fiscais por eles gerados s&o mantidos no resultado do exercicio.

s) Uso de estimativas

Na preparacao das demonstragoes contébeis é necesséario que a Administragdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de
certas transacdes que afetam seus ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacéo de informacdes em suas demonstracoes
contébeis. Para fazer essas estimativas, a Administragéo utiliza as melhores informagdes disponiveis na data da preparacédo das
demonstracdes contébeis, além da experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos
futuros. As demonstracoes contébeis incluem, portanto estimativas relativas principalmente: (i) & vida Util do ativo imobilizado, cuja referéncia é
a definida pela Aneel; (i) a avaliacdo de recuperabilidade de ativos, quando necesséria; (iii) as provisdes para crédito de liquidagao duvidosa;
(iv) as provisdes necessarias para cobrir eventuais riscos tributarios, civeis e trabalhistas; (v) as premissas usadas para definicéo das taxas de
descontos, de retorno dos ativos e da tdbua de mortalidade para os célculos dos efeitos no passivo e no resultado decorrentes dos beneficios
pos-emprego; e (vi) a determinagao do valor justo de instrumentos financeiros e das estimativas utilizadas para o célculo do valor justo e das
andlises de sensibilidade apresentadas em nota explicativa.

t) Principais julgamentos e fontes de incertezas nas estimativas

As praticas contabeis criticas sdo aquelas importantes para demonstrar a condicao financeira e os resultados e requerem os julgamentos
mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da administragao, frequentemente como resultado da necessidade de se fazer estimativas
que tém impacto sobre questdes que sao inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de varidveis e premissas que
afetam a possivel solugdo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparacao
das demonstragdes contébeis, a Companhia adotou determinadas premissas decorrentes de experiéncia histérica e outros fatores que
considera como razoaveis e relevantes. Ainda que essas estimativas e premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinério dos
negocios, a demonstragao da sua condigéo financeira e dos resultados das operagdes frequentemente requer o uso de julgamentos quanto
aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser distintos
dos estimados sob varidveis, premissas ou condicoes diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma
seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentérios referentes a
cada pratica contabil critica descrita a seguir:

t.1) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao gerados por diferencas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e
seus respectivos valores fiscais e pelos prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social. Os montantes do imposto de renda e da
contribuigé&o social diferidos, ativos e passivos, séo revisados ao final de cada exercicio para a avaliagéo se serao realizados através de lucros
tributéveis futuros, com base em projecoes de resultados tributaveis, suportados por estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente
aos 6rgéaos da Administragao da Companhia. O imposto de renda e contribuicao social diferidos, ativos e passivos, sdo calculados com base
nas aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deveréo ser realizadas ou exigidas. O lucro
tributével futuro pode ser maior ou menor do que as estimativas consideradas quando da definicdo da necessidade de se registrar e do
montante a ser registrado como ativo fiscal.

t.2) Beneficios pos-emprego

A Companhia reconhece sua obrigagdo com planos de beneficios a empregados e os custos relacionados, liquidos dos ativos do plano,
adotando as seguintes praticas: (i) os compromissos decorrentes dos planos de beneficio de pensdo sao determinados atuarialmente usando
0 método da unidade de crédito projetada. A taxa de desconto usada para o calculo do valor presente dos compromissos € definida na
data do balango patrimonial, com base nas taxas de juros de titulos do Governo Federal com vencimentos similares aos esperados para os
pagamentos dos compromissos futuros projetados; e (ii) os ativos do plano de pensao séo avaliados a valor de mercado na data do balango
patrimonial.

Nos célculos atuariais os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como tabuas de mortalidade, previséo de crescimento
salarial, de desligamento e de rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos resultados reais devido a mudangas nas condigoes
econdmicas e de mercado, eventos regulatérios, decisoes judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. Entretanto, a
Companhia e seus atuarios utilizaram premissas consistentes com as analises internas e externas realizadas para a definicao das estimativas
utilizadas.

t.3) Vida til do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais estabelecidas pela Aneel, as quais séo
praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo da concessdo ou
autorizagdo das suas usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na atualizagéo tecnolégica de cada
unidade. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperagao do custo dos ativos de longa duragéo, quando os
mesmos S&0 Necessarios.

t.4) Teste de reducao do valor recuperavel dos ativos de longa duragao

Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente, os ativos imobilizados. Na data do
encerramento do exercicio social, a Companhia realiza uma andlise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida
longa néo sera recuperavel. Se tal evidéncia ¢ identificada, a Companhia procede ao teste de avaliagéo de recuperagéao dos ativos.

O processo de reviséo da recuperabilidade de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizagao de andlises. Em
31.12.2011 a Companhia, com base em suas andlises nao identificou necessidade de constituir qualquer provisao para a recuperagao dos
ativos de longa duragéo.

t.5) Provisao para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

E definida com base em avaliagéo e qualificagéo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provavel. Essa avaliacdo é suportada
pelo julgamento da administracdo, juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias
iniciais e superiores, o histdrico de eventuais acordos e decisoes, a experiéncia da administracdo e dos assessores juridicos, bem como
outros aspectos aplicaveis.

u) Pronunciamentos contabeis recentes

As normas IFRS, as alteragbes de normas existentes e as interpretagcdes de norma (IFRIC) com vigéncia a partir de 01.01.2011 n&o tiveram
qualquer impacto nas demonstragdes contabeis da Companhia. As normas a seguir relacionadas foram publicadas e sao obrigatérias para
os periodos contéabeis iniciados a partir de 01.01.2012 ou em periodos subsequentes.

- IFRS 9 - Instrumentos financeiros

Emitida em novembro de 2009, a norma tem o objetivo de substituir o IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao
longo de trés fases. Esse pronunciamento representa a primeira parte da fase 1 e aborda a mensuragéo e classificacéo de ativos financeiros.
Em outubro de 2010 foram adicionados a esse normativo os requerimentos para a mensuracao e classificacdo de passivos financeiros. Essas
normas sao efetivas para os periodos anuais que se iniciarem em/ou apoés 01.01.2013. A Companhia esta avaliando os eventuais efeitos
oriundos da aplicagéo do referido pronunciamento em suas demonstragoes contébeis.

- Revisao do IAS 12 - Tributos diferidos: realizagao de ativos correspondentes

Emitida em dezembro de 2010, a reviséo do IAS 12 aborda aspectos relacionados a determinagéo da maneira esperada de recuperacao do
imposto de renda diferido ativo e passivo quando a propriedade para investimento € mensurada através do modelo de valor justo do IAS 40 -
Propriedades para investimento. As alteracoes do IAS 12 sao aplicaveis aos periodos anuais iniciando em/ou apds 01.01.2012. A Companhia
entende que as modificagdes da referida norma nao impactarao suas demonstragdes contabeis.

- IAS 27 - Demonstragdes contabeis separadas

Emitida em maio de 2011, a revisdo do IAS 27 aborda questdes relativas a investimentos em controladas, empresas com controles
compartilhados ou associados quando uma entidade prepara demonstragoes financeiras separadas. As modificagdes da norma séo efetivas
para os periodos anuais que se iniciarem em/ou ap6s 01.01.2013. A Companhia esté avaliando se ha efeitos oriundos da aplicacao das
alteragoes do referido pronunciamento.

- IAS 28 - Investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto

Emitida em maio de 2011, a revisdo do IAS 28 aborda aspectos relacionados ao registro de investimentos em associadas e estabelece os
requerimentos para a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial para a contabilizagédo" de investimentos em associadas e empresas
com controle compartilhado. As alteragoes do IAS 28 sdo aplicaveis aos periodos anuais iniciando em/ou apés 01.01.2013. A Companhia esta
em processo de avaliagao quanto aos eventuais impactos das modificagdes da norma.

- IFRS 10 - Demonstragoes contabeis consolidadas

Emitida em maio de 2011, a norma estabelece os principios para a apresentacao e preparacao de demonstracdes financeiras consolidadas
quando uma entidade controla uma ou mais empresas. O IFRS 10 é efetivo para periodos anuais que se iniciarem em/ou apds 01.01.2013.
A Companhia esta avaliando os eventuais efeitos oriundos da aplicacao do referido pronunciamento.

- IFRS 11 - Acordos com controle compartilhado

Emitida em maio de 2011, o IFRS 11 aborda aspectos relacionados a definicdo do tratamento contabil de entidades com controle
compartilhado e operagdes compartilhadas. Essa norma também limita o uso da consolidagéo proporcional apenas para empresas com
operacoes compartilhadas (joint operations), passando a aceitar apenas o método de equivaléncia patrimonial para empresas com controle
compartilhado (joint ventures). Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apds 01.01.2013. A Companhia esta avaliando as
caracteristicas e a esséncia econémica do controle compartilhado na controlada em conjunto It& Energética S.A. (ltasa). Caso a conclusao
seja de que o negdcio trata-se de um empreendimento com controle compartilhado, a participagédo no referido negécio deixaria de ser
consolidado proporcionalmente a participacdo da Companhia em seu capital e passaria a ser reconhecido pelo método de equivaléncia
patrimonial. O investimento na ltasa em 31.12.2011 é de R$ 311.281.

- IFRS 12 - Divulgacao de participacoes em outras entidades

Emitida em maio de 2011, o pronunciamento aborda aspectos relativos a divulgagéo da natureza e riscos associados a participacoes detidas
em controladas, controladas em conjunto e associadas. Esta norma ¢ aplicavel aos periodos anuais que se iniciarem em/ou apés 01.01.2013.
A Companhia esta em processo de avaliagéo dos eventuais efeitos decorrentes da aplicagéo do referido IFRS.

- IFRS 13 - Mensuragéo a valor justo

Emitida em maio de 2011 o IFRS 13 define o conceito do valor justo e estabelece em uma Unica norma os aspectos de mensuragédo do
valor justo e os requerimentos de divulgagéo relacionados ao valor justo, reduzindo a complexidade, aperfeicoando a consisténcia de sua
aplicagdo e aprimorando a comparabilidade das informacdes apresentadas nas demonstragdes contabeis. Esse pronunciamento é efetivo
para periodos anuais que se iniciarem em/ou apds 01.01.2013. A Companhia avalia inicialmente que as alteragcdes da referida norma néao
impactarao suas demonstracdes contabeis.

- IAS 19 - Beneficios a empregados

Emitida em junho de 2011, a revisdo da norma elimina a abordagem do “corredor” que permite o diferimento do reconhecimento dos
ganhos ou perdas atuariais no resultado. De acordo com o IAS 19 revisado, os ganhos ou perdas atuariais do passivo atuarial deverao ser
reconhecidos em outros resultados abrangentes. As alteragdes do pronunciamento sdo aplicaveis aos periodos anuais que se iniciarem
em/ou ap6s 01.01.2013. Como consequéncia da aplicagdo da alteragdo na norma, os ganhos atuariais ndo registrados pela Companhia serao
reconhecidos no seu balanco patrimonial em 01.01.2013 e os ganhos e perdas atuariais apurados a partir dessa data serao reconhecidos
em outros resultados abrangentes. Em 31.12.2011 a Companhia tem registrado em seu passivo o montante de R$ 165.629 de ganho atuarial
diferido a ser amortizado.

- IAS 1 - Apresentacao de itens de outros resultados abrangentes

Emitida em junho de 2011, a revisdo do IAS 1 abordou aspectos relativos a divulgacao de itens de outros resultados abrangentes e
estabeleceu a necessidade de segregar os itens que ndo podem ser potencialmente reclassificaveis para o resultado e os que podem vir a
ser reclassificados para o resultado, quando determinadas condicdes forem cumpridas. As alteracoes da norma séo efetivas para periodos
anuais iniciando em/ou apoés 01.01.2013. A Companhia entende que as alteracdes da referida norma néo impactarao suas demonstragoes
contébeis consolidadas.

- IFRIC 20 - Custos de remocao de estéril na fase de producao de mina de superficie

Emitida em outubro de 2011, a interpretacao diz respeito a procedimento contébil relativo & retirada de materiais nao aproveitaveis de uma
mina de superficie para acesso aos recursos minerais. O IFRIC 20 é aplicavel aos perfodos anuais que se iniciarem em/ou apo6s 01.01.2013.
A referida interpretagao nao se aplica aos negocios da Companhia.

- Emissao de CPC correspondentes aos pronunciamentos IFRS e interpretacées IFRIC

O CPC ainda nao editou as respectivas normas, alteragoes e interpretagdes técnicas correlacionadas as novas normas IFRS e IFRIC
anteriormente mencionadas. Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com
base nas atualizagoes realizadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), é esperado que esses pronunciamentos, alteragoes e
interpretacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagao obrigatéria.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Caixa e depositos bancarios a vista 960 1.710 5.274 8.882
Aplicacoes financeiras
Citibank - Fundo de Investimento Exclusivo
Operagdes compromissadas com titulos publicos federais @
Nota do Tesouro Nacional (NTN - B) 563.011 741.573 735.639 934.407
Letra do Tesouro Nacional (LTN) - 50.812 - 64.025
563.011 792.385 735.639 998.432
Instituicoes Financeiras
Certificado de Deposito Bancério (CDB) 3.148 2.022 18.559 48.106
Operagdes compromissadas com debéntures - - 22.336 27.160
3.148 2.022 40.895 75.266
Total das aplicacoes financeiras 566.159 794.407 776.534 1.073.698
567.119 796.117 781.808 1.082.580

@ Sdo operacdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador. Essas
operagdes possuem liquidez imediala, sao remuneradas pela Selic e estao lastreadas em titulos publicos federais.

@ Bancos: Safra, ltau Unibanco, Banco do Brasil, Votorantim e Bradesco.

A Companhia estruturou suas aplicagoes financeiras através da concentragao dos recursos em um Fundo de Investimento Exclusivo de Renda

Fixa, o qual pode ter suas cotas resgatadas a qualquer momento sem prejuizo dos rendimentos.

Esse Fundo nao possui obrigagoes financeiras significativas, estando essas limitadas aos honorérios de servicos de administragcao dos ativos,

de execucéo das transacgbes de investimentos e de auditoria, além de despesas gerais e administrativas.

A rentabilidade média do fundo nos anos de 2011 e 2010 foi de 100,2% do CDI (taxa referencial dos Certificados de Depdsitos Interbancérios).

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e compdem-se do saldo de

caixa, depositos bancarios a vista e aplicagdes financeiras com liquidez imediata em montante sujeito a um insignificante risco de mudanca

de valor.

5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Concessionarias 247.788 216.600 319.930 271.921
Comercializadoras 124.038 125.682 51.395 56.524
Consumidores livres 21.836 24.685 151.841 121.788
Exportacao 740 740 740 740
Transagoes no ambito da CCEE
- Correntes 19.879 77.402 21.758 79.077
- Recomposicéao Tarifaria Extraordinaria (RTE) 2.665 1.056 2.665 1.056
- Agentes com acoes judiciais ou inadimplentes 122,574 122,574 122,574 122.574
539.520 568.739 670.903 653.680
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (128.617) (122.574) (128.754) (122.574)
410.903 446.165 542.149 531.106

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de 25 dias a partir do primeiro dia do més subsequente
ao fornecimento.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Composicéo das contas a receber vencidas

10 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora Consolidado Controladora (BRGAAP)
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) 31.12.2011 31.12.2010
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Base imposto _ Contribuigao

Ate 30 dias 9.397 39.378 10.475 17.013  Natureza dos créditos de calculo _ de renda social Total Total
De 31 a 60 dias - 14.297 - 14.297  Remuneragao das Imobilizagées em Curso (RIC) 152.818 38.205 - 38.205 41.098
De 61 a 90 dias - 102 - 102 Beneficios pés-emprego 204.680 51.170 18.421 69.591 102.910
Mais de 91 dias 132.022 124.993 132.442 125.001  Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 128.617 32.154 11.575 43.729 41.675
141.419 178.770 142.917 156.413 Provis&o para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 129.447 32.362 11.650 44,012 43.280
i o P 5 : Ajuste a valor justo em combinacao de negdécios 77.973 19.493 7.018 26.511 24.718
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa Ajuste a valor presente de valoreQS areceber 13.875 3.469 1.249 4.718 4.718
Composicéo: Depreciagéo acelerada 11.827 2.957 1.064 4.021 5.157
Controladora Consolidado Outros 23.962 5.991 2157 8.148 24.857
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) 185.801 53.134 238.935 288.413

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Comercializadora 6.043 - 6.180 - 31.12.2011 31.12.2010
Agentes com acoes judiciais ou inadimplentes 122,574 122.574 122.574 122.574 Base Imposto  Contribuicéao

128.617 122.574 128.754 122.574 Natureza dos créditos de calculo de renda social Total Total
Comercializadora Remupgragép das Imobilizacdes em Curso (RIC) 152.818 38.205 - 38.205 41.098
A proviséo foi constituida em 2011, em razao de inadimpléncia hé, longa data de determinad:a comercializadora em transagoes na Camara Es;v?;'ggozggsjgﬁzgge liquidagao duvidosa ﬁggggg g;gg ]?gg; ig?% 191?2172
?eecggmzﬁghzagao de Energia Elétrica (CCEE). A Companhia esté tomando as medidas cabiveis para a recuperagao do valor pendente de Provisao para riscos tributrios, civeis e trabalhistas 137.711 34428 12394 46,822 43,596
: Ajuste a valor justo em combinacdo de negocios 77.973 19.493 7.018 26.511 24.718
Agentes com agdes judiciais ou inadimplentes Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social 58.256 14.564 5.243 19.807 20.499
A provisdo é composta pelos seguintes valores: Ajuste a valor justo do ativo imobilizado 49.470 12.368 4.452 16.820 17.745
- R$ 110.498 - corresponde a créditos oriundos de transacgdes realizadas no ambito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE),  Ajuste a valor presente de valores a receber 13.875 3.469 1.249 4.718 4.718
atualmente CCEE, no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. Os agentes devedores ingressaram com acodes judiciais por  Depreciacdo acelerada 11.827 2.957 1.064 4.021 5.157
discordarem da interpretacéo adotada por aquele 6rgao, relativamente as disposi¢oes do Acordo Geral do Setor Elétrico. A provisao foi  Outros 28.879 7.219 2.600 9.819 26.124
constituida em virtude das dividas quanto a realizagdo dos valores decorrentes da referida transagéo. 216.061 64.029 280.090 328.240

- R$ 12.076 - refere-se, substancialmente, a débitos de agentes inadimplentes na primeira liquidacao financeira feita pelo MAE, em 30.12.2002,
relativa as transagoes realizadas no ambito daquele mercado. Tais valores estdo sendo objeto de negociacdes bilaterais. Contudo, em razao
das incertezas quanto ao recebimento, a Companhia mantém provisao para créditos de liquidagao duvidosa, independentemente das acoes
aplicaveis ao caso.

A Companhia ndo constituiu qualquer provisdo sobre os demais valores vencidos por considerar provavel o recebimento dos mesmos.

6 - ESTOQUES
Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Insumos para producao de energia 3.739 11.161 6.312 12.346
Almoxarifado 29.249 23.137 30.534 24.093
Adiantamentos a fornecedores 3.501 6.205 3.501 6.205
Outros 2.394 2.538 2.490 3.388
38.883 43.041 42.837 46.032
7 - TRIBUTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Circulante
PIS @ e Cofins © 68.369 51.640 129.066 66.822
ICMS @ 7.350 4178 7.812 4.855
Imposto de renda 4.319 4.719 5.889 14.895
Contribuicao social 1.728 1.042 2.375 4.184
INSS @ 5.650 1.054 5.650 1.062
87.416 62.633 150.792 91.818
Néo circulante
PIS e Cofins 4.639 13.595 137.832 200.090
ICMS 11.460 11.178 14.413 16.090
Imposto de renda - - 7.304 -
Contribuigao social - - 2.452 -
INSS - 3.700 6 3.700
16.099 28.473 162.007 219.880

® Programa de Integragdo Social (PIS)

© Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins)

™ Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Prestagdo de Servigos de Comunicagdo e Transporte (ICMS)

@ Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)

Os créditos de PIS e Cofins a compensar apresentados na controladora sédo compostos principalmente pelo valor de R$ 66.191, relativo a
acao judicial transitada em favor da Companhia em processo que se discutia a recuperagao do PIS e da Cofins recolhidos indevidamente.
Em 2011, foram reconhecidos os efeitos do recélculo e da atualizacao desses créditos, no valor de R$ 20.388, j& inclusos no montante total
de R$ 66.191. A Companhia esté aguardando a autorizacao da Receita Federal do Brasil para compensar os referidos créditos com tributos
federais devidos pela Companhia.

No consolidado, além dos créditos anteriormente citados, estdo reconhecidos, principalmente, os créditos de PIS e Cofins decorrentes de
aquisicoes de maquinas e equipamentos e construcéo de edificagdes para a implantacao de empreendimentos de geracao de energia, no
montante de R$ 133.301.

Até julho de 2011, os créditos sobre as aquisicbes de méaquinas e equipamentos vinham sendo compensados mensalmente na proporgao
de 1/48. A partir de agosto de 2011, o saldo dos créditos em 31.07.2011 e os constituidos a partir desta data vém sendo compensados
mensalmente em até 12 (doze) meses, até a sua completa compensacao em julho de 2012.

Os créditos oriundos de gastos com construcoes de edificagbes vém sendo compensados mensalmente na proporgéo de 1/24.

8 - ATIVO DISPONIVEL PARA VENDA

Em junho de 2011 a Companhia concluiu a venda da totalidade das agdes que detinha no capital social da Seival Participagoes S.A., Empresa
de Propdsito Especffico detentora de 99,99% do capital social da Usina Termelétrica Seival Ltda. (UTE Seival). O valor da venda foi de
R$ 38.523 e 0 ganho de capital apurado na transagéo foi de R$ 15.436.

A UTE Seival detém os direitos, inclusive as autorizagbes da Aneel e a licenga de instalacao, para implantar e explorar uma usina termelétrica
a carvao, no Municipio de Candiota, Estado do Rio Grande do Sul (RS), com poténcia instalada de até 540 MW. A empresa nao havia
desenvolvido qualquer atividade operacional até a data da sua venda.

A Companhia continua avaliando outros projetos termelétricos a carvao mineral na regido de Candiota, em consonancia com a sua estratégia
de crescimento no Brasil.

9 - CAUGOES E DEPOSITOS VINCULADOS

A realizagédo do imposto de renda e da contribuicao social diferidos, oriundos de diferengas temporarias, ocorreré pelo pagamento das
provisoes efetuadas ou, quando for o caso, pela realizagao das perdas provisionadas. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao
social se realizardo pela geragdo de lucros tributéveis futuros pelas controladas que, excepcionalmente, apresentaram prejuizo em anos
anteriores.

O horizonte de realizagdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos e sua recuperagao foi estimado conforme abaixo:

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP ¢ IFRS)

2012 18.632 20.452
2013 20.458 23.740
2014 30.955 32.289
2015 21.464 24.482
2016 19.176 22.519
2017 a2018 70.396 79.476
2019 a 2020 22.870 32.735
2021 em diante 34.984 44.397
238.935 280.090

11 - VALORES A RECEBER PELA ALIENACAO DE ATIVO

Nesta rubrica estao registradas as parcelas pendentes de recebimento da Elétrica Jacui S.A. (Eleja), relativas a venda do empreendimento
termelétrico Jacui. A partir de fevereiro de 2009, a Eleja suspendeu os pagamentos das parcelas mensais devidas.

O saldo de R$ 86.866, apresentado no balanco patrimonial da controladora e consolidado, corresponde ao valor presente das parcelas que a
Companhia tinha a receber em julho de 2009, data em que a Companhia, apoés diversas tentativas frustradas de retomada dos pagamentos,
decidiu iniciar um processo de execugéo judicial do contrato, exigindo o montante equivalente a totalidade da divida, uma vez que a
inadimpléncia da Eleja antecipou o vencimento das parcelas vincendas.

A Companhia, a partir de julho de 2009, de forma prudente, decidiu deixar de reconhecer os juros e a variagdo monetéria sobre os valores
a receber. A Companhia considera que os valores das garantias contratadas, conforme a seguir mencionado, serdo em montante suficiente
para a recuperagao dos valores a receber.

A agao de execucao movida contra a Eleja garantiu @ Companhia o arresto dos bens do empreendimento Jacui, dados em garantia do crédito.
Em maio de 2010 foram publicados os editais de citagdo da executada Eleja, que nao apresentou manifestagcao no processo. Em marco de
2011, o arresto foi convertido em penhora e os bens em garantia foram submetidos a avaliacao por perito judicial para posterior alienagéo.
O valor da avaliagao dos bens penhorados foi de R$ 116.492. A Companhia aguarda a homologacao do Juiz acerca da avaliagao feita pelo
perito judicial, para decidir se iré requerer a propriedade dos bens penhorados ou levé-los a leildo.

O valor nominal das parcelas contratuais ndo quitadas, em 31.12.2011, atualizado pelo indice contratual, o IGP-DI, totaliza R$ 116.172
(R$ 106.228 em 31.12.2010). O montante total da divida, incluindo multas e encargos contratuais, supera o valor da avaliagao pericial, 0 que
poderé levar a Companhia a solicitar um reforgo de penhora.

12 - DEPOSITOS JUDICIAIS

a) Composigao

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP ¢ IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Tributarios 91.202 84.720 91.652 85.075
Civeis 9.727 40.996 10.725 42.485
Trabalhistas 3.130 5.599 3.455 5.904
104.059 131.315 105.832 133.464

Os valores depositados estao vinculados a processos que tramitam nas esferas judiciais e administrativas. Do montante registrado em
31.12.2011, R$ 40.627 (R$ 68.568 em 31.12.2010) estao diretamente relacionados as provisdes de risco provaveis demonstradas na Nota
23 - Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas.

b) Mutacao

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Tributarios Civeis  Trabalhistas Total Tributarios  Civeis  Trabalhistas  Total
Saldo em 31.12.2009 178.108 6.574 8.800 193.482 178.212 30.297 8.800 217.309
Adicoes 11.985 3.546 535 16.066 12.226 10.118 840 23.184
Incorporacao PPESA - 31.311 - 31.311 - - - -
Atualizagoes 13.056 41 401 13.498 13.066 2.576 401 16.043
Baixas e resgates (118.429) (476) (4137) (123.042)  (118.429) (506) (4.137)  (123.072)
Saldo em 31.12.2010 84.720 40.996 5.599 131.315 85.075 42.485 5.904 133.464
Adicoes 78 10.674 7 11.469 159 11.631 811 12.601
Atualizagoes 9.727 1.055 255 11.037 9.741 1.055 255 11.051
Baixas e resgates (3.323) (42.998) (3.441)  (49.762) (3.323) (44.446) (3515)  (51.284)
Saldo em 31.12.2011 91.202 9.727 3.130 104.059 91.652 10.725 3.455 105.832

Em 2011 foi realizado resgate no valor de R$ 32.936, relativo a uma aplicagéo financeira que tinha sido contratada para reduzir o custo da
fianga bancéria que garante a agao judicial que contesta o valor da Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST) cobrada da Usina

Controladora Consolidado Hidrelétrica Ponte de Pedra. Essa aplicagao deixou de ser exigida pelo Banco sem que o custo da fianga bancéria tivesse sido alterado.
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 13 - INVESTIMENTOS
Circulante e
Conta reserva transagdes CCEE a) Composicao

Fundos de investimentos 32.159 47.872 32.159 47.872 Controladora (BRGAAP)

Operagdes compromissadas em debéntures - 21.793 378 33.600 31.12.2011 31.12.2010

CDB - - 6.386 81 Participagdes societarias permanentes:

32.159 69.665 38.923 81.553 Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

50 o Equivaléncia patrimonial 2.433.138 2.162.946
N(atgn(::‘izlsaenrtvea servicos da divida Agio/Direito de concessao 117.974 119.817

Fundos de investimentos - - 86.025 42.083 _2.551.112 _2.282.763

Operagoes compromissadas em debéntures - - - 1.965 b) Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

CDB - - 4.542 7.196 Participacao Lote de mil agoes ou quotas

- - 90.567 51.244 Controladas (%) 31.12.2011 31.12.2010
Conta reserva transac6es CCEE: destina-se a assegurar a liquidacao financeira das operagoes de compra e venda de energia elétricano  Ité Energética S.A. (Itasa) 48,75 253.607 253.607
ambito da CCEE, em consonéncia com as regras daquele mercado. A redugéo do saldo deve-se a uma menor exposigdo da Companhia  Companhia Energética Estreito (CEE) 99,99 871.003 871.003
nesse mercado. Companhia Energética Séo Salvador (CESS) 99,99 360.789 360.789
Conta reserva servigos da divida: visa garantir o pagamento dos servicos de dividas com os bancos financiadores. O acréscimo no saldo  Lages Bioenergética Ltda. (Lages) 99,99 30.530 30.530
deve-se, substancialmente, ao inicio da constituicéo da reserva para garantia do financiamento da Usina Hidrelétrica Estreito. Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (TBLC) 99,99 4.200 4.200
A rentabilidade média das caugdes e dos depdsitos vinculados em 2011 e 2010 foi de 98,5% e 100% do CDI, respectivamente. Tractebel Energias Complementares Participacoes Ltda. (TBLP) 99,99 640.329 532.455
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b.1) Informagdes financeiras das controladas

Itasa CEE CESS Lages TBLC TBLP EAS ©

31.12.2010
Participacao (%) 48,75% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo total 852.035 2.336.439 1.385.165 84.226 259.985 934.031 -
Patriménio liquido 598.445 868.509 351.733 71.193 65.431 514.067 -
Receita liquida 222597 - 145.881 35.353 983.339 74.845 141.523
Lucro liquido (Prejuizo) 46.620 (348) (24.568) 7137 (6.646) (7.010) (13.811)
31.12.2011
Participagao (%) 48,75% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% -
Ativo total 801.335 2.554.938 1.363.537 66.754 350.800 959.951 -
Patrimonio liquido 638.523 915.408 360.775 59.198 168.254 618.221 -
Receita liquida 242913 164.467 200.908 39.229 1.500.720 94.181 -
Lucro liquido (Prejuizo) 53.908 46.899 9.042 3.005 102.823 (1.359) -
© Energia América do Sul Ltda. (EAS), controlada incorporada pela Companhia em 30.12.2010.
b.2) Movimentagao dos investimentos

Itasa CEE CESS Lages TBLC TBLP EAS Outras Total
Saldo em 31.12.2009 273.913 - 324.801 64.056  72.077 497.632 653.481 23.310 1.909.270
Aquisicao - 712.296 - - - - - - 712.296
Aumento de capital - 156.561 51.500 - - 23.445  152.200 35  383.741
Incorporacao PPESA - - - - - - (791.870) - (791.870)
Equivaléncia patrimonial 22.727 (348)  (24.568) 7137 (6.646)  (7.010) (13.811) 36 (22.483)
Venda Seival - - - - - - (23.111)  (23.111)
Dividendos (4.897) - - - - - - - (4.897)
Saldo em 31.12.2010 291.743 868.509 351.733 71.193  65.431 514.067 - 270 2.162.946
Aumento de capital - - - - - 107.874 - - 107.874
Equivaléncia patrimonial 26.280 46.899 9.042 3.005 102.823 (1.359) - - 186.690
Baixas/reclassificagédo - - - - - (2.361) - (269) (2.630)
Dividendos (6.742) - - (15.000) - - - - (21.742)
Saldo em 31.12.2011 311.281 915.408 360.775 59.198 168.254 618.221 - 1 2.433.138
c) Agio/direito de concessao - Controladora
Movimentacao
Controladas Itasa CEE CESS Total
Saldo em 31.12.2009 1.145 - 34.635 35.780
Amortizagao (1.145) - (1.266) (2.411)
Aquisicdo CEE - 86.448 - 86.448
Saldo em 31.12.2010 - 86.448 33.369 119.817
Amortizacao - (576) (1.267) (1.843)
Saldo em 31.12.2011 - 85.872 32.102 117.974

Os &gios/direitos de concessao pagos nas aquisicdes das controladas foram definidos com base no valor presente das projegoes de fluxo
de caixa obtidas através de avaliagdes econdmico-financeiras e decorreram da aquisi¢do da concessao ou autorizagdo outorgada pela Aneel
para o uso do bem publico na geragéo de energia elétrica. Esses valores estdo sendo amortizados no prazo do contrato de concessao ou
autorizagdo, em funcgao da sua vida Util definida, uma vez que os beneficios econdmicos decorrentes das aquisicbes desses investimentos
ocorrerdo ao longo do prazo de concesséo ou autorizagao.

d) Incorporagao da Ponte de Pedra Energética S.A. na Energia América do Sul S.A. e desta na Tractebel Energia S.A.

Em 30.12.2010 a Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas aprovou, por unanimidade, a incorporagao da Ponte de Pedra (PPESA) na
Energia América do Sul Ltda. e desta na Tractebel Energia, mediante versao dos acervos liquidos das empresas na data base de 30.11.2010.
A PPESA tem capacidade instalada de 176,1 MW e energia assegurada de 131,6 MW médios. O acervo liquido incorporado foi de R$ 803.218
a valor de livros e de R$ 791.870 a valor justo.

e) Informagoes sobre as controladas da Companhia
A estrutura societaria simplificada da Tractebel Energia estd apresentada no relatério de administracao que é parte das demonstragoes
contébeis completas

e.1) Ita Energética S.A. (Itasa) - controlada em conjunto

A ltasa tem como objetivo a exploragao da Usina Hidrelétrica Ita em parceria através de consércio, mediante concessao outorgada pela Uniao
Federal por intermédio da Aneel, com prazo de vigéncia de 35 anos, a partir de 28.12.1995. O empreendimento esté situado no Rio Uruguai,
na divisa dos Estados de Santa Catarina (SC) e do Rio Grande do Sul (RS), e possui capacidade instalada de 1.450 MW e 720 MW médios
de energia assegurada. Nos termos do Contrato de Consércio, a controlada Itasa tem direito a quantidade de energia equivalente a 60,5%
de 668 MW médios. Os demais 52 MW da energia assegurada do empreendimento sdo detidos diretamente pela prépria Tractebel Energia.
As quantidades e precos relativos a energia fornecida diretamente aos acionistas foram estabelecidos através de contratos firmados entre as
partes e possuem vigéncia até 16.10.2030. Maiores detalhes sobre os contratos de energia podem ser encontrados na Nota 34 - Transacdes
com partes relacionadas.

As agles representativas do capital social da Itasa s&o detidas pela Tractebel Energia, Companhia Siderdrgica Nacional (CSN) e Companhia
de Cimento Itambé, na proporcao de 48,75%, 48,75% e 2,50%, respectivamente.

Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da Itasa estdo demonstrados a seguir, os quais foram consolidados nas demonstragoes
contébeis que estao sendo apresentadas, na proporgdo dos investimentos da Companhia no capital social da controlada:

BALANCO PATRIMONIAL 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO
Ativo circulante 81.729 82.595
Ativo n&o circulante
Realizavel a longo prazo 44.239 48.847
Imobilizado 675.349 710.326
Intangivel 18 10.267
TOTAL DO ATIVO 801.335 852.035
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Passivo circulante 100.175 113.697
Passivo nao circulante 62.637 139.893
Patriménio liquido 638.523 598.445
TOTAL DO PASSIVO 801.335 852.035
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO 31.12.2011 31.12.2010
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 242,913 222,597
CUSTOS DE PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA (120.277) (108.045)
LUCRO BRUTO 122.636 114.552
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas (15.023) (19.190)
Outras despesas, liquidas (13.668) (736)
(28.691) (19.926)
Resultado do servigco 93.945 94.626
Despesas financeiras, liquidas (12.275) (23.938)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 81.670 70.688
Imposto de renda e contribuic&o social (27.762) (24.068)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 53.908 46.620

e.2) Companhia Energética Estreito (CEE)

A CEE foi adquirida de sua controladora GDF SUEZ Energy Latin America Participacoes Ltda. em agosto de 2010. Em outubro de 2010 a
transagao foi ratificada em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) por unanimidade dos acionistas minoritarios que votaram a matéria.

O valor total da aquisicao foi de R$ 798.744 e o valor de livros do patriménio liquido na data da aquisicéo era de R$ 712.296. O valor excedente
pago de R$ 86.448 ¢ suportado por projecoes de fluxo de caixa futuro e decorreram da aquisicéo da concesséao outorgada pela Aneel para o
uso do bem publico na atividade de geracéo de energia. Na controladora esse valor esté apresentado no investimento e no consolidado no
imobilizado, conforme mencionado na Nota 14 - Imobilizado.

A CEE é detentora de participacao de 40,07% no Consércio Estreito Energia (Ceste), criado para a implantacéo e exploragéo da Usina
Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito). A Usina esté localizada no Rio Tocantins, na divisa dos Estados de Tocantins (TO) e Maranhao (MA), nos
Municipios de Estreito (MA), Aguiarndpolis e Palmeiras do Tocantins (TO), possuindo capacidade instalada de geragdo de 1.087 MW e energia
assegurada para comercializacdo de 641,08 MW médios. O prazo da concesséo é de 35 anos, contados a partir de 26.11.2002, data da
assinatura do Contrato de Concesséo.

Os demais consorciados do Ceste sao a Companhia Vale do Rio Doce, a Estreito Energia S.A. - empresa do Grupo Alcoa e a Intercement
Brasil S.A. - entidade do Grupo Camargo Corréa, com participacoes de 30%, 25,49% e 4,44%, respectivamente. A lideranga do consorcio
cabe a CEE

A energia assegurada da UHE Estreito foi comercializada com distribuidoras de energia elétrica que participam do Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR), através de Leilao promovido pelo Governo Federal, por um periodo de 30 anos, que se inicia em 01.01.2012. Do total
comercializado, a CEE faz jus a 256 MW médios correspondentes a sua participagéo no Ceste.

Durante o ano de 2011, quatro das oito unidades geradoras iniciaram a operagao comercial, conforme demonstrado no quadro a seguir

Poténcia Energia assegurada Inicio da
instalada pertencente a CEE operagao
Usina Hidrelétrica Estreito (Mw) (MW médios) comercial
12 Unidade geradora 135,87 52,01 29.04.2011
22 Unidade geradora 135,87 51,69 02.07.2011
32 Unidade geradora 135,87 50,80 30.09.2011
42 Unidade geradora 135,87 38,38 23.12.2011
543,48 192,88

O cronograma de implantagdo da UHE Estreito prevé a conclusao da entrada em operagao de todas as unidades geradoras no terceiro
trimestre de 2012.

e.3) Companhia Energética Sao Salvador (CESS)

A CESS detém a concessao da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador, localizada no Rio Tocantins, nos Municipios de Sao Salvador do Tocantins e
Parana, no Estado de Tocantins (TO), com poténcia minima instalada de 243,2 MW e energia assegurada de 148,5 MW médios. O prazo da
concessao é de 35 anos, contados a partir de 23.04.2002, data da assinatura do Contrato de Concessao.

A energia da CESS de 148 MW médios foi vendida para distribuidoras de energia elétrica que participam do Ambiente de Contratagéo
Regulada (ACR), através de Leildao organizado pelo Governo Federal, por um periodo de 30 anos, que se iniciou em janeiro de 2011.

e.4) Lages Bioenergética Ltda. (Lages)

A Lages detém a autorizagdo da Aneel para atuar como produtor independente de energia, através da central geradora termelétrica Lages,
localizada no Municipio de Lages (SC), utilizando-se de um turbo gerador a vapor de 28 MW que consome residuos de madeira como
combustivel. A autorizagdo para implantacéo e exploragao do empreendimento tem prazo de 30 anos, a contar de 30.10.2002.

A controlada possui contrato de venda de energia de 22 MW médios mensais com a distribuidora da regidao onde atua, com vigéncia até
31.03.2017.

A Usina obteve, no ano de 2006, o registro no Comité Executivo de Mecanismo do Desenvolvimento Limpo (MDL) da Organizagéo das Nacoes
Unidas (ONU) para negociar créditos de carbono, por utilizar residuos de madeira na cogeracao de energia elétrica.

e.5) Tractebel Energia Comercializadora (TBLC)

A Sociedade tem por objeto social a comercializacao de energia elétrica no mercado livre, incluindo a compra, a venda, a importacéo e a
exportacao de energia elétrica, bem como a intermediacéo de qualquer dessas operacoes, a pratica e a celebragdo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades.

e.6) Tractebel Energias Complementares Participacoes Ltda. (TBLP)
A TBLP tem por objeto social participar no capital de outras sociedades e concentrar os projetos referentes a energias complementares de sua
controladora Tractebel Energia. A empresa possui 0s seguintes investimentos a valores de livros:

Areia Pedra
Tupan ™ Hidropower "’ Branca ? Beberibe ¥ do Sal ™ Ibitiava (¥ EEN (9 Outros
31.12.2010
Participagao 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo total 94.798 71.798 149.133 155.780 101.774 121.744 28 224
Patriménio Liquido 34.379 38.323 74.701 53.564 30.601 42.058 28 220
Receita liquida 11.704 9.497 10.940 18.552 12.943 11.232 - 138
Lucro liquido (Prejuizo) 288 1.711 (2.288) 2111 573 3.229 - (284)
31.12.2011
Participacéao 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 95,0% 99,99% 99,99%
Ativo total 85.417 70.059 137.803 151.013 99.979 127.256 63.598 -
Patriménio Liquido 83.942 43518 76.729 47.012 29.338 45,545 63.523 -
Receita liquida 16.534 11.815 14.428 13.144 11.797 26.463 - -
Lucro liquido (Prejuizo) 6.137 5.196 (1.342) (6.553) (1.262) 9.396 (314) -
(19" Tupan Energia Elétrica S.A.
(1 Hidropower Energia S.A.
(12 Hidrelgtrica Areia Branca S.A.
(19 Edlica Beberibe S.A.
(1 Edlica Pedra do Sal S.A.
(1 [bitiuva Bioenergética S.A.
(19 Energias Edlicas do Nordeste S.A.
Agio/Direito de uso do ativo na controladora TBLP
Areia Pedra Projeto
Empresas Tupan Hidropower Branca Beberibe do Sal Trairi Total
Saldos em 31.12.2009 86.991 79.517 7.676 48.877 23.744 2.971 249.776
Ingresso - - - - - 162 162
Amortizagao (3.796) (3.714) (520) (2.073) (1.092) - (11.195)
Saldos em 31.12.2010 83.195 75.803 7.156 46.804 22.652 3.133 238.743
Ingresso - - - - - 9.535 9.535
Amortizacdo (3.795) (3.458) (371) (2.074) (1.092) - (10.790)
Saldos em 31.12.2011 79.400 72.345 6.785 44.730 21.560 12.668 237.488

Os agios/direito de uso do ativo pagos pela TBLP nas aquisicdes das empresas anteriormente relacionadas foram definidos com base no
valor presente de projegdes de fluxo de caixa obtidas através de avaliagdes econdmico-financeiras e decorreram da aquisigéo dos direitos de
autorizagdo outorgados pela Aneel para a exploragéo dos potenciais hidraulicos e edlicos para a geragao de energia.

No balanco patrimonial consolidado esses valores correspondem ao ajuste a valor justo das autorizagdes para a exploragdo dos potenciais
hidraulicos e edlicos. O seu registro foi feito como um Unico ativo, no grupo do ativo imobilizado, conforme estabelecido no Guia de Aplicagao
IFRS 3 e CPC 15 - Combinagéo de negdcios, que permite o reconhecimento do valor justo da autorizagéo e o da unidade de geracdo como
Unico ativo, quando esses ativos nao puderem ser vendidos ou transferidos separadamente.

Os 4gios/direito de uso do ativo estdo sendo amortizados na extensdo dos contratos de autorizagdo, uma vez que os beneficios econdmicos
decorrentes da aquisicao dos investimentos ocorrerdo ao longo do prazo da autorizacao e a vida Util desse ativo considera como limite os
prazos desses contratos.

As principais informagoes referentes as controladas da TBLP em 31.12.2011, estao descritas a seguir:

Poténcia Inicio Final Localizacao - Energia) Final do

Instalada da da Municipio  contratada contrato
Empresas Usina (MW) operacdo Autorizacao (Estado) (GWh/ano) de venda
Tupan PCH 26,60 12.2007 12.2032 Rondondpolis (MT) 85,51 2027
Hidropower PCH 23,70 02.2007 12,2032  Rondondpolis (MT) 80,79 2027
Areia Branca PCH 19,80 03.2010 05.2030 Caratinga (MG) 90,84 2030
Beberibe Edlica 25,60 09.2008 08.2033 Beberibe (CE) 68,52 2028
Pedra do Sal Edlica 17,85 12.2008 10.2032 Parnaiba (PI) 49,61 2028
Ibitiiva Biomassa 33,00 05.2010 04.2030 Pitangueiras (SP) 175,20 2025

A energia de referéncia da Tupan, Hidropower, Areia Branca, Beberibe, Pedra do Sal estao contratadas com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.
(Eletrobras), através do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (Proinfa). A quantidade contratada é ajustada
periodicamente com base na energia efetivamente gerada pelas referidas usinas. A Ibitilva vendeu sua energia em Leilao de Energia Reserva
promovido pela Aneel no ano de 2008, pelo prazo de 15 anos contados a partir de 2010.

Novos projetos de geracao de energia edlica

Em agosto de 2009 a TBLP adquiriu, pelo montante de R$ 2.998, empresas que possuem projetos de geragao de energia edlica que compoem
o Projeto Trairi, no Estado do Cear4, cuja capacidade instalada total ¢ de 121,9 MW.

Os projetos adquiridos possuem medigoes de vento, certificacdo de geracdo de energia, licencas ambientais prévias e contrato de
arrendamento. Os projetos basicos e de impacto ambiental, exigidos para a licenca de instalagéo, encontravam-se em fase de execugéo.
No més de marco de 2011 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a implantagéo de cinco projetos edlicos para venda de
energia elétrica no mercado livre, quatro no Estado do Cearé (CE), conforme anteriormente mencionado, e um no Estado do Piauf (Pl). Os
projetos totalizam 145,4 MW, com investimento total estimado em R$ 625.600.

Em agosto de 2011 a Companhia decidiu concentrar em uma holding controlada pela TBLR denominada Energias Edlicas do Nordeste S.A.
(EEN), as cinco empresas que desenvolverao os referidos projetos edlicos. Parcela significativa da capacidade comercial dessas usinas foi
vendida para consumidores livres em contratos de médio e de longo prazo

As autorizagbes para que as empresas se estabelecam como produtores independentes de energia ja foram concedidas pela Aneel. A
Companhia concluiu a contratagdo das empresas responséveis pelo fornecimento dos equipamentos e pela montagem das 63 torres e
aerogeradores, com capacidade de geracao de 2,3 MW, cada. Os projetos executivos estdo sendo realizados, os equipamentos estao
em processo de fabricacao e os trabalhos de construgéo civil nos parques etlicos do Cearé ja foram iniciados. Com referéncia ao projeto
localizado no Piaui, a Companhia ainda esté no aguardo da liberagéo da licenga de instalagéo. A concluséo da construgéo dos parques
edlicos estd prevista para o ano de 2013.

A Companhia esta em fase de negociagéo de uma linha de crédito junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
para o financiamento dos projetos.
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Seguem informacdes adicionais sobre os projetos:

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Capacidade Localizacao -
Empresas Usina instalada Municipio (Estado)
Central Edlica Mundal S.A. Central Edlica Mundau 30,0 MW Trairi (CE)
Central Edlica Guajiru S.A. Central Edlica Guajiru 30,0 MW Trairi (CE)
Central Edlica Fleixeiras | S.A. Central E¢lica Fleixeiras | 30,0 MW Trairi (CE)
Central Edlica Trairi S.A. Central Edlica Trairi 25,4 MW Trairi (CE)
Edlica Porto das Barcas S.A. Edlica Porto do Delta 30,0 MW Parnaiba (PI)

14 - IMOBILIZADO

a) Composigao

Controladora (BRGAAP)

e) Depreciacao dos ativos que integram o Projeto Original das Usinas

A Companhia, com base exclusivamente na interpretacao da Lei n® 8.987/95 e do Decreto n° 2.003/96, considera que n&o ha garantia de
indenizacao pelo Poder Concedente, ao final do prazo da concesséo e autorizagao dos empreendimentos hidrelétricos, do valor residual dos
bens que integram o Projeto Original. Dessa forma a Companhia, a partir de 01.01.2007 passou a depreciar esses ativos de acordo com as
taxas determinadas pela Aneel, as quais estao limitadas ao prazo de concessao, embora a legislagao e os contratos prevejam a possibilidade
da renovacao da concessao. Cabe mencionar que os bens do imobilizado adquiridos até 01.01.2007 foram sujeitos a adogao do custo
atribuido com base na avaliagao dos seus valores justos em 01.01.2009, data de transigcao para as normas IFRS e os novos CPC.

f) Apropriacao dos encargos financeiros

Os encargos financeiros vinculados aos financiamentos e a concessao a pagar séo reconhecidos no ativo imobilizado em andamento durante
o periodo de construgao das usinas. Os encargos capitalizados durante os exercicios de 2011 e 2010 foram de R$ 101.033 e R$ 37.237,
respectivamente.

g) Reducao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia avalia periodicamente os bens do imobilizado e intangivel com a finalidade de identificar evidéncias que levem a perda de
valores nao recuperaveis desses ativos, ou ainda, quando eventos ou alteragoes significativas indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Se identificado que o valor contébil do ativo excede o valor recuperavel, essa perda é reconhecida no resultado. Até o momento
né&o hé indicativos da existéncia de reducao do valor recuperavel dos ativos na Companhia.

h) Concessbes e autorizacées do Orgao Regulador
A Companhia e suas controladas possuem as seguintes concessoes e autorizagdes para a geracao de energia elétrica:

Detentora da Capacidade Data
Concessoes cor ao instalada MW do ato Vencimento
UHE Salto Santiago Tractebel Energia 1.420 28.09.1998 27.09.2028
UHE Salto Osério Tractebel Energia 1.078 28.09.1998 27.09.2028
UHE Passo Fundo Tractebel Energia 226 28.09.1998 27.09.2028
UHE Ita Tractebel Energia/ltasa 1.450 28.12.1995 16.10.2030
UHE Machadinho Tractebel Energia 1.140 156.07.1997 14.07.2032
UHE Cana Brava Tractebel Energia 450 27.08.1998 26.08.2033
UHE Ponte de Pedra Tractebel Energia 176 01.10.1999 30.09.2034
UHE Séao Salvador CESS 243 23.04.2002 22.04.2037
UHE Estreito Ceste 17 1.087 26.11.2002 26.11.2037

(17 As consorciadas sao a controlada Companhia Energética Estreito (40,07%), Vale S.A. (30,0%), Estreito Energia S.A. — empresa do Grupo Alcoa (25,49%), e Intercement

Brasil S.A., entidade do Grupo Camargo Corréa (4,44%).

A Companhia possui, direta e indiretamente, o equivalente a 1.090 MW, 404 MW e 435,6 MW da capacidade instalada das usinas hidrelétricas
It&, Machadinho e Estreito, correspondentes, respectivamente, as suas participagdes acionarias e/ou em consorcio.

31.12.2011 31.12.2010
Taxa médiade  Custo Depreciacao Valor Valor
depreciagdo % corrigido acumulada liquido liquido
Em servigo
Reservatérios, barragens e adutoras 2,8 4.403.730 (2.120.653)  2.283.077 2.422.496
Edificagoes e benfeitorias 3,1 1.278.692 (698.398) 580.294 595.343
Maquinas e equipamentos 41  5.492.866 (3.381.448) 2.111.418 2.227.806
Veiculos 20,0 1.643 (1.147) 496 714
Moveis e utensilios 10,0 8.518 (3.971) 4.547 2.748
11.185.449 (6.205.617)  4.979.832 5.249.107
Obrigacoes especiais (13.535) - (13.535) (10.223)
11.171.914  (6.205.617) 4.966.297  5.238.884
Em curso
Edificacoes e benfeitorias 12.625 - 12.625 5.054
Méaquinas e equipamentos 63.210 - 63.210 67.994
Aquisicoes a ratear 6.050 - 6.050 3.338
81.885 - 81.885 76.386
11.253.799  (6.205.617) 5.048.182  5.315.270
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Taxa médiade  Custo Depreciacao Valor Valor
depreciagao % corrigido acumulada liquido liquido
Em servigo
Reservatérios, barragens e adutoras 2,5 6.807.459 (2.257.034) 4.550.425 3.268.782
Edificagoes e benfeitorias 3,1  1.746.251 (754.483) 991.768 986.857
Magquinas e equipamentos 39 7.323.739 (3.603.332) 3.720.407 3.470.028
Veiculos 20,0 1.966 (1.442) 524 755
Mdveis e utensilios 10,0 9.888 (4.304) 5.584 3.823
15.889.303  (6.620.595) 9.268.708  7.730.245
Obrigacoes especiais (13.660) - (13.660) (10.348)
15.875.643  (6.620.595) 9.255.048  7.719.897
Em curso
Reservatorios, barragens e adutoras 10.892 - 10.892 404.336
Edificagoes e benfeitorias 12.836 - 12.836 475.204
Magquinas e equipamentos 182.187 - 182.187 888.601
Adiantamento a fornecedores 106.980 - 106.980 70.626
Aquisicoes a ratear 317.208 - 317.208 417.345
630.103 - 630.103  2.256.112
16.505.746  (6.620.595) 9.885.151 9.976.009

As "AquisicOes a ratear” registram os valores que serdo rateados proporcionalmente ao custo dos ativos quando da concluséao das obras.
Parcela significativa deste valor corresponde aos juros sobre os financiamentos que sao capitalizados durante a construgao.

b) Mutacao do ativo imobilizado

Controladora (BRGAAP)

Reservatorios,

Detentora da Capacidade Data
Autorizacoes autorizagao instalada MW do ato Vencimento
Complexo Termelétrico Jorge Lacerda Tractebel Energia 857 28.09.1998 27.09.2028
UTE Charqueadas Tractebel Energia 72 28.09.1998 27.09.2028
UTE Alegrete Tractebel Energia 66 28.09.1998 27.09.2028
UTE William Arjona Tractebel Energia 190 02.06.2000 28.04.2029
UTE Ibititiva Bioenergética Consorcio Andrade (9 33 05.04.2000 04.04.2030
Unidade de Cogeracéo Lages Lages 28 30.10.2002 29.10.2032
PCH Rondondpolis Tupan 27 19.12.2002 18.12.2032
PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha Hidropower 24 19.12.2002 18.12.2032
PCH Areia Branca Areia Branca 20 03.05.2000 02.05.2030
EOL Pedra do Sal Pedra do Sal 18 02.10.2002 01.10.2032
EOL Beberibe Beberibe 26 04.08.2003 03.08.2033
EOL Porto das Barcas Porto das Barcas 30 30.08.2011 09.07.2041
EOL Trair Trairf 25 20.09.2011 27.08.2041
EOL Guajiru Guajiru 30 20.09.2011 27.08.2041
EOL Mundau Mundau 30 20.09.2011 27.08.2041
EOL Fleixeiras | Fleixeiras | 30 20.09.2011 27.08.2041

(19 As consorciadas sao a conirolada Ibitiiva Bioenergética S.A. (72,90%) e Andrade Agtcar e Alcool (27,10%).
A Companhia possui o correspondente a 21,2 MW da capacidade instalada da Usina Termelétrica Ibitiiva Bioenergética.

i) Indisponibilidade dos bens

barragens e Ed|f|ca§oes e Maquinas e Imobilizado  Obrigagdes De acordc_> com os artigos 63e 64} do De(fretq n°41.019, de 26.02.1 957, os_bens e insta\agc‘)es_utilizados na produgéc_), transmiss&o, distribuigao
adutoras benfeitorias equipamentos  Outros em curso especiais Total e comercializacéo de energia elétrica, sao vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
Saldo em 31.12.2009 1.860.955 538.224 2.020.606 3.059 112.466 (10.395)  4.524.915 hipotecéria sem a prévia e expressa autorizacéo do Orgao Regulador. A Resolucéo Aneel n° 20/99 de 03.02.1999 regulamenta a desvinculagéo
Incorporagao PPESA 655.125 86.871 278.267 177 1.011 - 1.021.451 de bens das concessbes do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagao prévia para desvinculagao de bens inserviveis a
Ingressos - - - - 78.470 491 78.961 concessao, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto das alienagdes seja depositado em conta bancéria vinculada para
Transferéncias 230 2.924 111.551 856 (115.561) - - aplicacao na concessao.
gzg?:ciagéo (93 814;) (32 67(;; (181(3(1)3 (ng; i e (3(%;‘1“;; J) Bens da Unido utilizados pela Companhia
: : : N N : A Companhia exerce a posse e opera a UTE Alegrete, composta de duas unidades geradoras com capacidade total de 66 MW e uma vila
Saldo em 31.12.2010 2.422.496 595.343 2.227.806 3.462 76.386 (10.223)  5.315.270 residencial com 15 casas, localizada no Municipio de Alegrete (RS), de titularidade da Unido e cedida em regime especial de utilizagao.
Ingressos - - - - 96.918 (8.312) 93.606
Reclassificagéo - - - - 5.699 - 5.699 N i
Transferéncias (21.437) 19.306 93.875 5.374 (97.118) - - 15 - INTANGIVEL
Baixas - - (5.388) (16) - - (5.404)  a) Composigao
Depreciagéao (117.982) (34.355) (204.875) (8.777) - - (360.989) Controladora (BRGAAP)
Saldo em 31.12.2011 2.283.077 580.294 2.111.418 5.043 81.885 (13.535) _ 5.048.182 31.12.2011 31.12.2010
Consolidado (BRGAAP e IFRS) Cu_st_o Amortizagao Cu_st_o Amortizagcao
Reservatorios, : corrigido _acumulada Total corrigido acumulada Total
barragens e  Edificagbes e Maquinas e Imobilizado Obrigacées Direito de uso 25.618 (14.794) 10.824 21.896 (11.762) 10.134
adutoras benfeitorias equipamentos  Outros emcurso  especiais Total Agio incorporado da CEM ¥ 44.578 (39.550) 5.028 44.578 (35.241) 9.337
Saldo em 31.12.2009 3.354.601 1.011.279 3.414.684 3.611 363.574 (10.520) 8.137.229 70.196 (54.344) 15.852 66.474 (47.003) 19.471
Aquisicdo CEE - - - - 1.940.576 - 1.940.576
Ingressos - - - - 352.371 491 352.862 Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Transferéncias 65.111 28.639 301.369 1.761 (396.880) - - 31.12.2011 31.12.2010
Baixas - 7) (1.209) (42) (3.529) (319) (5.106) Custo  Amortizagao Custo  Amortizagao
Depreciagao (150.930) (53.054) (244.816) (752) - - (449.552) corrigido acumulada Total corrigido  acumulada Total
Saldo em 31.12.2010 3.268.782 986.857 3.470.028 4578  2.256.112 (10.348)  9.976.009 Direito de uso 29988 (15.696) 14.292 25887 (12.387) 13.500
::?Scrzssss?f?cagéo 40ggg; (3'312_) Sgéggg Direito de compra de energia 64.561 - 64.561 64.561 - 64.561
P ’ R o Direitos do Projeto Trairf 12.668 - 12.668 3.133 - 3.133
g:&ierem'as 1:445.395 55.338 52(2‘232) 5'%2) (2.032.555) i (5601) Agioincorporado da CEM 44578 (39.550) 5.028 44578 (35.241) 9.337
Depreciacao (163.752) (50.427) (270.430) (3.882) _ _ (488.491) Agio incorporado da ltasa 72.793 (72.793) - 72.793 (67.803) 4.990
Saldo em 31.12.2011 4.550.425 991.768  3.720.407 6.108 630.103 (13.660) _ 9.885.151 224.588 (128.039) 96.549 210.952 (115.431) 95.521

c) Ajuste a valor justo do ativo imobilizado

Em atendimento as orientagdes previstas no CPC 27 - Ativo imobilizado e no ICPC 10 - Esclarecimentos sobre o CPC 27 e o CPC 28, em
01.01.2009, data da primeira adocao dos IFRS e do CPC, a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado das
usinas da Companhia que apresentavam valor contébil substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo. O ajuste a valor justo do
imobilizado, liquido do imposto de renda e contribuicao social diferidos, teve como contrapartida a conta do patriménio liquido denominada
“Ajuste de avaliacao patrimonial”. A depreciacéo sobre o referido ajuste nao resultara em efeitos na base de apuragao do imposto de renda e
da contribuicao social nem na base de distribuicao de dividendos.

Os saldos do imobilizado em 31.12.2011 e 31.12.2010 contemplam o ajuste a valor justo, liquido de depreciagédo, de R$ 982.326 e
R$ 1.073.015, respectivamente. A depreciacdo sobre os ajustes ao valor justo nos exercicios findos em 31.12.2011 e 31.12.2010 foi de
R$ 86.595 e R$ 87.509, respectivamente.

d) Registro da concesséo onerosa contratada ou adquirida em uma combinagao de negécios

Até a data da primeira adogéo dos IFRS e CPC, em 01.01.2009, as concessdes onerosas e autorizagdes concedidas pela Unido para o uso
do bem publico para a geragao hidrelétrica, contratadas ou adquiridas em uma combinagao de negdcios, vinham sendo registradas com
base na melhor referéncia identificada nas préticas contébeis internacionais (IFRS), uma vez que n&o havia praticas contébeis especificas
nos pronunciamentos brasileiros. A Companhia considerou como referéncia para o registro destas transagdes o Guia de Aplicacao do
IFRS 3 - Combinagao de negécios, que permite o reconhecimento do valor justo da concessao e do ativo imobilizado como Unico ativo nas
demonstracdes contabeis, quando esses ativos ndo puderem ser vendidos ou transferidos separadamente.

Com base nesse pronunciamento, a Companhia reconheceu a concessao onerosa e as autorizacdes contratadas ou adquiridas em uma
combinagado de negdcios como um Unico ativo no grupo do ativo imobilizado, distribuido pelas naturezas dos ativos proporcionalmente
ao seu custo de aquisicdo. Esse procedimento vinha sendo adotado pela Companhia antes da obrigatoriedade da adocéao dos IFRS
e CPC, em 01.01.2009, e foi mantido para as transagdes ocorridas posteriormente a esta data, de modo que fosse conservada a
consisténcia dos procedimentos.

O saldo dessas concessoes e autorizagdes de uso do bem publico para a geragao de energia no ativo imobilizado em 31.12.2011 € 31.12.2010
é de R$ 589.727 e R$ 612.198, respectivamente, na controladora, e de R$ 1.142.403 e R$ 1.205.286, respectivamente, no consolidado.

(19 Companhia Energética Meridional, subsididria integral incorporada pela Companhia em 2008.

O direito de uso e o direito de compra de energia possuem vidas Uteis definidas. O primeiro esta sendo amortizado em cinco anos e o segundo
sera amortizado durante a vigéncia do contrato de compra, de 2013 a 2023.

Os 4gios da Itasa e da incorporada CEM também possuem vida Util definida. O da ltasa teve a amortizagéo encerrada em dezembro de 2011
e o da CEM sera amortizado até fevereiro de 2013.

Os direitos do Projeto Trairi correspondem ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da certificacdo de geracéo de energia, das
medicdes de ventos, das licencas ambientais prévias e dos contratos de arrendamentos adquiridos em uma combinacao de negécios. A
amortizacao desses direitos seré iniciada assim que os projetos edlicos entrarem em operagao e sera limitada ao prazo de autorizagao das
respectivas usinas.

b) Mutacao
Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)

Saldo em 31.12.2009 18.238 118.033
Direito de uso 5.904 6.652
Direito de uso - aquisicdo CEE - 1.860
Incorporagao PPESA 706 -
Transferéncias - (19.251)
Amortizacao (5.377) (11.773)

Saldo em 31.12.2010 19.471 95.521
Ingresso 3.722 13.757
Transferéncia para o ativo imobilizado - (121)
Amortizagédo (7.341) (12.608)
Saldo em 31.12.2011 15.852 96.549
>>>
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)
16 - FORNECEDORES - Liberagao de recursos pelo BNDES
. No ano de 2011 o BNDES liberou R$ 64.403 relativos ao financiamento suplementar concedido para a continuidade da construgao da UHE
Controladora Consolidado Estreito. O saldo remanescente desse financiamento, pendente de liberagao, em 31.12.2011, é de R$ 38.860.
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) . " . . P
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 - Pagamento antecipado de financiamento coma Caixa E_conomlca Federal (CEF) ] ) ) )
e = — Em dezembro de 2011 a controlada Tupan amortizou antecipadamente a totalidade de seu financiamento junto a CEF, no montante de
Encargos de uso da rede elétrica 93.500 81.003 98.979 84.857 RS 49.427
Energia elétrica comprada 98.408 53.569 87.970 104.203 e
Transag6es no ambito da CCEE 371 1.337 689 1.337 c) Composicao por tipo de moeda estrangeira e indexadores nacionais
Materiais e servicos 24.424 34.686 32.494 45.467 Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Combustiveis fosseis e biomassa 1.037 3.491 873 926 31.12.2011 % 31.12.2010 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
Fornecedores de imobilizado 1.900 - 13.331 32.061 Moeda nacional
219.640 174.086 234.336 268.851 CDI 438.801 65,39 - - 438.801 13,90 - -
_ TJLP 20.038 2,99 35.066 13,33 2.449.427 7757  2.465.067 89,43
17 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A PAGAR Nao indexado - - 14.348 5,46 57.372 1,81 77.912 2,82
- 458.839 68,38 49.414 18,79 _2.945.600 93,28 2.542.979 92,25
Controladora Consolidado Moeda estrangeira
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Délar norte-americano 111.737 16,65 121.747 46,29 111.737 3,54 121.747 4,42
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Euro 100.469 14,97 91.833 34,92 100.469 3,18 91.833 3,33
Federais 212.206 31,62 213.580 81,21 212.206 6,72 213.580 7,75
Imposto de renda 277.673 305.174 297.121 307.026
Contribuicao social 80.131 89.004 86.091 91.006 671.045 100,00 262.994 100,00 3.157.806 100,00 2.756.559 100,00
PIS e Cofins 19.142 20.082 22.192 21.212 d) Taxas de juros e variagao das moedas estrangeiras
INSS 3.663 4.593 4.228 3.960 31.12.2011 31.12.2010
Outros 1.389 1.185 1.437 1.277 CDI 11,60% 9,75%
381.998 420.038 411.069 424.481 TILP 6,00% 6,00%
Estaduais Délar norte-americano 12,58% (4,31%)
ICMS 7.443 10.461 26.584 32225  Euro 9.25% (11,14%)
Muglmpals e) Vencimentos dos empréstimos e financiamentos apresentados no passivo nao circulante
IS ar 589 854 1.231 Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
389.912 431.088 438.507 457.937
. n . I al | Zlcul - Feie Moeda Moeda Moeda Moeda
A Companhla vem reco endo o imposto de renda e a contribuicao social mensalmente sobre a base de calculo estimada, em consonancia nacional  estrangeira Total nacional  estrangeira Total
com a legislagéo em vigor. 2013 148.322 8.072 156.394 333.892 8.072 341.964
z 2014 286.666 3.920 290.586 452.254 3.920 456.174
18 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 2015 - 97.088 97.088 166.059 97.088 263.147
a) Composicao 2016 - - - 166.611 - 166.611
2017 - - - 166.587 - 166.587
Controladora (BRGAAP)
31.12.2011 31.12.2010 2018 a 2022 - - - 797.940 - 797.940
'N.' - N.' 2023 a 2027 - 85.613 85.613 494.893 85.613 580.506
Circulante _circulant Total  Circulante _circulant Total 2028 22029 - - - 150.953 - 150.953
: culanie _clreulante ota culante _clrewante ota 434.988 194.693 629.681 _ 2.729.189 194.693 _ 2.923.882
Moeda nacional L
Bank of America Merrill Lynch - 430.000 430.000 - - - f) Condig6es Contratadas _
BNDES 14.965 4.988 19.953 14.965 19.953 34.918 Condic6es de pagamento
Eletrobras - - - 10.796 - 10.796 Juros Vencimento Principal e juros
Banco do Brasil - - - 3.529 - 3529  Moeda nacional
Encargos 8.886 - 8.886 171 - 171 Controladora )
23.851 434.988 458.839 29.461 19.953 49.414  BNDES TJLP + 4% a.a. @ 04.2013 Mensais
Moeda estrangeira Bank of America Merrill Lynch 98% do CDI 07.2014 Principal: 07.2013, 01.2014
STN @ 12.374 97.605 109.979 15.425 104.500 19925 @ das e 07.2014 Juros: trimestrais
i - 97.088 97.088 - 88.964 88.964
BNP Paribas (Floating Rate Note) ’ ¥ BNDES TILP + (1,89% a 4,0% aa) @ 09.2013 a 06.2029 Mensais
Encargos 5.139 5.139 4.691 4.691 . . } ,
BNDES - Credito Social © TJLP 06.2018 Mensais, apds 07.2012 @
17.513 194.693 212.206 20.116 193.464 213.580 P © N }
41.364 __ 620.681 __ 671.045 49.577 __ 213417 __ 262.994  DNDES- Subcrédilo B 45%aa. 01.2020 Mensais
- Bancos (Repasse BNDES) @ TILP + (2,95% a 3,85% a.a.) @ 09.2013 Mensais
0 Secretaria do Tesouro Nacional (STN), liquido de garantias depositadas. BRDE TILP + 2,25% a.a. @ 08.2012 Mensais
Banco do Brasil 8,08% a.a. 10.2017 Mensais

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

Moeda estrangeira

31 .1N2£o1 1 31 .1'5.52001 0 Controladora
. . . . STN Libor + 1,075% a.a. 04.2024 Semestral
Vioada nacional Circulante _circulante Total Circulante circulante Total BNP Paribas Euribor + 2.75% a.a. 112015 Anual
Bank of America Merrill Lynch - 430.000 430.000 R - R @ 0 montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. € capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos.
Eletrobras - - - 10.796 - 10.796 ® Crédito destinado a financiar exclusivamente projetos sociais e ambientais do empreendimento Estreito. O saldo em 31.12.2011 é de R$ 16.344.
BNDES 106.829 1.319.263 1.426.092 73.064 1.297.836 1.370.900 ©  Crédito destinado a financiar maquinas e equipamentos da Usina Ibitiiva. O saldo em 31.12.2011 é de R$ 34.082.
Bancos (Repasse BNDES) 82.910 960.757 1.043.667 56.086 1.001.920 1.058.006 @ Os Bancos sdo os sequintes: ltau Unibanco, Bradesco, Santander e Votorantim.
Banco do Brasil 3.966 19.169 23135 7.495 23135 30.630 © Os juros sdo pagos trimestralmente no periodo compreendido entre 11.2010 e 06.2012.
BRDE 4.556 B 4.556 6.835 4556 11.391 " Taxa fixa ja considerando o bonus de adimpléncia de 15% para pagamento até a data de vencimento.
CEF - - - 5.777 46.234 52.011 g) Garantias
Encargos 18.150 - 18.150 9.245 - 9.245
216411 2720189 _ 2945600  169.298 2373681 2542979 9 Controladora
Moeda estrangeira Empréstimos e financiamentos em moeda nacional
STN 12.374 97.605 109.979 15.425 104.500 119.925 - Bank of America Merrill Lynch: nota promissoria, no valor de US$ 273.537 em favor do Bank of America N.A.
BNP Paribas (Floating Rate Note) R 97.088 97.088 B 88.964 88.964 - BNDES: carta de fianga do ltat Unibanco, no valor correspondente ao saldo da divida, em caso de execugéo, com validade até 15.10.2013.
Encargos 5.139 - 5.139 4.691 - 4.691 Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
17.513 194.693 212.206 20.116 193.464 213.580 - Secretaria do Tesouro Nacional (STN): (a) cessao e transferéncia a Unido dos recebiveis, até o limite suficiente para pagamento das

prestagoes e demais encargos devidos em cada vencimento; e (b) depdsito, em forma de caugéo, no valor R$ 70.562, em 31.12.2011
233.924 _ 2.923.882 _ 3.157.806 189.414 _ 2.567.145 _ 2.756.559 (R$ 60.420 em 31.12.2010), o qual esta apresentado em conta retificadora do financiamento correspondente, uma vez que sera utilizado

b) Mutagéo dos empréstimos e financiamentos obrigatoriamente para amortizar o principal no vencimento do contrato. Nao h& garantias concedidas para os demais empréstimos e
Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS) financiamentos em moeda estrangeira da Companhia.
Nao Nao g.2) Controladas
Circulante _circulante Total Circulante _circulante Total BNDES e Bancos (Repasse BNDES)
Saldo em 31.12.2009 67.954 276.776 344.730 221.346  1.465.106  1.686.452  _ Financiamento de empreendimentos hidrelétricos: (a) penhor de direitos emergentes da concessao; (b) penhor de direitos creditérios
Aquisicao CEE - - - - 1.160.521 1.160.521 decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica; (c) conta reserva num montante equivalente a trés meses do servigo da
Ingressqs . - - - - 276.751 276.751 divida ou fianga bancéria; e (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas contratuais de operagéo e manutengéo,
Transferéncias 44.861 (44.861) - 352.659 (352.659) - aplicavel s usinas que contratam servigos de terceiros para a execugao dessas atividades.
Juros gerados 22,777 (3.947) 18.830 126.070 60.683 186.753  Além dessas garantias, para a ltasa ha, também, caugéo da totalidade das agdes dessa controlada e, para a CEE, o penhor dos dividendos
Juros capitalizados - - - (5.988) (28.706) (34.694) a4 serem pagos pela Tractebel Energia a sua controladora, GSELA.
VariacOes cambiais (779) (14.551) (15.330) (779) (14.551) (156.330) - Financiamento de Projetos Eélicos, de Biomassa e de Pequenas Centrais Hidrelétricas: (a) alienacdo fiduciaria de bens e
Amortizagéo de principal (64.458) - (64.458) (390.131) - (390.131)  equipamentos; (b) totalidade das agbes representativas do capital social das controladas; e (c) recebiveis e conta reserva. Além dessas
Amortizagao de juros (20.778) - (20.778) (113.763) - (113.763)  garantias, para a Ibititiva foi concedida uma fianga corporativa da Tractebel Energia.
Saldo em 31.12.2010 49.577 213.417 262.994 189.414  2.567.145  2.756.559 BRDE: (a) cesséo dos direitos creditérios do contrato de compra e venda de energia elétrica celebrado com distribuidora compradora da
Ingressos - 430.000 430.000 - 502.799 502.799 energia da Usina; (b) cesséo dos direitos emergentes da autorizacdo concedida pela Aneel para estabelecer-se como produtor independente
Transferéncias 26.001 (26.001) - 256.485 (256.485) - de energia elétrica; e (c) obrigagao de manter aberta uma conta reserva com um montante depositado equivalente a, em média, quatro meses
Juros gerados 36.489 (3.996) 32.493 150.186 191.441 341.627 do servigo da divida.
Juros capitalizados - - - - (97.279) (97.279) Banco do Brasil: (a) totalidade das acdes representativas do capital social; (b) recebiveis e conta reserva; e (c) fianga corporativa da
Variagbes cambiais 1.915 16.261 18.176 1.915 16.261 18.176 Tractebel Energia.
Amortizagao de principal (44.557) - (44.557) (222.615) - (222.615) h) Compromissos contratuais (covenants)
Amortizagao de juros (28.061) - (28.061) (141.461) - (141.461)  A'companhia possui os seguintes compromissos contratuais estabelecidos em seus contratos de empréstimos e financiamentos:
Saldo em 31.12.2011 41.364 629.681 671.045 233.924 2.923.882 3.157.806 Divida Covenants
Principais eventos ocorridos em 2011: Controladora
- Empréstimo no Bank of America Merrill Lynch Bank of America Merrill Lynch EBITDA ©"/despesas financeiras consolidadas = 2,0
Em julho de 2011 a Companhia contratou um empréstimo junto ao Bank of America Merrill Lynch no valor de US$ 273537 (equivalente a Divida consolidada/EBITDA = 3,5
R$ 430.000). As principais condigdes contratadas s&o as seguintes: BNDES Patriménio liquido/ativo total = 30%
* Juros: 2,6236% a.a. fixos Controladas
* Vencimento do principal: 20.07.2013, 20.01.2014 e 20.07.2014. BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - CEE e Areia Branca indice de cobertura do servico da divida = 1,2

* Amortizagéo dos juros: trimestralmente com inicio em 20.10.2011 e término em 20.07.2014. . . .
. Compror?ussos C(JJntraluais (covenants): EBITDA/despesas financeiras consolidadas > 2,0 e Divida consolidada/EBITDA < 3,5. BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - CESS, Beberibe e Pedra do Sl Indice de cobertura do servigo da divida # = 1,3

A Companhia, para proteger a totalidade dos fluxos de caixa futuros contra as oscilagdes do délar norte americano, contratou uma operagao ~ BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - Itasa Patriménio liquido/ativo total = 40%

de swap, com a subsidiéria brasileira da mesma instituigao financeira que concedeu o empréstimo, no valor de R$ 430.000, através da qual  BNDES - Ibitiiva (i) indice de Endividamento Geral = 0,80

mantera uma posicao ativa correspondente & variagédo do délar mais juros de 2,6236% a.a. e uma posicao passiva equivalente a 98% do (ii) indice de cobertura do servico da divida = 1,3
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI). A instituicao financeira que concedeu o empréstimo garante o pagamento de todos os fluxos  BRDE (Passivos circulante + néo circulante)/ativo total < 66%
de caixa decorrentes da operacao de swap caso a sua subsidiaria brasileira eventualmente nao honre com as obrigagdes contratadas. O Banco do Brasil () Patriménio liquido/ativo total = 0,35

vencimento do principal e a amortizacéo dos juros do empréstimo e do swap ocorrerdo exatamente nas mesmas datas. (i) Margem EBITDA @9 (EBITDA?RO’L) = 0.80
A Companhia dispde do direito de liquidar o principal e os encargos financeiros do empréstimo e da operagao de swap em base liquida, caso (iii) EBITDA/despesas financeiras = 2,70 Y
necessario, e fara estas liquidagdes simultaneamente nos seus respectivos vencimentos, conforme previsto nos contratos. (iv) Divida financeira total/EBITDA < 4' 0
Desta forma, os instrumentos financeiros e seus respectivos encargos sao considerados um Unico instrumento financeiro sintético e (v) Ativo circulante/passivo circulante 12

estao sendo apresentados em base liquida no balango patrimonial e no resultado da Companhia, como um dnico instrumento financesiro, (vi) indice de cobertura do servigo da divida = 1,3
refletindo de forma mais apropriada os montantes e a indicacdo dos fluxos de caixa futuros, bem como os riscos a que este fluxo de

caixa estaré exposto @0 EBITDA: Lucro operacional - resultado financeiro - depreciagdo e amortizagdo
Em consequéncia, o efeito no resultado financeiro da Companhia decorrente da contratagao dos referidos instrumentos financeiros sera 2 Indice de cobertura do servigo da divida: Geragdo de caixa da alividade/Servigo da divida
equivalente a 98% do CDI. @9 Margem EBITDA: EBITDA/Receita operacional liquida (ROL)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de empréstimos e financiamentos estao sendo cumpridos pela Companhia, exceto Valor original Valor atualizado
quanto ao comentado a seguir. Pagamento Pagamento Pagamento Pagamento
A controlada indireta Hidropower possui clausulas restritivas em seu contrato de financiamento que requerem a manutengao de certos indices  Usinas e anos de pagamento Anual Total Anual Total
financeiros, entre eles o de liquidez corrente, o de cobertura do servigo da divida e o de margem EBITDA. Usina Hidrelétrica Cana Brava
Em decorréncia de aspectos estruturais, o passivo circulante dessa empresa encontra-se em nivel acima do inicialmente previsto no momento  De 01.01.2012 a 31.07.2023 680 7.990 2138 25 492
da contratagédo do financiamento, o que afeta negativamente tanto o indice de liquidez quanto o de cobertura do servigo da divida. De 01.08.2023 a 31.07.2033 61.280 612.800 195.734 1.957.338
A Companhia obteve uma dispensa de cumprimento da referida clausula contratual (waiver) do Banco do Brasil pelo eventual nao cumprimento T 620.790 7 1.982.830
de qualquer um dos compromissos financeiros estabelecidos no contrato, até a liquidagao do financiamento. A divida em 31.12.2011 € de  ysina Hidrelétrica Ponte de Pedra - -
R$ 23.290 (R$ 27.245 em 31.12.2010). De 01.01.2012 a 30.09.2019 200 1.550 507 4344
= De 01.10.2019 a 30.09.2020 16.200 16.200 45.804 45.804
19 - DEBENTURES De 01.10.2020 a 30.09.2034 31.109 435,531 87.958 1.231.415
a) Composigao ) ) . . 453.281 1.281.563
31.12.2011 31.12.2010 Usina Hidrelétrica Sao Salvador
Nao Nao De 01.01.2012 a 30.04.2037 20.000 508.333 41.548 1.072.077
Circulante _circulante Total Circulante _circulante Total Usina Hidrelétrica Estreito S S
Controladora (BRGAAP) De 01.01.2012 a 31.12.2037 1.794 46.796 3.773 99.332
12 Emisséo - 12 Série - - . 150.558 ) 150558 @) Mutagao
22 Emiss&o - Série Unica 149.046 299.328 448.374 - 420,668 420.668 Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
32 Emissao - Série Unica - - - 604.064 - 604.064 Nao Nao
42 Emissao - Série Unica - - - 80.000 320.890 400.890 Circulante  circulante Total Circul circulante Total
Cana Brava - Série Unica 15.880 8.526 24.406 14.437 24.406 38.843 Saldo em 31.12.2009 1.857 307.432 309.289 37.419 920.055 957.474
Juros 18.614 - 18.614 46.119 - 46.119 Aquisicao de Estreito - - - 2.831 31.355 34.186
Total Controladora 183.540 307.854 491.394 895.178 765.964 _ 1.661.142  Incorporacao da PPESA 514 346.807 347.321 - - -
ltasa - 12 e 22 Séries - - - 9.034 16.380 25414 Transferéncias 2.011 (2.011) - 38.649 (38.649) -
Juros - - - 805 - 805 Juros gerados - 31.414 31.414 - 92.220 92.220
Total Consolidado (BRGAAP e IFRS) 183.540 307.854 491.394 905.017 782344 _ 1.687.361  Variagoes monetérias - 34.884 34.884 - 87.669 87.669
- . Amortizagoes (1.883) - (1.883) (36.602) - (36.602)
b) Mutagao das debéntures Saldo em 31.12.2010 2.499 718.526 721.025 42297  1.092.650  1.134.947
Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS) Transferéncias 2672 (2.672) - 47.834 (47.834) R
Nao Nao Juros gerados - 66.543 66.543 - 112.407 112.407
Circulante _circulante Total Circulante _circulante Total Juros capitalizados - - - - (3.754) (3.754)
Saldo em 31.12.2009 117.340 1.577.213 1.694.553 126.407 1.601.783 1.728.190 Variagdes monetérias - 43.333 43.333 - 66.795 66.795
Transferéncias 839.509 (839.509) - 847.699 (847.699) - Amortizagdes (2.528) - (2.528) (44.443) - (44.443)
Juros gerados 152.804 5.093 157.897 155.947 5.093 161.040  Saldo em 31.12.2011 2.643 825.730 828.373 45.688  1.220.264 _ 1.265.952
Variagdes monetérias 16.214 23.167 39.381 19.562 23.167 42.729 . - . .
Amortizagao de principal (77.159) _ (77.159) 87.718) _ 87.718) b) Vencimentos das concessées a pagar apresentadas no passivo nao circulante ;
Amortizacao de juros (153.530) . (153.530)  (156.880) . (156.880) Controladora Consolidado
Saldo em 31.12.2010 895.178 765.964  1.661.142 905.017 782.344  1.687.361 (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Transferéncias 484.054 (484.054) - 500.434 (500.434) - 2013 972 40.712
Juros gerados 87.387 2.509 89.896 89.109 2.509 91618 2014 934 37.062
Variagoes monetérias 9.971 23.435 33.406 11.058 23.435 34493 2015 899 33.742
Amortizagao de principal (1.169.274) - (1.169.274)  (1.195.775) - (1195.775) 2016 866 30.717
Amortizacao de juros (123.776) - (123.776) _ (126.303) - (126.303) 2017 836 27.973
Saldo em 31.12.2011 183.540  307.854  491.394 183.540  307.854  491.394 gg;g a §g§§ ;;g-ggg iég;‘gé
A Companhia, no ano de 2011, fez as seguintes amortizagoes de debéntures, nas suas datas de vencimento ou de forma antecipada. 2028 : 2032 313:937 353.563
Controladora Valor Data 2033 a 2037 51.736 74.248
3% emissao 637.175 01.04.2011 825.730 1.220.264
1@ Série da 12 emissao 169.280 29.04.2011 -
42 emissao 414.845 21.07.2011 21 - OBRIGACOES TRABALHISTAS
Controlada N
22 Série da emisséo da controlada Itasa 14.771 01.06.2011 Controladora Consolidado
1@ Série da emissao da controlada Itasa 14.257 02.12.2011 (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
E— — 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Liquidagoes antecipadas Passivo circulante
Em 2011 a Companhia liquidou antecipadamente as debéntures de sua 42 emisséo pelo valor de R$ 414.845, além de um custo adicional  Proviséo para participagéo nos resultados e bénus gerencial 34.303 30.031 34.303 30.031
decorrente da antecipagéo de R$ 4.000. A amortizagéo foi feita com parte dos recursos obtidos através do empréstimo junto ao Bank of  Provisao para férias e encargos 15.744 13.918 16.423 14.679
America Merrill Lynch, conforme j& mencionado. As referidas debéntures liquidadas tinham um encargo financeiro total de 110% do CDl e a  Programa de Demissao Voluntéaria (PDV) 2.783 6.808 2.783 6.808
Ultima parcela anual de amortizagao do principal venceria em novembro de 2015. Outras 201 3.327 201 3.363
Ainda em 2011 a controlada Itasa também quitou antecipadamente, com recursos préprios, as suas debéntures de 12 e 22 séries no valor total 53.031 54.084 53.710 54.881

de R$ 59.545. O montante correspondente a participagao aciondria da Companhia correspondeu a R$ 29.028. As debéntures tinham um custo
de IGP-M + 9,4% a.a. e venceriam em parcelas anuais até junho de 2013.

c) Condigoes contratadas

Condigées de Pagamento
Juros/variacao
monetaria

Quantidade Remuneracao Principal Garantia

Controladora

23 Emisséo - Série Unica 35.000 IPCA @9 +
7% a.a. Anualmente em 15.05 3 parcelas em 05.2012/13/14 Sem garantia
Cana Brava - Série Unica 7.773 TILP + Semestralmente em 01.04  Semestralmente em 01.04 e Recebiveis da
4% a.a. 01.10, até 01.04.13 01.10, até 01.04.13 venda de energia

@9 Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
@50 montante correspondente a parcela da TJLP que excede 6% a.a. é capitalizado, incorporando-se ao valor nominal das debéntures.

d) Variacao do IPCA e taxa TJLP

31.12.2011 31.12.2010
IPCA 6,50% 591%
TJLP 6,00% 6,00%

e) Vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nao circulante
Os vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nao circulante serdo em 2013 e 2014 nos valores de R$ 158.116 e
R$ 149.738, respectivamente.

f) Compromissos contratuais (covenants)
A Companhia possui 0s seguintes compromissos financeiros estabelecidos em seus contratos de debéntures:
Divida Covenants
Tractebel Energia:
23 emissao - Série Unica

EBITDA/despesas financeiras consolidadas = 2,0
Divida consolidada/EBITDA = 2,5

Cana Brava - Série Unica Patriménio liquido/ativo total = 30%

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de debéntures estao sendo integralmente cumpridos pela Companhia.

20 - CONCESSOES A PAGAR

Provisao para participagao nos resultados e bonus gerencial

Em complemento ao pagamento de salério fixo, a Companhia mantém um sistema de remuneragao variavel, de periodicidade anual, que
consistem em dois programas: (i) Programa de Participagao nos Lucros ou Resultados - aplicavel a todos os empregados da Companhia e
atrelado aos resultados auferidos; e (i) Programa de Bénus Gerencial - aplicavel a todos os empregados enquadrados na carreira gerencial
e vinculados aos resultados das suas areas e ao desempenho individual.

22 - OBRIGACOES COM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Passivo circulante
FNDCT 1.015 2.541 1.324 2.714
MME 507 1.270 662 1.356
Projetos 14.104 8.184 17.404 10.921
15.626 11.995 19.390 14.991
Passivo nao circulante
Projetos 36.649 40.622 38.959 41.260

A Tractebel Energia, na condigdo de empresa geradora de energia elétrica, autorizada a produgao independente, esté obrigada a aplicar
anualmente, o montante de, no minimo, 1% de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém a seguinte destinagéo: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT); (i) 40%
a projetos de pesquisa e desenvolvimento desenvolvidos pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (i) 20% ao
Ministério das Minas e Energia (MME) a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas de planejamento da expansé&o do sistema
energético brasileiro.

Em 31.12.2011 a Companhia e suas controladas tinham saldo de R$ 56.363 para investimentos em projetos proprios, dos quais
R$ 15.228 ja estavam comprometidos com projetos em andamento e o montante remanescente ainda néo estava vinculado a projetos
em avaliacao pela Aneel.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento da Companhia visa a inovagao tecnolégica no setor energético e a capacitacao técnico-cientifica
de pesquisadores brasileiros, abrangendo temas de investimento, tais como: fontes alternativas de geragéo de energia elétrica, gestao de
bacias e reservatérios, meio ambiente, manutencao e eficiéncia energética, entre outros.

23 - PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS
As agles e reclamagbes de naturezas tributérias, civeis e trabalhistas que, na avaliagdo dos consultores juridicos e da Administragéo da

Controladora Consolidado Companhia, se revestem de riscos provéveis de desembolso futuro estéo provisionadas por valores julgados suficientes para a liquidacao
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) dos respectivos passivos.
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 a) Composigao

Usina Hidrelétrica Cana Brava 432.721 373.704 432.721 373.704 Controladora Consolidado
Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra 395.652 347.321 395.652 347.321 (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Usina Hidrelétrica Sao Salvador - - 401.132 379.736 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Usina Hidrelétrica Estreito - - 36.447 34.186 Riscos tributarios provaveis

828.373 721.025 1.265.952 1.134.947 INSS 15.451 29.827 15.451 29.827
Classificagdo no balango patrimonial Outros 2418 2433 2418 2433
Passivo circulante 2.643 2.499 45.688 42.297 17.869 32.260 17.869 32.260
Passivo nao circulante 825.730 718.526 1.220.264 1.092.650 Riscos civeis provaveis

828.373 721.025 1.265.952 1.134.947 Tarifa de uso do sistema de transmissao 49.603 37.412 49.603 37.412
A Companhia possui contratos de concessédo onerosa com a Unido para a utilizagédo do bem publico para a geragéo de energia nas seguintes  Contratos com fornecedores 23.815 20088 29619 22288
usinas hidrelétricas: Cana Brava, Ponte de Pedra, S&o Salvador e Estreito. As caracteristicas dos negdcios e dos contratos indicam a condicdo  Beneficio de aposentadoria 9.787 26.844 9.787 26.844
e intengéo das partes de executa-los integralmente. Ambientais 7.069 6.317 7.069 6.317
Buscando refletir adequadamente no patriménio a outorga onerosa da concessdo e a respectiva obrigagdo perante a Unido, os valores Doenga ocupacional e acidente do trabalho 4.407 6.536 4.407 6.536
correspondentes as concessoes foram registrados no ativo imobilizado em contrapartida do passivo. Informagdes adicionais sobre o registro Acbes diversas 8.217 6.495 11.856 9.046
no ativo estao apresentadas na Nota 14 - Imobilizado. 102.898 105.892 112.341 108.443
Considerando que os valores contratuais estdo a precos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor presente com base em taxas L.
de desconto de referéncia na data da assungao da obrigago. A taxa de desconto utilizada para as concessoes a pagar de Cana Brava, Sao ~ Riscos trabalhistas provaveis 10.996 13.579 10.996 13.579
Salvador e Estreito foi de 10% a.a. e da Ponte de Pedra foi de 8,28% a.a. Total das provisdes para riscos provaveis 131.763 151.731 141.206 154.282
Durante a construgéo das usinas a atualizagéo da obrigagéo em fungéo da taxa de desconto e da variagdo monetéria foi capitalizada no ativo ~ Classificagéo no balango patrimonial
imobilizado e, a partir da data da entrada em operagéo comercial, reconhecida diretamente no resultado. Passivo circulante 7.640 10.720 8.615 10.866
Os valores originais contratados, atualizados monetariamente pela variagao anual do IGP-M (Cana Brava, Ponte de Pedra e Estreito) e do  Passivo néo circulante 124123 141.011 132.591 143.416
IPCA (S&o Salvador), a seguir indicados, sao pagos em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores anuais. 131.763 151.731 141.206 154.282
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

a.1) Riscos tributarios provaveis

Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)

O saldo em 31.12.2011 é composto, substancialmente, por uma Notificagéo Fiscal de Lancamento de Débito (NFLD) recebida pelo nao
recolhimento de contribuigéo adicional ao Seguro de Acidente de Trabalho (SAT) nas competéncias de abril de 1999 a margo de 2004, em
razao de suposta auséncia de comprovagéo de fator de risco relacionado com o ambiente de trabalho. A Companhia defende que néo ha
respaldo na legislacéo citada na referida notificagéo para as mencionadas competéncias, e que somente poderia ser cobrado o adicional de
contribuicéo caso o empregado tivesse direito a aposentadoria especial, 0 que nao é o caso no periodo em referéncia.

Em razdo do Conselho de Recursos da Previdéncia Social ter julgado improcedente o recurso da Companhia, em outubro de 2010, foi
interposto medida judicial visando a discussao de mérito, sendo depositado em juizo, no mesmo més, o valor de R$ 11.946.

Em julho de 2011 foi emitida sentenca que indeferiu o pedido da Companhia, que apelou ao Tribunal Regional Federal (TRF). O montante da
provisdo em 31.12.2011 é de R$ 13.428 (R$ 16.478 em 31.12.2010).

Em dezembro de 2011 a Companhia obteve deciséo transitada em julgado em seu favor de uma notificagdo que decorria de pressuposta
falta de recolhimento dos encargos previdenciarios sobre verbas remuneratérias creditadas a empregados. O objeto dessa notificacao tinha
sido contestado pela Companhia, sob a alegacao de que as importancias pagas em decorréncia dos acordos coletivos de trabalho tinham
natureza indenizatéria. Em consequéncia da decisdo favoravel, a Companhia baixou a provisédo no valor de R$ 8.096.

a.2) Riscos civeis provaveis

Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST)
Refere-se a acéo ajuizada visando reduzir a TUST paga pela Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra ao montante equivalente ao cobrado de outra
usina com caracteristicas semelhantes. De junho de 2006 a janeiro de 2007 a Companhia passou a recolher a TUST de forma reduzida e a
provisionar e depositar judicialmente a diferenga entre o valor cobrado e o pago. A partir de fevereiro de 2007, a Companhia substituiu os
depositos judiciais por uma carta de fianga bancéria.

Contratos com fornecedores

Os principais riscos vinculados a contratos com fornecedores séo os seguintes:

- Companhia de Interconexao Energética (Cien) - refere-se a agéo ordinaria de indenizagéo ajuizada pela Cien para requerer o direito ao
recebimento de diferenca relativa a aplicagao de reajuste cambial previsto no contrato de venda de energia, bem como a rescisdo do mesmo
por suposto descumprimento de cléusula contratual. A Tractebel Energia apresentou contestagdo em margo de 2002, Em setembro de 2006
foi decidido que a Aneel deveria ingressar no processo como ré, o que deslocaria a competéncia da Justica Comum para a Justica Federal.
A Cien interpds recurso contra essa decisao e em outubro de 2010 foi definida a permanéncia da Aneel no polo passivo e com o consequente
envio do processo para a Justica Federal. A Cien se op0s a essa deciséo e ingressou com novo recurso, o qual foi aceito em margo de 2011,
sendo decidido que o processo deveria voltar para a Justica Comum. A Companhia interpds recurso especial contra tal decisao e atualmente
aguarda a andlise de admissibilidade do recurso. O valor provisionado em 31.12.2011 é de R$ 19.754 (R$ 17.959 em 31.12.2010).

- Fornecedor de energia - corresponde & acao que pleiteia a cobranga de valores apurados no ambito do MAE (atualmente CCEE), durante
o perfodo de racionamento de energia, compreendido entre setembro de 2000 e dezembro de 2002. Em setembro de 2011 a controlada
ltasa foi intimada a quitar o montante envolvido, conforme decisdo do julgamento em 12 instancia. No entanto, em virtude da existéncia de
outro processo, no qual a controlada solicita a compensagao de valores com 0 mesmo grupo econdémico e, que ainda esta no aguardo de
julgamento, foi definido pela controlada a contratagdo de uma carta fianga para a garantia do valor total da causa, ou seja, de R$ 7.479.
Sendo assim, a controlada aguarda o andamento dos processos para que seja definida ou ndo a compensagéo de parte do valor com esse
grupo econdmico. A provisao em 31.12.2011 é de R$ 5.631, e o restante do valor, de R$ 1.848, esta registrado na rubrica “outras obrigagoes”,
no passivo ndo circulante, por se tratar de faturas emitidas contra a controlada, naquela época, as quais estdo pendentes de pagamento.

Beneficio de aposentadoria

Refere-se, substancialmente, & acdo ajuizada contra a Fundagéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS) e a Eletrosul
Centrais Elétricas S.A. (Eletrosul), por meio da qual os participantes da fundacao, autores na agao, requerem a declaragéo de nulidade
ou, alternativamente, que sejam declaradas ineficazes as opgoes por eles exercidas no sentido de limitar as contribuicoes para a fundacao
aos seus salérios de contribuigdo, que resultou na redugdo dos seus beneficios de aposentadoria. A deciséo de primeiro grau, confirmada
pelo Tribunal de Justica de Santa Catarina, é contraria aos interesses da Eletrosul e ELOS. Em 2011 a Companhia firmou um acordo com a
maior parte dos reclamantes resultando em um pagamento de R$ 2.021 e a assungéo de uma divida parcelada com a Fundagéo ELOS de
R$ 10.811. Em funcao desse acordo, parte da provisao, no montante de R$ 17.338, foi baixada e, para cobrir os riscos relativos a agdo dos
reclamantes que n&o aderiam ao acordo, foi mantida uma proviséo, cujo saldo em 31.12.2011 é de R$ 9.469.

Ambientais

A Companhia possui cinco acbes civis publicas ambientais. Em trés dessas acdes o objeto versa sobre a implantacao de faixa de Area
de Preservagdo Permanente (APP) de 100 metros no entorno dos reservatoérios das usinas hidrelétricas Salto Santiago e Salto Osdrio e a
implantagéo de reflorestamento. Em dois desses processos a Companhia foi condenada a implantar faixa de APP. Os demais processos tém
como objeto supostos danos causados pelo enchimento do reservatério da Usina Hidrelétrica Cana Brava e o despejo de cinzas da Usina
Termelétrica Charqueadas. Essas agbes estao seguindo seus tramites normais na justica.

Doenca ocupacional e acidente do trabalho

Correspondem a agoes ajuizadas por ex-empregados, cujo objeto versa, principalmente, sobre les@o por esforgo repetitivo e eventual dano da
capacidade auditiva. As previses iniciais de condenagdo n&o se confirmaram e o resultado dessas agoes tem sido amplamente favoréavel a
Companhia. A proviséo é constituida para cada causa considerando o provavel desembolso futuro que a Companhia espera ter para encerrar
a agao por acordo ou condenagao.

Acoes diversas
Decorrem, principalmente, de agdes requerendo reassentamento rural ou emissdo de carta de crédito e agdes indenizatérias ajuizadas por
pessoas fisicas e juridicas que alegam ter sido atingidas pelas areas alagadas dos reservatoérios das usinas da Companhia.

a.3) Riscos trabalhistas provaveis

Referem-se a agdes trabalhistas em andamento movidas por ex-empregados, sindicatos ou por trabalhadores de empresas terceirizadas,
cujos objetos correspondem, principalmente, a pedidos de vinculo empregaticio, FGTS, horas extraordinarias, complementacao de beneficio
na Previdéncia Complementar e indenizagdes diversas.

b) Movimentagéo das provisdes para riscos provaveis

Controladora (BRGAAP)

Tributarios Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31.12.2009 27.568 65.806 16.056 109.430
Incorporagéo PPESA 2.315 40.113 - 42.428
Adicoes - 3.185 3.370 6.555
Atualizagoes 2.650 7.116 2.115 11.881
Pagamentos (31) (1.522) (8.123) (4.676)
Reversoes (242) (8.806) (4.839) (13.887)
Saldo em 31.12.2010 32.260 105.892 13.579 151.731
Adicoes - 9.620 1.892 11.512
Atualizagdes 2.939 11.499 1.229 15.667
Pagamentos - (15.056) (2.511) (17.567)
Reversoes (17.330) (9.057) (3.193) (29.580)
Saldo em 31.12.2011 17.869 102.898 10.996 131.763
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Tributarios Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31.12.2009 27.568 96.471 16.056 140.095
Adicoes 2315 10.820 3.370 16.505
Atualizagoes 2.650 11.480 2115 16.245
Pagamentos 1) (1.522) (8.123) (4.676)
Reversoes (242) (8.806) (4.839) (13.887)
Saldo em 31.12.2010 32.260 108.443 13.579 154.282
Adicoes - 24.760 1.892 26.652
Atualizagdes 2.939 11.695 1.229 15.863
Pagamentos - (15.065) (2.511) (17.576)
Reversoes (17.330) (9.119) (3.193) (29.642)
Reclassificagao para imobilizado - (8.373) - (8.373)
Saldo em 31.12.2011 17.869 112.341 10.996 141.206

c) Riscos possiveis e remotos

A Companhia é parte em outros processos judiciais que na avaliagéo dos consultores juridicos ndo apresentam risco provavel de desembolso

futuro. Os valores relativos a esses processos ndo sdo provisionados, sendo apenas mencionados em notas explicativas, conforme abaixo:
Controladora (BRGAAP)

c.1) Riscos tributarios avaliados como possiveis
Os principais riscos de natureza tributéria avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos como de risco possivel séo os seguintes:

Remuneragéo das Imobilizagcoes em Curso (RIC)

Em 30.12.2010 a Receita Federal do Brasil expediu auto de infracao, sob a alegacédo de que a Companhia efetuou nos anos-calendérios de
2005, 2006 e 2007, exclusdes nao autorizadas na apuracao de imposto de renda e contribuicao social, referentes a valores de RIC.

O Decreto-Lei n° 1.506/1976, de 23.12.1976, instituiu importante beneficio fiscal ao setor elétrico brasileiro, isentando a RIC da incidéncia do
imposto de renda.

Assim, sobre as imobilizagdes em curso realizadas com capital proprio ou empréstimos passaram a incidir juros de até 10% a.a., acrescidos
ao ativo diferido vinculado as respectivas obras em andamento, cuja contrapartida era registrada no resultado do periodo e constituia receita
isenta de imposto de renda. )

Em 12.12.1985 o entdo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE) expediu a Portaria n® 250/1985, alterou a contabilizagao
até entdo adotada e a remuneracéo das imobilizagdes em curso (juros de até 10% a.a.), objeto de beneficio da isengédo do imposto de
renda, por forga do Decreto-Lei n°® 1.506/1976, até ent&o registrada no resultado, passou a receber duas classificages contabeis distintas:
a) a parcela referente as obras realizadas com capital préprio passou a ser langada no patriménio liquido e, portanto, sem efeito no
resultado do periodo; e b) a parcela referente as obras realizadas com empréstimos passou a ser lancada a crédito do ativo diferido para
posterior amortizagao no resultado, concomitantemente com os valores contratuais langados a débito, também, do ativo diferido. Com esse
procedimento a parcela da receita isenta decorrente de obras realizadas com empréstimos, que anteriormente era contabilizada no resultado
no momento de sua apuragéo, passou a ser reconhecida no resultado, com exclusao para fins de apuracao do lucro real, somente quando:
(i) o ativo em construgao que lhe dera origem entrasse em operagao ou (ii) ocorresse a baixa do respectivo bem.

Este novo procedimento contabil permaneceu até 31.12.1995, sendo alterado pela Portaria n® 526, de 22.11.1995, do DNAEE, que, entre
outras providéncias, determinou a transferéncia dos saldos existentes no ativo diferido, relativamente a remuneracao das imobilizagdes em
curso, para o imobilizado e extinguiu o calculo e contabilizagado da RIC correspondente a parcela das obras realizadas com capital de
terceiros, permanecendo apenas a remuneragao sobre a parcela das obras realizadas com capital proprio.

Aisengao garantida pelo mencionado Decreto-Lei foi revogada pela Lei n® 9.718, de 27.11.1998, o que levou a Companhia a suspender seu
célculo e sua contabilizagéo a partir de 01.01.1999.

Dessa forma, os valores de RIC que estao sendo glosados pela autoridade fiscal referem-se a receitas anteriormente diferidas, calculadas
ao amparo do referido Decreto-Lei e, portanto, beneficiados pela isengado do imposto de renda, que estao sendo reconhecidas no resultado
durante a operacao das usinas que lhe deram origem.

A Administracdo da Companhia e seus assessores juridicos entendem que os argumentos utilizados para impugnar o langamento do
crédito fiscal propiciam uma expectativa otimista de éxito ao final da demanda. O montante atualizado dessa autuagdo em 31.12.2011 é de
R$ 350.919 (R$ 322.652 em 31.12.2010).

Dentincia espontanea

A Companhia fez compensagbes de débitos de imposto de renda e contribuicdo social, em denuncia espontanea, através do Pedido de
Ressarcimento ou Restituicdo via Declaragao de Compensacao (PER/DCOMP), sem a incidéncia de multas. Dessa forma, a Receita Federal
do Brasil homologou parcialmente os pedidos de compensacao e a Companhia apresentou manifestacdes de inconformidade, as quais se
encontram pendentes de julgamento. A Companhia defende que né&o se cogita que a administragao tributéria possa impetrar multa contra
a Companhia que possuia créditos fiscais a compensar e que declarou os seus débitos através de denlincia espontanea. O montante da
notificagéo atualizado em 31.12.2011 é de R$ 52.809 (R$ 47.946 em 31.12.2010).

Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Prestagao de Servicos de Comunicacgéo e Transporte (ICMS)

A Companhia e sua controlada Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (TBLC) foram autuadas pela Secretaria da Fazenda do Estado de
Sé&o Paulo, sob a alegagédo de que as notas fiscais de venda de energia elétrica a consumidores livres sdo emitidas no més seguinte ao fato
gerador. Pelo entendimento do fisco, essa prética posterga em um més o recolhimento do imposto devido ao Estado.

A medicao da energia utilizada pelo cliente é realizada pela distribuidora & qual o mesmo esta conectado. Posteriormente, a distribuidora
remete as informacoes para a Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica (CCEE), entidade responsavel pelos ajustes dessa medicao, a
fim de possibilitar a contabilizagao da energia comercializada pelo agente.

O procedimento de medicao ¢ concluido até o oitavo dia do més seguinte ao fornecimento, portanto, somente a partir dessa data é possivel
faturar a energia consumida pelo cliente.

Em relagédo aos processos atribuidos a controlada TBLC foi apresentado recurso ao Tribunal de Impostos e Taxas (TIT) que reduziu o montante
e a multa em um dos processos e manteve os valores originalmente atribuidos ao outro.

Existem dois processos aplicados a Tractebel Energia, sendo que em um deles houve redugdo do valor e da multa, porém a Secretaria da
Fazenda do Estado de S&o Paulo ingressou com recurso contra esta redugao e, em outro processo, ainda né&o houve julgamento.

Apesar do éxito parcial das defesas apresentadas pela Companhia, a Administragédo e seus consultores entendem que a totalidade dos
lancamentos esta comprometida por erro de apuragao e embasamento legal, onde a possibilidade de ganho supera o risco de perda.

Os referidos autos de infragao estdo sendo contestados pela Companhia juntamente com seus advogados. O montante atualizado desses
autos em 31.12.2011 é de R$ 13.628 (R$ 9.210 em 31.12.2010), na controladora, e de R$ 51.694 (R$ 35.720 em 31.12.2010), no consolidado.
Ainda que eventualmente se mantenham os autos de infragdo, a Administragdo da Companhia e seus advogados entendem que o valor
efetivamente devido seria inferior a 10% do lancado pela fiscalizagéo, que adotou critérios de apuragdo sem embasamento legal, o que
reduziria substancialmente o valor acima informado.

Compensacao de base negativa na sucesséo e dispensa de multa em dentincia espontanea

Em junho de 2008 a Companhia obteve deciséo favoravel da Delegacia de Julgamento em Floriandpolis (SC), relativamente a parte do auto de
infracdo emitido pela Receita Federal do Brasil, em virtude da utilizagao de base negativa de Contribuigédo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
no ano-calendério de 2003, originada de operacao de incorporagao. Nesse auto, o fisco também exigiu o pagamento de tributos quitados em
atraso pela Companhia sem a incidéncia de multa, através de compensagéo com créditos tributérios existentes, com fundamento no instituto
da dendincia espontanea prevista no artigo 138 do Codigo Tributario Nacional (CTN).

Os valores referentes a base negativa de CSLL s&o provenientes de incorporagao de empresa, ocorrida em 29.04.1998, e foram utilizados
em data posterior & modificacao introduzida na legislacao tributaria através da Medida Proviséria (MP) n° 2.158-35, de 2001, que vedou a
utilizagao de bases negativas decorrentes de incorporacéao, fusao ou cisao de empresas.

Como a incorporagao se deu muito antes da vedacéao imposta pela referida MP, quando ainda era possivel aproveitar a base negativa de
CSLL da sucedida, a Companhia entende que a nova regra nao alcanga a incorporagéo levada a efeito. Os valores foram integrados ao
seu patriménio, na qualidade de sucessora, o que lhe garante o direito de utiliza-los. Tais argumentos foram acatados pela Delegacia de
Julgamento de Florianépolis.

No que respeita & quitagao de tributos vencidos sem a incidéncia de multa e com a utilizagéo de créditos tributarios, antes de qualquer
procedimento administrativo ou medida de fiscalizagdo, a Companhia entende que tal situagédo se enquadra no instituto da dendncia
espontanea prevista no artigo 138 do CTN. Contudo, tal entendimento n&o foi acatado pela Delegacia de Julgamento de Floriandpolis.

O processo encontra-se em tramitagéo no 1° Conselho da 72 Camara com Recurso de Oficio ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(CARF), por parte da Receita Federal do Brasil, e com recurso voluntario da Companhia versando exclusivamente acerca da questao da nao
incidéncia da multa de mora. O montante atualizado dessa autuagédo em 31.12.2011 é de R$ 28.524 (R$ 23.928 em 31.12.2010).

c.2) Riscos tributarios avaliados como remotos
Os principais riscos de natureza tributéria avaliados pela Companhia e seus assessores juridicos como de risco remoto sao os que seguem:

PIS e Cofins - Instrugcao Normativa da Secretaria da Receita Federal n2 658/2006

A Companhia, em julho de 2005, impetrou Mandado de Seguranca contra o Delegado da Receita Federal, por entender que a Instrugéo
Normativa SRF n°® 468/2004 (IN 468/2004) invadiu a competéncia do Poder Legislativo ao dar novo conceito ao termo “preco predeterminado”,
previsto no artigo 10 da Lei n° 10.833/2003.

Posteriormente, a Lei n° 11.196/2005, em seu artigo 109, autorizou a manutengao da condicéo de prego predeterminado para os contratos
com clausulas de reajuste de prego que reflitam o custo de produgao ou o custo dos insumos utilizados.

Em face do advento da referida lei, em julho de 2006 foi publicada a Instrugdo Normativa SRF n® 658/2006 (IN 658/2006), que substituiu e
expressamente revogou a IN 468/2004, incorporando a ideia de que a existéncia de clausula de reajuste de prego com base em indices que
reflitam o custo de produgéo ou o custo dos insumos utilizados nao altera a predeterminacéo do preco dos contratos.

Em outubro de 2006 foi emitido acérdao do Tribunal Regional Federal (TRF) da 42 Regiéo, assegurando a Companhia o direito de recolher as
contribuicbes do PIS e da Cofins segundo o regime de tributagdo cumulativa, tal como previsto pelo artigo 10, XI, b da Lei n® 10.833/2003, e
sem as restricdes ilegais e inconstitucionais da IN 468/2004.

Diante das alteracoes trazidas pela Lei n° 11.196/2005 e pela IN 658/2006, e tendo em vista que elas nao foram consideradas pelo acérdao
do TRF da 42 Regido, a Companhia apresentou embargo de declaragédo, com o objetivo de que o Tribunal considerasse essa nova legislacao
como norma superveniente, mas, sob o argumento de que nao seria possivel aplicar ao processo a nova legislacao, ja que ela ndo era vigente
na época da propositura do mandado de seguranga, o Tribunal ndo acatou o embargo.

Exclusivamente em razao dessa deciséo, a Companhia apresentou recurso especial ao Superior Tribunal de Justica (STJ).

A Unido Federal, por sua vez, interpds recurso especial em face do acoérdao, pleiteando sua reforma no tocante ao reconhecimento da
ilegalidade da IN 468/2004 pelo TRF da 42 Regido. O recurso especial da Unido Federal ndo foi admitido, motivo pelo qual, em abril de 2010,
foi certificado formalmente o transito em julgado do acérdao proferido pelo TRF.

Assim, pende de decisdo no STJ apenas o recurso especial interposto pela Companhia que tem o Unico proposito de afastar a norma
superveniente contida na IN 658/2006, nédo havendo, de parte dos tribunais, discussoes sobre a ilegalidade da IN 468/2004.

Em julho de 2010, foi deferido o pedido de expedicao de alvara para levantamento dos depositos judiciais realizados sob a vigéncia da
IN 468/04, isto é, os depdsitos efetuados até o més de julho de 2006, no valor de R$ 108.578.

Inconformada com a expedicao do referido alvard, a Fazenda Nacional interpds Agravo Regimental ?9, o qual teve seu provimento

Apesar de todos os fatos citados, a Receita Federal do Brasil continua insistindo que o transito em julgado formal do mandado de seguranga
ainda ndo ocorreu e, em consequéncia, indeferiu o pedido de habilitagdo do crédito decorrente dos valores recolhidos indevidamente no
periodo de novembro de 2004 a maio de 2005, razéo pela qual, a Companhia requereu, nos Autos do Mandado de Seguranga, o deferimento
da habilitagéo do referido crédito cujo montante atualizado, em 31.12.2011, é de R$ 66.009 (R$ 62.802 em 31.12.2010).

O levantamento dos depdsitos efetuados sob a égide da IN 658/2006, no valor de R$ 41.496 em 31.12.2011 (R$ 38.832 em 31.12.2010),
depende do julgamento do recurso especial no STJ. O montante referente ao periodo de vigéncia da referida IN 658/2006 (a partir de agosto
de 2006), cujo risco é considerado remoto, ¢ de R$ 360.303 em 31.12.2011 (R$ 312.933 em 31.12.2010).

Em janeiro de 2012, o Juiz da 12 Vara da Secao Judiciéria de Floriandpolis indeferiu o pedido de habilitagédo do crédito dos valores recolhidos
indevidamente sob a égide da IN 468/2004, levando a Companhia a ingressar com recurso de agravo de instrumento perante o TRF da
48 Regiéo, a exemplo do que ocorrera com os depositos judiciais ja liberados.

31.12.2011 31.12.2010
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total
Tributérias 461.053 530.830 991.883 408.986 478.882 887.868 negado pelo STJ.
Civeis 9.631 371 10.002 14.459 466 14.925
Trabalhistas 10.940 15.407 26.347 8.288 20.331 28.619
481.624 546.608  1.028.232 431.733 499.679 931.412
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total
Tributérias 499.551 530.830 1.030.381 435.710 478.882 914,592
Civeis 12.237 1.351 13.588 17.205 485 17.690
Trabalhistas 10.940 15.407 26.347 8.288 20.331 28.619
522.728 547.588 _ 1.070.316 461.203 499.698 960.901

9 Agravo Regimental é aquele interposto para impugnar decisoes tomadas individualmente pelo relator de outro recurso.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Recuperacéao de PIS e Cofins

Em 1998 foi publicada a Lei n°® 9.718/98 ampliando a base de célculo do PIS e da Cofins que, até entéo, incidiam apenas sobre o faturamento
das empresas

A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da referida Lei, logrando éxito na demanda, o que lhe permitiu compensar as
contribuicbes calculadas sobre as receitas diversas das decorrentes de faturamento, relativamente ao periodo de apuracao de fevereiro de
1999 a novembro de 2002, para o PIS, e de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, para a Cofins.

A principal receita computada no célculo do valor a compensar diz respeito a rubrica contabil denominada “Receita de Subvengédo da Conta
de Consumo de Combustivel (CCC)” (“Subvengdo CCC").

Em 2009, a Receita Federal do Brasil intimou a Companhia a recolher o valor de R$ 135.982 referente ao periodo de abril de 2004 a janeiro de
2007, ja incluidos os juros e multas, alegando que a “subvengao CCC” representa faturamento e, portanto, era devida a sua inclus&o na base
de célculo do PIS e da Cofins no periodo mencionado.

Na avaliagédo da Administragdo e dos consultores juridicos da Companhia, os argumentos da Receita Federal do Brasil ndo procedem e
podem ser faciimente contestados, porquanto o conceito atribuido & sistematica da “Subvencéo da CCC”, para fins de contabilizacao de
combustiveis fésseis consumidos pelos agentes geradores de energia elétrica ndo era compativel com a natureza juridica de receita. Dessa
forma, a Companhia efetuou a manifestagéo de inconformidade com a intimagao na esfera administrativa e, se necessario, efetuara na esfera
judicial. Mesmo que a “Subvencéo CCC" tivesse a natureza de receita, que nao tem, nao representaria “faturamento” que era a Unica receita
passivel de tributagao pelo PIS e pela Cofins.

De fato, até 2005 o combustivel adquirido com recursos da “Subvengdo CCC” e da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) era
contabilizado por ocasido de seu consumo nas usinas como “custo de operacdo” em contrapartida com uma receita de “Subvengao”.

A Aneel alterou o Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica para modificar o conceito que vinha sendo utilizado
inadequadamente e, a partir de 2006, o langamento contabil passou a ser “custo de operagdo” em contrapartida de uma conta retificadora
para neutralizar o resultado. Essa alteragao esta fortemente fundamentada em Notas Técnicas emitidas por aquela Agéncia.

Em face da sintese acima apresentada, é entendimento da Administragao que o risco de perda no processo é remoto. O processo encontra-se
aguardando o julgamento da Delegacia de Julgamento de Floriandpolis, na 42 Turma. O montante atualizado em 31.12.2011 é de R$ 163.273
(R$ 157.529 em 31.12.2010).

d) Riscos civeis avaliados como po!

As acoes civeis, avaliadas como de risco possivel, correspondem, basicamente, a agdes de desapropriagoes e indenizacdes impetradas por
pessoas fisicas e juridicas que alegam terem sido afetadas pelas areas alagadas dos reservatérios das usinas da Companhia.

e) Riscos trabalhistas avaliados como po: i

Os riscos trabalhistas referem-se, principalmente, a acdes movidas por ex-empregados ou por trabalhadores de empresas terceirizadas,
cujos objetos correspondem, principalmente, a pedidos, de vinculo empregaticio, de responsabilidade solidéria ou subsidiaria por verbas
trabalhistas de terceiros, de complementagéo de beneficio na previdéncia complementar, de indenizagdes diversas, entre outros.

24 - BENEFiCIOS POS-EMPREGO

A Companhia, através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, concede aos seus empregados planos de beneficios de
previdéncia complementar. A PREVIG é uma entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, patrocinada pela Companhia,
na condicao de sua Instituidora, e por outras empresas estabelecidas no Brasil que fazem parte do grupo International Power GDF SUEZ.
Os planos de beneficios administrados pela PREVIG sao de Contribuicédo Definida (CD) e Beneficio Definido (BD), este Ultimo fechado para
novas adesoes.

A Companhia patrocina ainda o plano BD da Fundacéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), também fechado para novas
adesdes. Anteriormente a constituicdo da PREVIG, o plano BD era administrado exclusivamente pela Fundagao ELOS e patrocinado pela
Tractebel Energia e Eletrosul, sem solidariedade entre as patrocinadoras. Em outubro de 2002, a Secretaria de Previdéncia Complementar
(SPC) aprovou a rescisdo do Convénio de Adesdo com a ELOS e a total transferéncia de gerenciamento do plano de beneficios para a
PREVIG. Apesar da citada rescisao, face liminares obtidas por entidades sindicais e pela Associagdo dos Aposentados da Eletrosul, os
participantes que entraram em gozo de beneficios até 23.12.1997, data da cisdo da Eletrosul, bem como os participantes que optaram pelo
beneficio proporcional diferido até aquela data, permaneceram no plano de beneficios ELOS sob a responsabilidade da Tractebel Energia.
Em maio de 2007 a Companhia celebrou acordo com a ELOS, a Eletrosul, a PREVIG e a Associagao de Aposentados da Eletrosul visando o
restabelecimento da adeséo da Tractebel Energia a ELOS, permitindo aos beneficiarios optarem por permanecer na ELOS ou transferir-se para
a PREVIG, em ambas as opg¢oes tendo a Companhia como patrocinadora do Plano.

Em 31.12.2011 a PREVIG tinha 452 e a ELOS 2.182 (em 31.12.2010, 429 e 2.182, respectivamente) aposentados e pensionistas em
gozo de beneficios.

As principais caracteristicas dos planos administrados pela Companhia sao:

a) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizagao para os beneficios de aposentadoria, pensao e auxilios. O custeio do plano de beneficios
é coberto por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicdo da Companhia corresponde a duas vezes a contribuicéo de
seus empregados. Os beneficios previstos no plano BD s&o os seguintes:

» Complementagao de aposentadoria por tempo de servigo, por invalidez e por idade;

* Complementacao de aposentadoria especial e de ex-combatente;

* Complementacao de pensao;

* Complementacéao de auxilio recluséo; e

* Auxilio funeral.

Atualmente, na PREVIG, esse plano possui 75 participantes (264 em 31.12.2010), dos quais 15 (30 em 31.12.2010) estdo no BD e 60 (234
em 31.12.2010) no Plano BSPS (a seguir especificado). Ja na ELOS o nimero de participantes se manteve, ou seja, 6 participantes do plano
BD em 2011 e 2010.

As despesas administrativas da ELOS sao rateadas proporcionalmente ao patriménio dos participantes de responsabilidade de cada
patrocinadora. No ano de 2011, 49,64% (50,7% em 2010) das despesas administrativas foram pagas pela Tractebel Energia e o restante pela
Eletrosul. O valor de responsabilidade da Companhia em 2011 foi de R$ 2.108 (R$ 1.711 em 2010).

A Companhia é responsavel, também, por 100% do valor das despesas administrativas da PREVIG vinculadas ao plano BD, as quais
séo limitadas em 15% do total das respectivas receitas previdenciais. O valor dessas despesas no exercicio de 2011 foi de R$ 1.660
(R$ 1.686 em 2010).

Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”)

Ao final de 2004, a Tractebel Energia recebeu autorizagéo de autoridades competentes para criar um plano de contribuicéo definida (CD) na
PREVIG. Este novo plano é chamado “Prevflex” e tem sido oferecido a todos os novos contratados desde 01.01.2005. Aos empregados da
Tractebel Energia foi permitido escolher, entre permanecer no plano de beneficios definidos (BD) ou ser transferido para o “Prevflex” (CD).
Entretanto, para os participantes que contribuiram para o INSS por, pelo menos, 20 anos, houve a opgao de manter as reservas existentes
até aquela data, no plano BD e, daf em diante, efetuar as contribuigées diretamente no plano CD. Essa opcao também foi dada para os
empregados da empresa com, pelo menos, 10 anos de cargos de coordenagao e geréncia, porém, caso optassem por transferir suas
reservas diretamente para o Plano CD, teriam direito a uma contribuigao especial, o que foi aceito por 94% dos participantes. A opgao “BSPS”,
que se caracteriza por uma combinagéo dos Planos BD e CD, foi fechada para novas adesdes em agosto de 2005.

a.1) Premissas atuariais
As premissas atuariais e hipdteses econémicas utilizadas na avaliagao dos beneficios pos-emprego foram as descritas a seguir:

Premissas 31.12.2011 31.12.2010
Taxa de desconto (a.a.)

- Planos de beneficios BD (ELOS) e BD (PREVIG) 10,50% 10,50%
- Planos de beneficios CD (BSPS) 9,75% 10,50%
Taxa de retorno esperado dos ativos (a.a.)

- Planos de beneficios BD (ELOS) e BD (PREVIG) 10,50% 11,34%
- Planos de beneficios CD (BSPS) 12,00% 11,34%
Rentabilidade prevista 11,00% 10,50%
Crescimento salarial futuro do participante ativo e auto patrocinado (a.a.) 4,50% 4,50%
Crescimento dos beneficios do Plano patrocinado pela Companhia (a.a.) 4,50% 4,50%
Inflacao 4,50% 4,50%
Fator de capacidade (Salérios e Beneficios) 100% 100%

31.12.2011 e 31.12.2010
AT 2000 (por sexo)
RP 2000 Disabled

Hipéteses

Tébua de Mortalidade (ativos)
Tabua de Mortalidade de Invalidos
Tébua de Entrada em Invalidez Watson Wyatt 1985 Disability Class 1
Tabua de Rotatividade T-1 Service Table
% de participantes ativos casados na data da aposentadoria 90
Idade de Aposentadoria Primeira data em que completam todas as caréncias
Diferenca de idade entre participante e conjuge Esposas séo 4 anos mais jovens que os maridos

Fator de conversao do SB-40 140%
Participantes com direito & conversdo de aposentadoria especial em
aposentadoria por tempo de servigo (SB-40), que optaram pela conversao 100%

a.2) Demonstrativo dos beneficios pés-emprego por plano, liquidos

Classificagdo no
balango patrimonial

Plano Plano Nao

BD BSPS GC Total Circulante  circulante
31.12.2010
Valor presente das obrigagoes 1.195.993 50.957 2.206 1.249.156
Valor justo dos ativos (1.019.909) (36.477) - (1.056.386)
Passivo calculado 176.084 14.480 2.206 192.770
Ganhos (perdas) nao reconhecidos 231.914 11.398 (691) 242.621
Passivo registrado em 31.12.2010 407.998 25.878 1.515 435.391 25.939 409.452
31.12.2011
Valor presente das obrigacoes 1.263.196 45.775 2217 1.311.188
Valor justo dos ativos (1.094.637) (45.171) - (1.139.808)
Passivo calculado 168.559 604 2.217 171.380
Ganhos (perdas) nao reconhecidos 144.340 22.012 (723) 165.629
Passivo registrado em 31.12.2011 312.899 22.616 1.494 337.009 36.045 300.964

De acordo com as praticas contabeis brasileiras anteriores a adogdo dos IFRS e CPC, previstas na Instrucdo CVM 371/00, as perdas
atuariais acumuladas que se situavam dentro do limite de 10% do valor presente da obrigagéo de beneficios definidos (“corredor”) ndo eram
reconhecidas no resultado da Companhia. As perdas excedentes ao limite do corredor eram registradas no resultado durante o tempo médio
remanescente de vida dos participantes do plano de beneficio. Esse procedimento permaneceu como opgao na adogao das novas praticas
contabeis estabelecidas pelo IFRS 19 e CPC 33 - Beneficios a empregados.

A Companhia, no seu balango relativo a primeira adogéo, em 01.01.2009, conforme isengéo prevista no CPC 37 R1 - Adogéo Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade, reconheceu como complemento do seu passivo “Beneficio poés-emprego”, as perdas atuariais que
n&o vinham sendo registradas por estarem situadas dentro dos limites do “corredor”. Conforme procedimentos relativos a primeira adogao
dos IFRS e CPC, a contrapartida do complemento do passivo foi a conta de lucros acumulados, no patriménio liquido. A Companhia, a partir
da data da primeira adogao, em 01.01.2009, optou por manter a abordagem do corredor acima mencionada para o reconhecimento no seu
resultado dos ganhos e perdas atuariais.

A composigao dos beneficios poés-emprego da Companhia em suas demonstragoes contébeis esta apresentada na tabela abaixo:

Controladora e Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante  circulante Total Circulante  circulante Total

Obrigagoes contratadas

Contrato de confissao de dividas passadas 18.646 111.870 130.516 20.111 111.981 132.092
Déficit nao contratado

Contribuicdes correntes e Cobertura de custos 3.575 1.642 5217 2.185 2.607 4.792
Déficit ndo contratado e GC 13.824 21.823 35.647 3.643 52.243 55.886
Avaliacao atuarial 36.045 135.335 171.380 25.939 166.831 192,770
Ganhos atuariais diferidos - 165.629 165.629 - 242.621 242.621
Passivo atuarial registrado 36.045 300.964 337.009 25.939 409.452 435.391

O passivo atuarial reconhecido no balango patrimonial esta parcialmente coberto por obrigagdes contratadas e/ou reconhecidas através de
instrumento de confissdo de divida e de termo de acordo firmados pela Companhia com as respectivas Fundagoes.

As dividas contratadas s&o atualizadas pelo indice Nacional de Prego ao Consumidor (INPC), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), e sobre as mesmas incidem juros de 6% a.a. A expectativa de realizagdo dos valores contratados apresentados no passivo nao
circulante é a seguinte:

ELOS PREVIG Total
2013 2.335 17.029 19.364
2014 1.894 18.073 19.967
2015 1.710 3.288 4.998
2016 1.812 3.486 5.298
2017 1.921 3.694 5.615
2018 a 2023 11.405 27.319 38.724
2024 a 2027 156 12131 12.287
2028 a 2029 - 5617 5617
21.233 90.637 111.870
A movimentagao dos beneficios pds-emprego por plano esta resumida a seguir:
Plano BD Plano BSPS GC Total

Passivo em 31.12.2009 490.648 25.080 1.407 517.135
Efeitos no resultado de 2010:

Custo do servigo corrente 70 - 55 125

Custo dos juros 114.598 4.880 253 119.731

Rendimento esperado dos ativos (91.758) (2.976) - (94.734)

Amortizagao dos ganhos atuariais (74.609) (615) (80) (75.304)
Ganho liquido (51.699) 1.289 228 (50.182)

Contribuicoes (2.700) (182) (120) (3.002)

Pagamentos de obrigacoes contratadas (28.251) (309) - (28.560)
Passivo registrado em 31.12.2010 407.998 25.878 1.515 435.391
Efeitos no resultado de 2011:

Custo do servigo corrente 79 - 67 146

Custo dos juros 120.651 3.852 191 124.694

Rendimento esperado dos ativos (103.844) (2.685) - (106.529)

Amortizagao dos ganhos atuariais (80.998) (924) 40 (81.882)
Ganho liquido (64.112) 243 298 (63.571)

Contribuicées (3.052) (8.174) (319) (6.545)

Pagamentos de obrigacoes contratadas (27.936) (330) - (28.266)
Passivo registrado em 31.12.2011 312.898 22.617 1.494 337.009

A despesa liquida a ser reconhecida mensalmente no resultado ao longo do ano de 2012, relativamente ao plano de beneficios definidos e a
gratificagdo de confidencialidade, é composta como segue.

Plano BD Plano BSPS GC Total
Custo do servigo corrente (43) - (64) (107)
Custo dos juros (127.347) (3.391) (190) (130.928)
Rendimento esperado dos ativos do plano 116.654 3.961 - 120.615
Amortizagao de ganhos atuariais 4513 3.479 (43) 7.949
Despesa liquida (6.223) 4.049 (297) (2.471)
A composigao dos ativos do plano por natureza de investimentos é a seguinte.
ELOS PREVIG
Renda fixa 87,36% 89,91%
Renda varidvel 7,711% 3,52%
Empréstimos 2,52% 6,32%
Iméveis 1,95% -
Outros 0,46% 0,25%
100,00% 100,00%
Rentabilidade auferida no ano de 2011 14,65% 15,71%
Rentabilidade prevista para o ano de 2012 11,00% 11,00%

Os ativos de renda fixa s&o compostos predominantemente por Titulos Publicos Federais.

a.3) Beneficio de gratificagao de confidencialidade
Consiste no pagamento de uma remuneragdo ao empregado da carreira gerencial, por ocasido do término do seu vinculo empregaticio.

b) Plano de Contribuigao Definida (CD)

Além do plano de beneficio definido, a PREVIG administra o plano tipo contribuigao definida, onde o custeio dos beneficios é constituido por
contribuicbes dos participantes e da patrocinadora. A contribuicao basica da Companhia corresponde ao mesmo valor da contribuicéo basica
de seus empregados.

As despesas administrativas de responsabilidade da Companhia no exercicio de 2011 foram de R$ 2.613 (R$ 2.474 em 2010).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

25 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL DIFERIDOS PASSIVOS
Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Base de Imposto Contribuigao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Valor justo do ativo imobilizado 1.031.839 257.960 92.866 350.826 382.571
Provisao para venda de energia 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535
Valor justo de concesséao a pagar 50.166 12.541 4.515 17.056 15.739
1.189.461 297.365 107.052 404.417 434.845
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Base de Imposto Contribuigao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Valor justo do ativo imobilizado 1.031.839 257.960 92.866 350.826 382.571
Venda de energia 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535
Valor justo de concessao a pagar 50.166 12.541 4.515 17.056 15.739
Depreciacéao acelerada incentivada 53.771 13.443 4.839 18.282 10.846
1.243.232 310.808 111.891 422.699 445.691

Valor justo do ativo imobilizado - corresponde a diferenca entre o valor de livros e o valor justo reconhecido quando da primeira adogao
dos pronunciamentos técnicos IAS 16 e CPC 27 - Ativo imobilizado.

Venda de energia - decorre das transagoes realizadas no ambito do MAE (atualmente CCEE) no periodo de setembro de 2000 a setembro
de 2002. O valor da receita reconhecida nesse periodo esti sendo contestado judicialmente por agentes que discordam da interpretacao
adotada pelo MAE na aplicagao de determinadas regras de contabilizac&o, motivo pelo qual os valores devidos nao foram pagos pelos
agentes devedores. Nao houve efeito de imposto de renda e contribuicdo social sobre essa receita bem como sobre a provisdo para
devedores duvidosos sobre as correspondentes contas a receber pendentes de recebimento. De forma a melhor retratar ambos os efeitos
tributérios, a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicéo social passivo e ativo nos mesmos valores.

Valor justo de concessao a pagar - corresponde a diferenga entre o valor de livros e o valor justo de concessbes a pagar originado de uma
combinagao de negécios decorrente da aquisigdo de empresa.

Depreciacao acelerada incentivada - decorre da utilizagao do beneficio fiscal da aceleragéo da depreciacao de determinados gastos na
construcdo e aquisicdo de ativos imobilizados, conforme previsto na legislacao fiscal.

A realizacdo do passivo fiscal diferido foi estimada conforme abaixo:

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)

2012 30.972 30.972
2013 29.061 29.061
2014 22.833 22.833
2015 21.128 21.128
2016 20.103 20.103
2017 a 2021 143.107 143.107
2022 em diante 137.213 155.495

404.417 422.699

A politica de dividendos da Tractebel Energia prevé um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos
da Lei n° 6.404/76 e, além disso, estabelece a intengdo de pagar em cada ano-calendario, dividendos e/ou juros sobre o capital préprio em
valor nao inferior a 55% do lucro liquido ajustado, em distribuicdes semestrais.

O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em julho de 2011, aprovou a distribuicdo de dividendos intercalares, com base nas
demonstragdes financeiras levantadas em 30.06.2011, no valor de R$ 658.014, correspondentes a R$ 1,0080763921 por acao e a 100% do
lucro liquido ajustado do primeiro semestre de 2011. O pagamento dos dividendos se iniciou em 06.10.2011, com base nos dados cadastrais
existentes no Itall Unibanco.

Em novembro de 2011 o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou o crédito de juros sobre o capital préprio relativos ao periodo de
1° de janeiro a 31 de dezembro de 2011, no valor bruto de R$ 253.990, correspondente a R$ 0,3891122760 por agao. Este valor, liquido do
imposto de renda retido na fonte, foi imputado aos dividendos referentes ao exercicio de 2011. A data de inicio do pagamento dos referidos
juros sera em 10.02.2012.

Em 07.02.2012 o Conselho de Administracdo aprovou a proposta de pagamento de dividendos adicionais, no valor de R$ 517.342
(R$ 0,7925669420 por agao), referentes ao exercicio de 2011. De acordo com as novas praticas contabeis estabelecidas na Interpretagdo
Técnica ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos, o valor dos dividendos acima do minimo obrigatério estabelecido
em Lei ou outro instrumento legal, ndo aprovado em assembleia geral, deve ser apresentado e destacado no patriménio liquido. Esses
dividendos excedem o minimo obrigatério e, portanto, foram apresentados em conta do patriménio liquido denominada "Dividendos
adicionais propostos” até a sua aprovagéo em AGO.

28 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA

Custos de producao de energia elétrica e dos servigos prestados
Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Energia Servicos Energia Servigos Energia Servicos Energia Servigos

vendida prestados vendida prestados vendida prestados vendida prestados

Pessoal 131.649 15.027 123.5635 12.383 133.789 156.027 124.301 12.383
Material 19.122 666 20.468 369 22.314 666 24.093 369
Servigo de terceiro 84.596 5.299 70.082 4141 108.687 5.299 95.592 4141
Combustivel para geragao 100.375 - 50.263 - 108.799 - 61.062 -
Royalties @7 136.479 - 111.268 - 159.209 - 133.548 -
Depreciacao e amortizagao 358.974 - 307.529 - 486.663 - 447.213 -
Seguros 7.018 819 7.198 458 8.776 819 9.460 458
Taxa de fiscalizagao 10.295 - 9.379 - 11.947 - 11.250 -
Contribuigbes e doagdes 1.062 - 1.196 - 1.411 - 2.098 -
Aluguéis 7.106 786 4.919 290 9.191 786 7.244 290
Outros 5.119 50 4.007 72 6.075 50 5.284 72
861.795 22.647 709.844 17.713  1.056.861 22.647 921.145 17.713

26 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000, independentemente de reforma estatutaria. De
acordo com o regulamento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, a Companhia ndao poderé emitir agbes preferenciais ou partes
beneficiarias. A Companhia ndo possui agdes em tesouraria.

b) Capital social subscrito e integralizado
O capital social da Companhia, em 31.12.2011 e 31.12.2010, é de R$ 2.445.766, totalmente subscrito e integralizado, representado por
652.742.192 acgbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. O valor patrimonial da acdo em reais, em 31.12.2011, é de R$ 8,35
(R$ 7,77 por agdo em 31.12.2010).

O quadro societario da Companhia em 31.12.2011 e 31.12.2010 est& assim constituido:
Acionistas

% do Capital

GDF SUEZ Energy Latin America Participagoes Ltda. 68,71
Banco Cléssico S.A. 10,00
Outros acionistas 21,29

100,00

Em 31.12.2010 e 31.12.2011 a quantidade de agdes da Companhia em circulagcao eram 204.229.568 e 204.229.559, respectivamente. Nas
mesmas datas os administradores da Companhia possuiam 139.589 e 134.775 agdes, respectivamente.

c) Reserva de Capital

Refere-se, substancialmente, & remuneragao do capital proprio aplicado em imobilizagdes em curso, calculada a taxa de 10% a.a. durante
o periodo de 01.01.1986 a 31.12.1998, conforme legislacao especifica do setor elétrico. Esta reserva podera ser utilizada para absorcéo de
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros, e para incorporagéo ao capital social.

d) Reservas de lucros

- Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) sdo aplicados, antes de qualquer outra destinacéo, na constituicao da reserva legal, que
nao excedera a 20% (vinte por cento) do capital social da Companhia. No exercicio de 2011 a Companhia destinou o equivalente a 4,6% do
seu lucro liquido para a reserva legal, atingindo, assim, o limite de 20% sobre o capital social integralizado permitido na Lei das Sociedades
por Acoes. A referida reserva somente pode ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social.

- Reservas de incentivos fiscais

A reserva é constituida mediante destinacdo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao beneficio fiscal concedido pela
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazonia (Sudam). Esse beneficio corresponde a redugédo de 75% no imposto de renda calculado
sobre o lucro da exploragédo das atividades desenvolvidas pela Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra.

- Reserva de retengao de lucros

@0 Compensagao pela utilizagdo de recursos hidricos (Royalties)

Custos com pessoal

As despesas com pessoal incluem, além dos salarios e encargos sociais, os beneficios de auxilio & recuperagao da saude, seguro de vida
em grupo, auxilio creche as empregadas, vale alimentacéo e transporte, previdéncia privada, entre outros. A Companhia oferece ainda cursos
e treinamentos aos seus empregados.

Pagamento baseado em acdes

A Tractebel Energia ndo tem nenhum programa especifico de pagamento baseado em suas agoes. Entretanto, a sua controladora indireta
GDF SUEZ, sediada na Franca, mantém os seguintes programas de agdes para seus principais executivos e empregados: (i) opcao de
compra de agbes na Bolsa de Valores de Paris (Franga), estabelecido com base nas principais responsabilidades desenvolvidas pelos
beneficiarios; (i) prémio em agdes por desempenho ou bonificagao; e (iii) agdes gratuitas para todos os empregados.

Os programas de opgdes de compras de acbes e de agdes por desempenho tem vigéncia de quatro ou cinco anos e seus valores estao
vinculadas ao atingimento de determinados indices financeiros da GDF SUEZ. Por conta da conjuntura econémica mundial, tem-se verificado
ao longo dos anos uma deterioragao dos valores de mercado dessas opgoes de compra e das agoes por desempenho, o que possivelmente
influenciaré o exercicio das opgoes e a obtengdo do beneficio das agdes por desempenho nos seus vencimentos.

Os custos envolvidos com estes programas sdo integralmente pagos pela GDF SUEZ, ndo cabendo a Tractebel Energia nenhum desembolso
relativo aos mesmos.

Em 31.12.2011 os valores de mercado dos referidos programas sao os seguintes:

Programas Programa
até 2010 2011 Total
Opcoes de compra de agbes 272 107 379
Acoes por desempenho 619 803 1.422
Acoes gratuitas 629 460 1.089
1.520 1.370 2.890

O valor de mercado das opgoes de compras de acoes foram calculados por consultoria externa especializada utilizando o modelo “Bjerksund
e Stensland (2002)" para as opgdes em que a data de aquisicéo (vesting date) ja tenha se iniciado e 0 modelo “Rubinstein (1990)" para as
opgoes que a data de aquisicdo ainda n&o se iniciou.
Despesas com vendas e gerais e administrativas:

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

A reserva foi constituida em exercicios anteriores, com base em orgamento de capital, com a finalidade de financiar a implantagéo da Usina 31.12.2011 31.12.2010 31.12.201 31.12.2010
Hidrelétrica Estreito, a manutencé&o do parque produtivo e a possivel aquisicao de participagao na Usina Hidrelétrica Jirau. Gerais e Gerais e Gerais e Gerais e
e) Ajustes de avaliagao patrimonial Com Adminis- Com Adminis- Com Adminis- Com Adminis-
Conforme previsto no IAS 16 e CPC 27 - Ativo imobilizado e em atendimento as orientagdes contidas na Interpretagao Técnica ICPC 10 - vendas trativas vendas trativas vendas trativas vendas trativas
Interpretagao sobre a aplicagéo inicial ao ativo imobilizado, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data  pessoal 9.160 46.057 9.323 44132 9.160 47.893 9.323 45.159
dr:_n adogao inicial dos CP“C_(01.01.2009)_. Aﬂcontra_partlda” do refendoa a_JusFe, _I\qwdo de_ |mgosto de renda e ’cont(\buwgao social dlfer\d_os, Administradores R 15.019 _ 15.088 R 15.794 _ 16.001
foi reconhecida na conta "Ajuste de avaliacdo patrimonial”, no patriménio liquido. A realizacao desta reserva € registrada em contrapartida Material 63 3363 53 1 249 63 3407 53 1976
da conta de lucros acumulados, na medida em que a depreciacao do ajuste a valor justo do imobilizado é reconhecida no resultado da & e.r\a . : : ’ :
Companhia. Nos anos de 2011 e 2010 os valores da realizacao foram de R$ 59.827 e R$ 56.879, respectivamente. Servico de terceiro 3.891 34.956 3.796 36.747 5.731 37.611 4.028 39.359
= _— = Depreciacao e amortizagao - 9.356 - 6.665 - 14.436 - 14112
f) Transacao com acionista nao controlador s 190 67 499 67
Em 2011 a Companhia reconheceu a participagao de 5% do acionista néo controlador da controlada indireta lbitidva Bioenergética, no valor ~ ©€94ros ) - - 3 - - 3
de R$ 2.065. Contribuigoes e doagdes - 3.861 - 12.037 - 3.863 - 12.074
g) Dividendos adicionais propostos Contn?u@oes setoriais - 4.186 - 3.240 932 4.575 732 2.925
Os dividendos adicionais propostos, no montante de R$ 517.342, serdo submetidos & aprovacao dos acionistas em Assembleia Geral Alugugls B 214 4.872 215 4.072 236 5.500 222 4.226
Ordinaria (AGO), permanecendo no patriménio liquido até sua deliberagéo definitiva, conforme estabelecido no CPC 24 - Evento Subsequente  Indenizagoes - 7.766 - 4728 - 7.766 - 4.728
e na interpretagéo técnica ICPC 08 - Contabilizagéo da Proposta de Pagamento de Dividendos. Contribuicdo PREVIG - 3.206 - 2.030 - 3.206 - 2.030
Outros 2 12.234 3 11.168 704 12.587 5 17.678
27 - DIVIDENDOS 13.330 145.498 13.390 141.723 16.826 157.060 14.363 159.935
31.12.2011 31.12.2010
Base de célculo dos dividendos ajustada 29 - REVERSAO (CONSTITUICAO) DE PROVISOES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 1.447.636 1.211.649 .
Constituicao da reserva legal (66.597) (60.582) c°""(‘;"ad°’a C°Gns°"dad° S
Reserva de incentivos fiscais (9.455) - (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
gaﬂlsagé_o C(;Jm f_aci?nijta né‘q cqmrolatldor » 5(3-22?) 56679 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ealizacdo do ajuste de avaliagao patrimonial . — "
Lucro liquido do exercicio ajustado para fins de dividendos 1.429.346 1.207.946 Bgneﬂcps pgg-emprego 89.470 77.901 89.470 77.901
Dividendos/juros sobre o capital proprio propostos Riscos tr!bgtanos 14.391 (1.652) 14.391 (3.967)
Dividendos intercalares pagos 658.014 286.100  Riscos civeis 2.994 28 (3.834) (11.812)
Juros sobre o capital proprio, liquidos de IRRF 217.340 188.011 Riscos trabalhistas 2.583 2476 2.583 2.476
Dividendos adicionais propostos 517.342 158.270 Devedores duvidosos (6.043) - (6.180) -
ﬁ:%uli?éoctia‘ ) ) I 14333223 Ggfggé Outras 683 1.921 605 1.921
Tty ¢ Juros sobre © capiialproprio 1 429.36  664.370 104.078 80.674 97.035 66.519
Percentual do lucro liquido ajustado 100% 55% A reversao apresentada na rubrica “Beneficios pos-emprego”, corresponde, substancialmente ao reconhecimento da amortizagdo dos

Dividendos/juros sobre o capital préprio, antes da retencéo do imposto de renda,

por agéo ordinéria (em R$ 1,00): 2,1897556102 1,0178134249

ganhos atuariais diferidos que se encontravam acima do limite permitido de 10% (“corredor”), conforme regras estabelecidas no IAS 19 e
CPC 33 - Beneficios pds-emprego.
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30 - RESULTADO FINANCEIRO

Os valores contabeis e justos dos referidos instrumentos financeiros sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Controladora (BRGAAP)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Receitas financeiras Contabil Mercado Contabil Mercado
Renda de aplicacoes financeiras 62.176 66.024 89.436 92.056 Empréstimos e financiamentos
Juros sobre valores a receber 22.654 8.682 23917 10.768 - Em moeda nacional 458.839 457.188 49.414 49.135
Variagéo monetéria sobre depositos judiciais 9.982 13.364 9.996 13364 _Em moeda estrangeira 212.206 239.702 213.580 211.784
Variagdo monetaria sobre outros valores a receber 9.107 13.079 10.323 14.439 Debéntures 491.394 493.908 1661142 1.557.388
5 ; ) 103.919 101.149 133.672 130.627  (oncessoes a pagar 828.373 1.227.435 721.025 1.024.567
espesas financeiras
Juros sobre dividas 122,389 176.727 238.687 278.405 1.990.812 2.418.233 2.645.161 2.842.874
Juros sobre concessoes a pagar 66.543 31.414 104.899 92.220
Juros sobre passivo atuarial liquido 18.165 24.623 18.165 24.623 Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Juros sobre tributos 1.477 20.656 1.747 21.082 31.12.2011 31.12.2010
Variagao monetaria sobre dividas 33.640 39.381 34.727 42.729 2hil 2hi
Variagdo monetaria sobre concessoes a pagar 43.333 34.884 66.795 87.669 — - Contébil Mercado Contdbil Mercado
Variagao monetéria outras 340 12.023 346 12,023 ~ Empréstimos e financiamentos
Variagao cambial sobre dividas 17.942 (15.330) 17.942 (15.330) - Em moeda nacional 2.945.600 2.947.085 2.542.979 2.546.069
Outras despesas financeiras 20.938 13.397 24174 16.048 - Em moeda estrangeira 212.206 239.702 213.580 211.784
324.767 337.775 507.482 559.469 Debéntures 491.394 493.908 1.687.361 1.583.608
Despesas financeiras, liquidas 220.848 236.626 373.810 428.842 Concessoes a pagar 1.265.952 1.811.391 1.134.947 1.56568.491
4.915.152 5.492.086 5.578.867 5.899.952

31 - GANHOS EM ACOES JUDICIAIS

No ano de 2010 a Companhia reconheceu receita néo recorrente de R$ 45.803, em razéo do transito em julgado favordvel & Companhia em
acao judicial que pleiteava o direito de incidir o PIS e Cofins, pelo regime cumulativo, sobre as receitas decorrentes de contratos assinados
anteriormente a alteracéo da legislagéo para o regime néo cumulativo. Em 2011 foi reconhecido o complemento do ganho judicial acima
mencionado, no valor de R$ 8.812.

32 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Resultado antes dos tributos 1.929.930 1.929.930 1.709.507 1.709.507
Diferencas permanentes
Amortizacédo de 4gio/direito de concesséo 1.843 1.843 2.411 2.411
Gratificacao e 13° de dirigentes 2.831 - 5.025 -
Doagdes indedutiveis 250 250 8.489 8.489
Equivaléncia patrimonial (186.690) (186.690) 22.483 22.483
Juros sobre o capital proprio (253.990) (253.990) (220.000) (220.000)
Agio amortizado na incorporacéo - - (41.931) (41.931)
Ganho de capital tributado na controlada (11.212) (11.212) - -
Outras diferengas permanentes 420 420 4.810 4.440
Base de calculo 1.483.382 1.480.551 1.490.794 1.485.399
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigao social (370.846) (133.250) (372.699) (133.686)
Incentivos fiscais 10.856 - 8.529 -
Outros 10.545 401 (470) 468
Total no resultado (349.445) (132.849) (364.640) (133.218)
Composicao dos tributos no resultado:
Corrente (336.430) (126.814) (368.764) (136.054)
Diferido (13.015) (6.035) 4124 2.836
(349.445) (132.849) (364.640) (133.218)
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Resultado antes dos tributos 2.034.788 2.034.788 1.721.310 1.721.310
Diferencas permanentes
Amortizagao de agio/direito de concesséo 12.632 12.632 29.530 29.530
Gratificagao e 13° de dirigentes 2.831 - 5.136 -
Doacoes indedutiveis 305 305 8.489 8.489
Juros sobre o capital proprio (253.990) (253.990) (220.000) (220.000)
Agio amortizado na incorporacao - - (41.931) (41.931)
Diferenca entre as bases de calculo do lucro real e presumido (14.074) (9.874) (8.591) (1.137)
Outras diferengas permanentes 214 (136) 2.425 5.935
Base de calculo 1.782.706 1.783.725 1.501.368 1.502.196
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social (445.677) (160.535) (375.342) (135.198)
Incentivos fiscais 10.856 - 11.315 -
Outros 9.349 (675) (6.777) (3.659)
Total no resultado (425.472) (161.210) (370.804) (138.857)
Composicéao dos tributos no resultado:
Corrente (409.566) (153.559) (386.507) (145.677)
Diferido (15.906) (7.651) 15.703 6.820
(425.472) (161.210) (370.804) (138.857)

O incentivo fiscal corresponde, substancialmente, & redugao de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploragao da operacao
da Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra. Esse beneficio fiscal foi concedido em funcao da usina estar instalada na area da Superintendéncia de
Desenvolvimento da Amazénia e a sua vigéncia inicial € de 10 anos, contados a partir de 2006.

33 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Categoria dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Ativos financeiros
Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Aplicacoes financeiras 566.159 794.407 776.534 1.073.698
Recebiveis e empréstimos
Caixa e depositos bancarios a vista 960 1.710 5.274 8.882
Clientes 410.903 446.165 542.149 531.106
Caucdes e depositos vinculados 32.159 69.665 129.490 132.797
Alienagéo de ativo 86.886 86.886 86.886 86.886
Depositos judiciais 104.059 131.315 105.832 133.464
Créditos com controladas 14.927 13.290 - -
Ativo disponivel para venda - 23.856 - 23.057
1.216.053 1.567.294 1.646.165 1.989.890
Passivos financeiros
Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado:
Fornecedores 219.640 174.086 234.336 268.851
Empréstimos e financiamentos 671.045 262.994 3.157.806 2.756.559
Debéntures 491.394 1.661.142 491.394 1.687.361
Concessbes a pagar 828.373 721.025 1.265.952 1.134.947
2.210.452 2.819.247 5.149.488 5.847.718

b) Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos dos instrumentos financeiros foram determinados com base nos fluxos de caixa futuros descontados a valor presente a taxas
de juros de mercado julgadas adequadas para operagoes com caracteristicas semelhantes as existentes na Companhia.

Foram identificadas diferengas entre os valores apresentados no balanco patrimonial e os seus valores justos somente nos empréstimos e
financiamentos, debéntures e concessodes a pagar. Essas diferengas ocorreram principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem
prazos de liquidagdo longos e custos diferenciados em relagéo as taxas de juros praticadas atualmente para contratos similares.

Mensuragao do valor justo

As préticas contabeis definem o valor justo como o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes
com conhecimento do negdcio e interesse em realizé-lo, em uma transagéo em que né&o ha favorecidos. Para o célculo do valor justo de seus
instrumentos financeiros a Companhia utilizou as cotagdes de ativos ou de taxas de juros para o célculo do valor presente no mercado ativo
que, segundo as praticas contabeis, é definido como avaliacao de Nivel I.

c) Gestao de risco

Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo e monitoramento de riscos dos seus negécios, a Companhia mantém o Comité de
Gerenciamento de Riscos, a quem cabe: (i) promover internamente a conscientizagao para o tratamento do risco; (i) definir metas e diretrizes
para o seu gerenciamento; (iii) promover e sugerir melhorias nos processos de sua avaliagao; e (iv) classificar e definir os procedimentos de
seu controle.

Os negécios da Companhia, as condigdes financeiras e os resultados das operagoes podem ser afetados de forma adversa por qualquer um
dos fatores de risco a seguir descritos.

c.1) Risco de mercado

A Companhia possui um comité que gerencia esse risco, composto por um representante designado por cada uma das seguintes &reas:
planejamento financeiro, regulacao e mercado, planejamento da oferta de energia, financas, comercializagdo, auditoria, implantagao de
projetos e producéo de energia. A coordenacdo desse comité € atribuicao do Diretor de Planejamento e Controle.

A utilizagdo de instrumentos financeiros, pela Companhia e suas controladas, tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando
a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagoes de taxas de juros, indices de pregos e moedas. Estes
riscos sdo monitorados pelo Comité Financeiro, que periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propdem estratégias operacionais,
sistema de controle e limites de posigéo e de crédito com os demais parceiros do mercado. A Companhia nao pratica operages financeiras
de carater especulativo em derivativos ou em quaisquer outros instrumentos de risco.

Conforme mencionado na Nota 18 - Empréstimos e financiamentos, em junho de 2011, a Companhia contratou uma operagao de swap para
se proteger integralmente do risco cambial e de fluxo de caixa de um empréstimo contratado em délar norte americano. Essa operagéo foi
considerada e apresentada como um Unico instrumento financeiro sintético.

Nao houve mudanga na exposicdo da Companhia aos riscos de mercado ou na administragdo e mensuragéo desses riscos no exercicio
social atual.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta s&o os seguintes:

- Riscos relacionados as aplicagoes financeiras

A Companhia adota uma politica conservadora de aplicagao dos recursos, formalizada e informada ao mercado pelo site da Companhia no
documento “Politica de Investimentos e Derivativos”. As aplicagdes financeiras da Companhia e das suas controladas obedecem a alocacao
de no minimo 90% dos recursos em Titulos Publicos Federais - na modalidade de compra final e/ou operagdes compromissadas - e no
méximo 10% dos recursos em Titulos Privados - aquisicdes de CDBs de bancos elegiveis e ainda operagdes compromissadas com lastro em
debéntures emitidas por empresas de leasing controladas por bancos elegiveis.

A Companhia utiliza a classificacéo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody's ou Standard&Poors (S&P) para identificar os bancos elegiveis
de recebimento dos recursos. Os mesmos atendem aos dois seguintes parametros: (i) Patriménio Liquido de no minimo R$ 1 bilhdo; e
(ii) rating no minimo equivalente a AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody's), em escala nacional.

Os recursos disponiveis da Companhia s&o alocados em um Fundo de Investimento Exclusivo de Renda Fixa, o qual tem como politica a
alocagéo de seu patriménio em ativos de baixissimo risco. Em 31.12.2011 esse fundo possuia 100% de sua carteira em ativos com risco de
crédito do governo brasileiro, todos com liquidez diéria e pos-fixados, atrelados a variagéo da Selic.

De acordo com o planejamento financeiro da Companhia, os recursos desse fundo seréo utilizados no curto prazo, reduzindo substancialmente
o risco de quaisquer efeitos significativos nos seus rendimentos em decorréncia de uma eventual redugéo da taxa bésica de juros da
economia brasileira.

A “Politica de Investimentos e Derivativos” impoe fortes restricoes a realizagao de operagdes com derivativos, e determina o monitoramento
continuo das exposi¢des no caso de contratagdo de operagdo desse tipo. A operacao de swap anteriormente mencionada foi realizada com
o objetivo Unico e exclusivo de protecao contra o risco cambial de fluxo de caixa do empréstimo. A Companhia nao tem outras operacoes
contratadas com derivativos.

- Risco relacionado as dividas com taxa de juros e indices flutuantes

Esse risco esta relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta de flutuagao de taxas de juros aplicadas aos
seus passivos, resultando em efeitos em suas despesas financeiras. A Companhia e suas controladas estao expostas & taxa de juros e indices
flutuantes relacionados as variagdes da TJLP taxa DI, Libor, Euribor, IGP-M e IPCA.

No que diz respeito ao risco de taxas de juros flutuantes, a maior parte das dividas da Companhia esté vinculada a TJLP e essa taxa,
apesar de ser considerada uma taxa “flutuante”, vem sendo mantida no patamar de 6% ha varios anos, caracterizando-a com uma taxa
de carater quasi-fixo

Quanto ao risco de aceleragéo inflaciondria, cabe considerar que a totalidade dos contratos de venda de energia em vigor tem cléusula de
reajuste inflacionario, com a aplicagéo do IGP-M ou IPCA, o que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e obrigacdes
indexadas a indices de inflagéo e/ou atreladas & aceleragao inflacionaria, no caso as dividas vinculadas ao CDI.

O empréstimo junto ao Bank Of America Merrill Lynch denominado em doélar norte-americano, com swap integral para o CDI, é considerado
como divida atrelada ao CDI.

- Risco relacionado as dividas denominadas em moeda estrangeira

O risco cambial esta associado a possibilidade de variagao nas taxas de cambio, afetando o resultado financeiro e o saldo dos passivos
indexados a moeda estrangeira. A politica de protegéo de risco cambial da Companhia busca um baixo nivel de exposicao cambial dos seus
passivos em moeda estrangeira, a qual é permanentemente monitorada pelo Comité Financeiro da Companhia.

Como pode ser observado a seguir, o nivel de exposicdo cambial da Companhia se mantém em niveis muito baixos em relagédo ao
endividamento total da Companhia. A parcela dos empréstimos atrelados @ moeda externa, sem instrumento de protecao, no montante de
R$ 212.206, em 31.12.2011, corresponde a 5,8% do endividamento consolidado da Companhia, dos quais 3,1% s&o denominados em ddlar
norte-americano e 2,7% em euro. Os vencimentos dessas dividas estéo distribuidos no longo prazo, com concentragoes em 2015 e 2024,
Tendo em vista que o efeito decorrente do vencimento desse endividamento é minimo no curto prazo e, devido a impossibilidade de fazer uma
operagao de protecao (hedge) eficiente de balango em funcéo da inexisténcia de uma curva de juros (forward) de longo prazo, a Companhia
n&o detém nenhum instrumento derivativo para protegao cambial para essas dividas.

Conforme mencionado na Nota 18 - Empréstimos e financiamentos, o empréstimo contratado com o Bank Of America Merrill Lynch,
denominado em ddlar norte americano, estéa totalmente protegido através de uma operagéo de swap, eliminando qualquer exposicao da
Companhia a variagdo da moeda em relagéo ao Real.

- Andlise de sensibilidade para a exposicao a riscos de taxas de juros e indices flutuantes e de variagdo de cotagao de moeda
estrangeira

A Companhia, para fins de referéncia, e em atendimento a Instrugao CVM n° 475/08, preparou uma anélise de sensibilidade sobre seus
empréstimos e financiamentos, debéntures e concessoes a pagar expostos a riscos de variagao de taxas de juros e indices flutuantes e de
variagao de cotacao de moeda estrangeira.

O cenério-base provavel para 2012 foi definido através de premissas disponiveis no mercado (fonte: Focus Banco Central do Brasil) e o
célculo da sensibilidade foi feito considerando a variagéo entre as taxas e indices do cendrio previsto para 2012 e as vigentes em 2011.
A andlise de sensibilidade considerou ainda uma variagéo de 25% e 50% sobre as taxas de juros, indices flutuantes e variagbes cambiais
consideradas no cenério provavel. Os impactos no resultado financeiro da Companhia, estimados para 2012, decorrentes dessas variagoes
estao demonstrados a seguir:
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Saldo Cenario Cenario Cenario
Risco de variacao de juros e indices flutuantes: 31.12.2011 provavel A 25% A 50%
Empréstimos e financiamentos
- TJLP 2.449.427 - 35.412 71.297
-CDI 438.801 (7.605) 9.618 19.114
- Délar norte-americano 111.737 (4.343) 22.505 49.354
- Euro 100.469 (4.570) 19.404 43.379
(16.518) 86.939 183.144
Debéntures
- TJLP 24.988 - 361 727
-IPCA 466.406 (3.682) 4.155 8.308
(3.682) 4.516 9.035
Concessoes a pagar
-IGP-M 864.820 (150) 11.725 22.385
-IPCA 401.132 (4.611) 5.378 10.445
(4.761) 17.103 32.830
Variagao Cenario Cenario Cenario
2011 provavel A 25% A 50%
Variacao dos indices:
-TJLP 6,00% 6,00% 1,50 p.p. 3,00 p.p.
-CDI 11,60% 9,69% 2,42 p.p. 4,85 p.p.
- IPCA 6,50% 5.32% 1,33 p.p. 2,66 p.p.
-IGP-M 5,10% 5,08% 127 p.p. 2,54 p.p
Variacao das cotagoes cambiais:
- Dolar norte-americano 1,86 1,79 2,23 2,68
- Euro 2,43 2,32 2,90 3,48

As variagbes das taxas flutuantes Libor e Euribor, em 31.12.2011, foram de 0,35 p.p. € 0,44 p.p., respectivamente, e os saldos dos empréstimos
vinculados a estas taxas de juros na mesma data sao de R$ 68.803 e R$ 100.469, respectivamente. Eventuais variacoes dessas taxas nao
resultariam em impactos significativos no resultado financeiro da Companhia, motivo pelo qual os seus efeitos nao foram apresentados na
andlise de sensibilidade acima.

c.2) Risco de gerenciamento de capital

A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por meio da otimizagao do saldo das dividas e do
patriménio, buscando uma estrutura de capital e mantendo indices de endividamento e cobertura de divida que proporcionem o retorno de
capital aos seus investidores.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos, financiamentos e debéntures, deduzidos do caixa
e do equivalente de caixa) e pelo patrimonio liquido, que inclui o capital social, as reservas e os lucros acumulados incorporados as reservas
de lucros.

A Tractebel Energia e suas controladas detém dividas que estipulam limites méximos de endividamento bruto, calculado com base no EBITDA,
sendo a mais restritiva atualmente a que limita em 2,5 x 0 EBITDA. Em virtude da nova realidade de liquidez do mercado e a melhor percepcao
de risco do setor em geral e da Companhia em especifico, para os novos contratos de dividas recentemente firmados, esses limitadores
tém sido negociados no patamar de 3,5 x o EBITDA. A Administragdo da Companhia, através da Diretoria Financeira e de Relagdes com
Investidores, acompanha permanentemente o nivel de endividamento da Companhia, o qual deve se situar em torno de 2 x o EBITDA,
podendo, porém, variar para mais ou para menos dada a politica de aquisicédo de novas usinas pela Companhia.

c.3) Risco de crédito

Nos contratos de longo prazo firmados com distribuidoras, inclusive os Contratos de Comercializagédo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEAR), a Companhia minimiza o seu risco de crédito através da utilizagdo de um mecanismo de constituicdo de garantias envolvendo os
recebiveis de seus clientes.

Para minimizar o risco de crédito nos contratos de venda de energia elétrica para consumidores livres, comercializadoras, e geradoras,
assim como para os antigos contratos bilaterais com distribuidoras, a Companhia exige como garantia padréo a fianca bancéria e o CDB
caucionado. Para aquelas contrapartes que queiram apresentar outra modalidade de garantia, a Companhia, através de sua area de crédito,
realiza uma anélise e estabelece, de acordo com sua Politica de Anélise de Crédito, as garantias que deverao ser exigidas dessas contrapartes.
Adicionalmente a Companhia revisa anualmente a andlise de crédito de todos os seus clientes e avalia periodicamente sua exposigéo aos
diversos setores da economia, buscando diversificar sua carteira e diminuir essa exposicao ao risco especifico setorial.

Nas operagoes de aplicagbes no mercado financeiro, a Companhia prioriza a aplicagédo em titulos publicos, possuindo também politica de
determinacao de limites de crédito para as instituicdes financeiras, que é revisada periodicamente pelo Comité Financeiro, com base em
critérios internos e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras de risco.

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia mantém aplicagdes financeiras em Fundo de Investimentos Exclusivo de Renda Fixa
O montante das aplicagdes por instituigao financeira esta dentro dos limites definidos pela Companhia em sua politica de investimentos e
derivativos para instituicdes financeiras.

A Companhia é avalista em diversos contratos com suas controladas com o objetivo de assegurar financiamentos e nao detém nenhuma
garantia para protegao contra esses riscos

c.4) Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez da Companhia é de responsabilidade do Comité Financeiro, que gerencia as necessidades de captagao e gestao
de liquidez de curto, médio e longo prazo, através do monitoramento permanente dos fluxos de caixa previstos e realizados. A Companhia,
para assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagdes, utiliza uma politica de caixa minimo, revisada anualmente com base nas
projecdes de caixa e monitorada mensalmente nas reunides do Comité. A gestéo de aplicagdes financeiras tem foco em instrumentos de
curtissimo prazo, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover méaxima liquidez e fazer frente aos desembolsos. O carater
gerador de caixa da Companhia e a pouca volatilidade nos recebimentos e obrigagdes de pagamentos ao longo dos meses do ano, garantem
a Companhia estabilidade nos seus fluxos, reduzindo seu risco de liquidez.

O demonstrativo a seguir apresenta os passivos financeiros por periodo previsto de liquidacdo. Os valores foram determinados de acordo
com os fluxos de caixa nao descontados previstos, considerando a estimativa de amortizagao de principal e de pagamento de juros futuros,
quando aplicével. Para as dividas com juros pés-fixados o valor foi obtido com base na curva de juros do encerramento do exercicio.

Controladora (BRGAAP)

Até 1 Det1a3 De3meses Detla5s Mais de
més meses a1ano anos 5 anos Total
Instrumentos a taxas de juros:
- pés-fixadas
Empréstimos e financiamentos 10.304 2.948 55.829 606.571 362 676.014
Debéntures - - 198.591 339.675 - 538.266
- pré-fixadas
Empréstimos e financiamentos - 17 15.244 41.562 129.178 186.001
Concessoes a pagar 221 441 2.004 10.952 3.250.775 3.264.393
Total do fluxo 10.525 3.406 271.668 998.760  3.380.315  4.664.674
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Até 1 De1a3 De3meses Detla5 Mais de
més meses a1ano anos 5 anos Total
Instrumentos a taxas de juros:
- pos-fixadas
Empréstimos e financiamentos 39.614 59.417 327.866 1.893.422 2.338.666 4.658.985
Debéntures - - 198.591 339.675 - 538.266
- pré-fixadas
Empréstimos e financiamentos 953 1.906 23.663 76.106 152.328 254.956
Concessbes a pagar 3.964 7.927 36.095 195.015 4.192.801 4.435.802
Total do fluxo 44.531 69.250 586.215  2.504.218  6.683.795  9.888.009

A liquidagéo de parte substancial do saldo de fornecedores que, em 31.12.2011, corresponde a R$ 219.640 na controladora e R$ 234.336 no
consolidado, esta prevista para ocorrer em até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social e ndo ha a previsao de incidéncia de
juros até a data do pagamento.

34 - TRANSAQOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado

Ativo Passivo
Contas a Divi- Fornece- Dividendos
31.12.2011 areceber dendos Mutuo Total dores e JCP Outros Total
ltasa 2.237 6.318 - 8.555 6.093 - 132 6.225
CEE 18.259 - - 18.259 42.833 - - 42.833
Lages 1.719 - - 1.719 - - - -
TBLC 92.327 - - 92.327 164 - - 164
CESS 157 1.628 - 1.785 B - - -
Ceste 1.475 - - 1.475 - - - -
Ibitiiva 4 - 6.981 6.985 - - - -
GSELA 4 - - 4 - 148.344 - 148.344
Outras 159 - - 159 434 - - 434
Total 116.341 7.946 6.981 131.268 49.524 148.344 132 198.000
31.12.2010 87.167 6.525 6.765 100.457 11.719 129.186 31 140.936
Resultado
Receita operacional Receita Custo Despesas
Receita de servigos Comprade Gerais e Resultado de
Suprimento Operacao e Adminis- Finan- energia e adminis- participagoes
31.12.2011 de energia manutengao tracao Total ceira combustivel trativas Total societarias
ltasa - 13.204 - 13.204 - 133.389 - 133.389 26.280
CEE 30.369 - - 30.369 - 171.778 - 171778 46.899
Lages 15.840 1.864 197 17.901 - - - - 3.005
TBLC 1.053.051 - 393 1.053.444 - - - - 102.823
CESS 5.975 1.078 216 7.269 - 3.403 - 3403 9.042
Ceste - 13.561 - 13.561 - - - - -
TBLP - - - - - - - - (1.359)
Outras - - 888 888 721 - 1.119 1.119 -
Total 1.105.235 29.707 1.694 1.136.636 721 308.570 1.119 309.689 186.690
31.12.2010 328.252 19.249 1.650 349.151 6.322 136.155 4.676 140.831 (26.491)

As transagbes com partes relacionadas realizadas pela Companhia compreendem basicamente: (i) contratos de compra e venda de
energia; (ii) servicos de operagao e manutengao de usinas; (iii) prestacao de servigos administrativos; e (iv) garantias concedidas a terceiros.
Os detalhes das transagdes mais relevantes estéo a seguir demonstrados:

b) Compra e venda de energia

Mw indice de Compromisso futuro
Controlada médios Vencimento atualizacéo anual (Base 31.12.2011)
Compra:
ltasa 167 16.10.2030 IGP-M 2.268.001
ltasa 61 16.10.2030 Variagdo do ddlar + 499.041
Inflagdo dos EUA
Venda:
TBLC 150 31.12.2015 IPCA 403.046
TBLC 190 31.12.2016 IPCA 638.240
TBLC 778 31.12.2012 IGP-M 789.021
Lages 16 31.03.2017  Revis&o anual de preco 83.596
CESS 5 22.04.2037 IPCA 153.756

De acordo com a politica comercial da Companhia as vendas para consumidores livres sao realizadas, principalmente, através da controlada
TBLC, que compra energia da Companhia para atender os seus compromissos contratuais.

c) Operacao e manutencao

indice de Compromisso futuro
Parte relacionada Vigéncia atualizacao anual (Base 31.12.2011)
ltasa 16.10.2030 IGP-M 209.472
Ceste 01.05.2025 INPC (80%) e IPCA (20%) 207.572
CESS 15.10.2023 IGP-M 11.893
Lages 31.03.2012 Reajuste salarial 464

A estratégia da Companhia é concentrar na Tractebel Energia as atividades de operacéo e manutencéo das usinas de suas controladas,
sempre que as mesmas nao tiverem esses servigos contratados de terceiros. Os precos praticados tém como base os custos do pessoal da
Tractebel Energia envolvido diretamente no desempenho dessas atividades.

d) Servicos administrativos

Os servigos necessarios as atividades administrativas das controladas diretas e indiretas séo prestados pela Tractebel Energia. Os contratos
tém prazo indeterminado e os valores contratados séo reajustados anualmente pelo INPC. Os valores contratados tem como base em um
percentual sobre a receita real ou prevista, esta para as empresas em fase pré-operacional. A receita anual pela prestacao dos referidos
servigos foi de R$ 1.816.

e) Garantias

A Companhia ¢ interveniente de contratos de financiamentos firmados por suas controladas diretas e indiretas com o BNDES, Bancos
(Repasse BNDES) e outros agentes financeiros. As principais garantias sdo as demonstradas a seguir:

Valor da divida

Banco Tipo de garantia em 31.12.2011
BNDES e Bancos Caugéo da totalidade das agoes de emissao das seguintes controladas diretas
(Repasse BNDES) e indiretas: Itasa, CESS, CEE, Beberibe, Pedra do Sal, Areia Branca e Ibitiiva 2.548.899
Banco do Brasil Caucéo da totalidade das agdes de emisséo da controlada indireta Hidropower,
de propriedade de sua controlada integral TBLP 23.290
BRDE Caugao das quotas de participacdo na controlada Lages 4.572

f) Avais e fiangas
A Companhia ¢ avalista e fiadora de determinadas controladas em operagdes de compra de energia no valor total de R$ 30.795 e R$ 70.451,
respectivamente. Todas as garantias vencem no ano de 2012.

g) Mutuo - Créditos com controladas
A Companhia possui um mutuo ativo com a controlada indireta Ibititiva concedido para aplicagao na construgao da UTE Ibitiva Bioenergética
no periodo em que a controlada aguardava a liberagéo dos recursos pelo BNDES. Os valores vém sendo recebidos a medida que o BNDES
repassa 0s recursos para essa controlada. A remuneragao do mutuo corresponde a 100% da taxa Selic. O saldo remanescente em 31.12.2011
é de R$ 6.981 (R$ 6.260 em 31.12.2010).

h) Consultoria

SUEZ-Tractebel S.A. (Controladora Indireta)

A Companhia mantém contrato com a SUEZ-Tractebel S.A., sua controladora indireta, cujo objeto é a prestagao de servigos de consultoria
nas &reas gerencial, operacional, financeira, contabil, juridica, de marketing e de desenvolvimento de projetos conforme a necessidade
da Companhia. O valor dos honorérios esté limitado ao montante anual de 1.500.000,00 euros. Nos exercicios de 2010 e 2011 nao houve
cobranca pela execugao desse contrato, motivo pelo qual ndo ha qualquer obrigacao registrada na Companhia.

i) Outras transagoes

GDF SUEZ Energy Latin America Participacoes Ltda. (GSELA)

A Companhia possui valor a pagar para a sua controladora de R$ 148.344, referente aos juros sobre o capital proprio creditados em 31.12.2011.
j) Remuneracgao das pessoas chaves da Administragao

A remuneragao, os encargos e os beneficios relacionados as pessoas chaves da Administracdo estéo apresentados a seguir. O Unico

beneficio de longo prazo concedido pela Companhia é o de aposentadoria (p6s-emprego). Os administradores n&o possuem remuneragao
baseada em acgoes da Tractebel Energia.

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Honorérios e beneficios de curto prazo 9.594 7.752 10.239 8.346
Bonus dos Administradores e encargos 2.657 4.824 2.657 4.824
Beneficios pos-emprego 627 602 627 602
Encargos sociais 2141 2110 2271 2.229
15.019 15.288 15.794 16.001
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35 - SEGUROS

A Companhia possui, em 31.12.2011, apdlices de seguros abrangentes de riscos operacionais com valor declarado para danos materiais
de R$ 9.567.408 na controladora e de R$ 13.409.114 no consolidado, e para lucro cessante de R$ 628.339 na controladora e de
R$ 821.446 no consolidado. O limite méximo combinado para indenizagdo de danos materiais e lucros cessantes na controladora ¢ de
R$ 553.000, por evento.

Além desses seguros, a Companhia possui apdlices de responsabilidade civil com cobertura no valor de R$ 87.215.

No ciclo 2011/2012, a Companhia decidiu aderir a apélice de seguro internacional de danos a propriedade e interrupgao de negdcios -
Property Damaged Business Interruption (PDBI) - do programa de seguros da GDF SUEZ por entender que as condi¢des comerciais e de
cobertura se mostravam mais favoraveis que as disponiveis no mercado local.

O Consdreio Estreito Energia possui seguro de risco de engenharia para as unidades que ainda n&o entraram em operacdo comercial
com valores declarados para danos materiais de R$ 3.236.120 e perda de lucros esperados de R$ 591.204. A participagao da Companhia
nessas coberturas corresponde a R$ 1.296.713 e R$ 236.895, respectivamente, equivalente a sua participagédo no Consorcio.

A Companhia possui ainda seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e internacionais, seguro de responsabilidade
de conselheiros, diretores e administradores, extensivos as suas controladas, bem como seguro de vida em grupo para os seus
diretores e empregados.

36 - COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

- Eélicas Beberibe, Pedra do Sal e Projeto Trairi

A Edlica Beberibe possui quatro contratos de arrendamento de terrenos utilizados na instalagéo e edificacao das torres dos aerogeradores,
subestagao e instalacdes de transmissao associadas. O vencimento dos contratos ocorreré entre maio de 2027 a setembro 2032 e os valores
sdo compostos por parcela fixa e variavel, esta correspondente a um percentual sobre a receita bruta da controlada. As parcelas fixas sao
reajustadas pelo IGP-M, pela variacao do délar e pelo indice de inflagdo dos Estados Unidos da América, dependendo de cada contrato.

Na Pedra do Sal o contrato de arrendamento do terreno onde esta localizado o parque gerador da Edlica Pedra do Sal tem prazo de
vencimento em 2029. O valor mensal pago corresponde a um percentual sobre a receita operacional bruta.

As empresas pertencentes ao Projeto Trairi possuem oito contratos de arrendamento de terrenos utilizados para a instalagao e edificacao das
torres dos aerogeradores, subestagéo e instalagoes de transmissao associadas. Os vencimentos dos contratos ocorrerao entre 2032 e 2042
e 0s pagamentos sdo compostos por parcelas fixas e variaveis, estas Ultimas devidas somente a partir da entrada em operagao de cada um
dos projetos.

Em 2011 as despesas com os arrendamentos operacionais nas referidas empresas foi de R$ 1.691 (R$ 1.609 em 2010). Os pagamentos
minimos futuros estimados sdo como segue:

A Companhia possui 0s seguintes principais compromissos de longo prazo:

a) Contrato de conexao

A Companhia mantém contrato de conexao com a Eletrosul e Furnas Centrais Elétricas S.A. (Furnas), com vigéncia até a data de extingdo das
concessoOes das unidades geradoras da Companhia. Para a Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra, a Companhia possui contrato com a Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte). Em relagéo as controladas, os contratos de uso de conexao séo os seguintes:

- Edlica Beberibe S.A.: Companhia Energética do Cearé (Coelce)

- Edlica Pedra do Sal S.A.: Companhia Energética do Piaui (Cepisa)

Em 31.12.2011 o valor dos compromissos futuros decorrentes dos contratos de conexéo é de R$ 248.242 (R$ 249.324 em 31.12.2010).

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicao (CUST e CUSD)

Para o uso do sistema de transmissdo e da rede basica, a Companhia e suas controladas CESS, CEE e Itasa mantém contratos com o
ONS. Para as usinas que ndo estao conectadas diretamente a rede basica, as empresas mantém contratos de uso da distribuicdo com as
distribuidoras de energia das regides onde as usinas estao instaladas.

Os contratos, em sua grande maioria, tém vigéncia até a data da extingdo das concessdes ou autorizacdes das unidades geradoras
da Companhia. Em 31.12.2011 o valor dos compromissos futuros decorrentes destes contratos totaliza R$ 7.039.804 (R$ 5.802.137 em
31.12.2010).

c) Contratos bilaterais de compra e venda de energia elétrica
De acordo com os dados acerca da energia assegurada e contratos de compra e venda em vigor, o balango energético da Companhia mostra
que a atual capacidade estd com os seguintes niveis de contratagdo nos proximos seis anos:

MW médios #®

Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos proprios 3.575 3.658 3.681 3.681 3.681 3.681
Compras para revenda 599 404 316 215 205 200
Disponibilidade total 4174 4.062 3.997 3.896 3.886 3.881
Disponibilidade contratada 4.108 4.031 3.716 3.375 2.787 2.238
% Contratados 98,30% 99,24% 92,97% 86,63% 71,72% 57,67%
@9 As informagdes de MW médio ndo sdo revisadas pelos auditores independentes.
A receita liquida de vendas consolidada da Companhia, em 31.12.2011, composta por natureza de clientes, é a seguinte:
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Valor % Valor %

Distribuidoras 2.463.320 56,93 2.425.442 59,15
Comercializadoras 477.798 11,04 554.657 13,53
Consumidores livres 1.126.955 26,05 816.717 19,92
CCEE 88.042 2,03 259.903 6,34
Exportacao de energia 153.060 3,54 30.074 0,73
Outras 17.776 0,41 13.588 0,33

4.326.951 100,00 4.100.381 100,00

Os clientes que em 31.12.2011 participavam em percentual superior a 5% na receita liquida da Companhia s&o os seguintes: Celesc, Cemig
Distribui¢ao S.A., Rio Grande Energia S.A. (RGE), CPFL Comercializagao Brasil S.A. e Companhia Paulista de Forga e Luz.

d) Compra de energia elétrica da Argentina

Em maio de 1998 a Tractebel Energia e a Cien firmaram Contrato pelo qual a Cien comprometeu-se a fornecer a Tractebel Energia 300 MW de
poténcia firme com energia associada, por um prazo de 20 anos, contados a partir do inicio da operagdo comercial do sistema de transmissao
entre o Brasil e a Argentina, em 21.06.2000.

No ano de 2006 constatou-se que a Cien ndo tinha possibilidade de disponibilizar a quantidade de energia contratada, fato que levou a Aneel
a publicar Resolugdo Normativa, reduzindo para “zero” os valores de garantia fisica atribuidos a Cien para o atendimento do contrato com
a Tractebel Energia. A reducéo para “zero” valeria até que a Cien comprovasse a existéncia de disponibilidade, o que né&o veio a ocorrer.
Diante da necessidade de resolver tal imbrdglio, que se arrasta desde longa data, sem perspectiva concreta de solugao, a Tractebel
Energia, tendo em vista o inadimplemento total da Cien, recorreu ao poder judiciario solicitando principalmente a rescisdo do contrato,
com o pagamento da devida multa, e o ressarcimento dos prejuizos causados pelo ndo recebimento da energia contratada. No presente
momento n&o é praticavel se fazer qualquer estimativa quanto ao valor envolvido na referida acao. Todas as medidas necessérias para o
cumprimento das operagdes comerciais da Tractebel Energia, bem como para o restabelecimento do equilibrio de seu portfélio, j& foram
tomadas previamente ao longo dos Ultimos anos.

A acao esta seguindo em curso normal, tendo a Tractebel Energia, em outubro de 2011, se manifestado sobre as consideragoes apresentadas
pela Cien. Atualmente o processo encontra-se com o Juiz no aguardo de uma sentenca.

e) Compra de gas natural

A Companhia celebrou contrato de aquisicao de gas natural com a Companhia de Gas do Mato Grosso do Sul (MSGAS), com vigéncia de
cinco anos, a partir de 2001, inicio da operacao comercial a gas da Usina Termelétrica William Arjona (UTE William Arjona), renovaveis por
mais cinco anos.

Com o vencimento do prazo do contrato, em 22.05.2006, a Companhia manifestou interesse em renovar o acordo, porém a MSGAS comunicou
que a renovagao dependeria de reajuste no prego do produto, conforme determinagdo da Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras), vendedora do
gés para a MSGAS e anuente no contrato.

A Petrobras interpds recurso especial perante o Superior Tribunal de Justiga (STJ), onde, em Medida Cautelar, obteve efeito suspensivo que Ihe
autorizou, a partir de novembro de 2007, a suspensao do fornecimento. Em razéo desta decisdo, a Companhia vinha comprando energia na
CCEE para suprir o lastro da energia vendida da UTE William Arjona. Quando conveniente e necessario, a usina tem operado com 6leo diesel
como combustivel, uma vez que a mesma possui essa flexibilidade.

Como consequéncia do ajuizamento da Medida Cautelar Preparatéria, a Companhia ajuizou Agao Ordinéria, que foi julgada procedente para
o fim de determinar que os contratos de compra e venda de gas natural firmados entre a Companhia e MSGAS e entre esta e Petrobras, e
seus respectivos aditivos, sejam renovados pelo periodo de cinco anos, iniciando-se em 23.05.2006. O periodo em que houve a interrupcao
do fornecimento de gas em decorréncia deste litigio, até novembro de 2009, devera ser acrescido ao final do contrato, que terd o seu
encerramento proporcionalmente prorrogado. O prego e a quantidade de gas deverao ser aqueles contratados e reajustados conforme os
parametros estabelecidos no Programa Prioritario de Termelétricas (PPT).

Recentemente, o STJ extinguiu a Medida Cautelar e o Recurso Especial da Petrobras por perda do objeto. Em consequéncia, na Medida
Cautelar Preparatdria foi proferido despacho determinado & MSGAS e a Petrobras continuarem fornecendo gas para a UTE William Arjona, a
partir de 26.11.2009.

A Petrobras interpos Recurso de Aplicacao em face da sentenga prolatada nos autos da agao ordinaria, sendo que esse recurso nao
prejudicou o fornecimento de gas, que permanece regular. Em recente decisao o Tribunal de Justica do Estado de Mato Grosso do Sul (MS)
negou provimento a apelagao da Petrobras e manteve a sentenca de 1° grau.

Considerando-se as decisdes judiciais vigentes nesta data e o prazo que a Petrobras ficou sem fornecer gas para a UTE William Arjona, o
Contrato esté prorrogado até o dia 12.06.2013.

f) Contratos de arrendamentos

Os contratos de arrendamento abaixo foram classificados como operacionais em razdo de nao haver a possibilidade da transferéncia da
propriedade do ativo para o arrendatério no final do prazo do contrato, nem da opgao de compra do ativo, além de néo satisfazer as demais
condicoes descritas no IAS 17 e CPC 06 - Operagoes de Arrendamento Mercantil para classificagdo como arrendamento mercantil financeiro.

- Sede da Companhia

A Companhia assinou contrato para a utilizagéo do imoével em que foi instalada a sua nova sede social. O prazo estabelecido ¢ de dez anos,
com possibilidade de renovagéo. Os valores contratados séo atualizados anualmente pela variagao anual do IPCA e o montante acordado
esté sujeito a revisdes periddicas. Em 31.12.2011 o valor nominal histérico dos compromissos futuros é de R$ 37.368.

Ano Valor
2012 1.658
2013 a2 2016 8.941
2017 em diante 33.220

43.819

g) Contrato de venda de créditos de carbono - Certified Emission Reductions (CER)

A controlada Lages possui contrato de venda de créditos de carbono ao Prototype Carbon Fund (PCF), cujo volume representa cerca de 40%
do total estimado de CER a serem gerados até 2014. A quantidade de CER a ser transferida anualmente ao PCF ¢ de 88.000 até 2013 e de
134.000 em 2014. O saldo remanescente em 31.12.2011 ¢ 486.000 CER, equivalente a R$ 9.137 em 31.12.2011.

h) Contratos para construgao em andamento

- UTE Ibititiva Bioenergética

A Controlada indireta Ibitiva, assinou contrato com a Areva Koblitz S.A. para a prestagédo de servigos de engenharia, aquisicdo de
equipamentos e construgdo da UTE Ibititiva Bioenergética, cujo montante, em 31.12.2011, relativo aos compromissos futuros é de R$ 873
(R$ 3.373 em 31.12.2010).

- Usina Hidrelétrica Sao Salvador
A controlada CESS possui contrato com o Consorcio Sao Salvador para a prestacéo de servigos de engenharia, aquisicao de equipamentos e
construgao da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador. Em 31.12.2011 os compromissos futuros relativos ao contrato séo de R$ 10.581.

- Usina Hidrelétrica Estreito

O Consdércio Estreito Energia, do qual a controlada CEE participa com 40,07%, possui contratos vinculados aimplantacao da Usina Hidrelétrica
Estreito, cujos compromissos futuros, na data base de 31.12.2011, séo de R$ 176.406 (R$ 410.285 em 31.12.2010), dos quais R$ 70.686
(R$ 164.401) correspondem a participagao de responsabilidade da CEE.

- Energias Eoélicas do Nordeste (EEN)
A EEN e suas controladas mantém contratos vinculados & implantagéo de parques edlicos nos estados do Piauf e Ceara, com vigéncia até
31.12.2012. Os compromissos futuros referentes aos referidos contratos, na data base de 31.12.2011, sao de R$ 488.516

i) Condicionantes das licengas ambientais

A Companhia tem o compromisso de cumprir determinadas condicionantes ambientais para manter as suas licengas de operagao.
O orgamento de gastos ambientais para o ano de 2012, de R$ 17.140 na controladora e de R$ 30.204 no consolidado, incluem tais
condicionantes ambientais.

37 - RISCOS HIDROLOGICOS, AMBIENTAIS, SOCIAIS E TRABALHISTAS ESPECIFICOS DA ATIVIDADE DE
GERACAO DE ENERGIA

- Riscos hidrolégicos

De acordo com os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), a maior parte do suprimento de energia do Sistema Interligado
Nacional (SIN) é gerado por Usinas Hidrelétricas (UHE). Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS, cada
UHE, incluindo as UHE da Companhia, esté sujeita a variagbes nas condi¢des hidroldgicas verificadas, tanto na regido geogréfica em que
opera como em outras regiodes do Pais. A geragéo hidrelétrica representava aproximadamente 79,9% da capacidade instalada total das usinas
da Companhia, o que equivale a 5.341,9 MW. Na eventualidade da ocorréncia de condicdes hidrolégicas desfavoréaveis no SIN, em conjunto
com a obrigacéo de entrega da energia assegurada, a Companhia ficaria exposta ao mercado de energia de curto prazo, o que poderia afetar
0s seus resultados financeiros futuros.

- Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal impoe
aquele que direta ou indiretamente causar degradagao ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. A legislagao federal também prevé a desconsideragcéo da personalidade
juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos
causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, os sécios e administradores da empresa poluidora poderdo ser obrigados
a arcar com o custo da reparagao ambiental. O pagamento de custos de recuperacéo do meio ambiente e indenizagdes ambientais podem
obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito adverso para a Companhia.

A Politica de Meio Ambiente da Companhia assegura o equilibrio entre a conservagao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades,
estabelecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas operagoes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no
desenvolvimento sustentavel de seu negdcio.

- Riscos sociais e trabalhistas

Buscando minimizar riscos trabalhistas presente em suas atividades, a Companhia conta com politicas e diretrizes de gestao de recursos
humanos baseadas em trés pilares que sdo: o reconhecimento e motivacéo, o desenvolvimento e a salde e o bem estar. Essas diretrizes
fundamentam a identificacédo e a manutengéo de um bom clima organizacional e mitigam os riscos sociais e trabalhistas. Anualmente, sao
assinados acordos coletivos de trabalho em conformidade com as diretrizes da Organizacéo Internacional do Trabalho (OIT), que abrangem
todos os empregados da Tractebel Energia e incluem temas como beneficios trabalhistas, seguranga e salde, equipamentos de protecéo,
treinamento e educagao aos socorristas e as Comissoes Internas de Prevengéao de Acidentes (CIPA).

38 - CONCILIACAO DA RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Em atendimento as exigéncias do CPC 30 - Receitas, a tabela a seguir apresenta a conciliagéo entre a receita operacional bruta e a receita
liquida de vendas:

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Suprimento de energia elétrica 3.365.753 2.867.270 3.225.091 3.238.743
Fornecimento de energia elétrica 263.431 284.774 1.348.992 1.011.021
Transac6es no ambito da CCEE 90.853 279.550 96.749 287.415
Exportacao de energia elétrica 153.060 30.074 1563.060 30.074
Outras receitas 35.195 25.991 24.588 18.880
3.908.292 3.487.659 4.848.480 4.586.133
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
PIS e Cofins (300.896) (263.558) (389.511) (358.410)
ICMS (34.217) (52.484) (94.177) (92.962)
ISS (1.246) (653) (1.246) (661)
Pesquisa e desenvolvimento (31.790) (29.796) (36.595) (33.719)
(368.149) (346.491) (521.529) (485.752)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 3.540.143 3.141.168 4.326.951 4.100.381

39 - INFORMAQOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA
Durante os exercicios de 2011 e de 2010 foram realizadas as seguintes transacoes que nao envolveram o caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Compensagao de imposto de renda e contribuicéao social 3.312 - 8.928 6.535
Fornecedores de ativo imobilizado 1.900 - 13.331 32.061
Juros sobre financiamentos e concessoes capitalizados - - 101.033 37.237
Dividendos propostos e juros sobre o capital proprio creditados 771.332 378.270 771.332 378.270
Dividendos propostos a receber de controladas 7.946 4.897 - -
Registro de concessao a pagar - - - 31.643
>>>
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DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as informagdes contidas nas Demonstracoes Contéabeis
da Companhia (individual e consolidada), bem como, concordam com a opiniao dos auditores independentes da Companhia, Deloitte Touche
Tohmatsu referenciadas no Relatério dos Auditores Independentes a seguir apresentado.

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor Presidente
Marco Antonio Amaral Sureck
Diretor de Comercializagao de Energia
José Carlos Cauduro Minuzzo
Diretor de Produgao de Energia
Luciano Flavio Andriani
Diretor Administrativo

Eduardo Antonio Gori Sattamini
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
José Luiz Jansson Laydner
Diretor de Desenvolvimento e Implantagcéo de Projetos
Edson Luiz da Silva
Diretor de Planejamento e Controle
Florianépolis, 07 de fevereiro de 2012

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Mauricio Stolle Bahr Manoel Arlindo Zaroni Torres
Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos
Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Philip Gotsall Cox

Luiz Anténio Barbosa

José Pais Rangel

Antonio Alberto Gouvéa Vieira

Presidente: Conselheiros:

Vice-Presidente: Jan Franciscus Maria Flachet

DIRETORIA EXECUTIVA

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Eduardo Antonio Gori Sattamini
Marco Antonio Amaral Sureck
José Carlos Cauduro Minuzzo
José Luiz Jansson Laydner
Edson Luiz da Silva

Luciano Flavio Andriani

Diretor Presidente

Diretor Financeiro e de Relagoes com Investidores
Diretor de Comercializagdo de Energia

Diretor de Produgéo de Energia

Diretor de Desenvolvimento e Implantagao de Projetos
Diretor de Planejamento e Controle

Diretor Administrativo

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade — Contador — CRC RJ 072259/0-5 T-SC

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Empresa Tractebel Energia S.A., Paulo de Resende Salgado, Carlos Guerreiro Pinto e Manoel Eduardo
Lima Lopes, abaixo assinados, apds examinarem o Relatério Anual da Administragdo, as Demonstragdes Contébeis e a proposta da
Administracéo sobre a Distribuicdo de Dividendos, relativos ao exercicio de 2011, com base no relatério dos auditores independentes Deloitte
Touche Tohmatsu, emitido em 07/02/2012, sobre essas demonstragdes contabeis, declaram que os mesmos representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Tractebel Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, estando em
condigbes de serem apreciados pela Assembleia Geral de Acionistas da Companhia.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2012
Paulo de Resende Salgado
Conselheiro Presidente

Carlos Guerreiro Pinto
Conselheiro

Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

Tractebel Energia S.A.

Florianopolis - SC

Examinamos as demonstragdes contébeis individuais e consolidadas da Tractebel Energia S.A. (‘Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes contabeis

A Administragdo da Companhia é responsével pela elaboracédo e adequada apresentacédo das demonstragoes contabeis individuais de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as préticas contébeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragédo dessas demonstragoes
contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres
de distorgéo relevante

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos
riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagédo da adequacgao das préticas contabeis utilizadas
e arazoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstragoes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Opiniao sobre as demonstragdes contabeis individuais

Em nossa opiniéo, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Tractebel Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigéo patrimonial e financeira consolidada da Tractebel Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstraces contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Tractebel Energia S.A. essas préticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragdes contébeis separadas,
somente no que se refere a avaliagao dos investimentos em controladas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, cuja apresentacéo é requerida pela legislagéo societéria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar
pelas IFRS que né&o requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagcao as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2012

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" SC

Paulo Roberto Marques Garrucho

Contador

CRC 1RJ 052.813/0-1 “S" SC

Deloitte.
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Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

Senhores Acionistas,

A Administragdo da Tractebel Energia S.A. (“Tractebel Energia” e a “Companhia”) tem a
satisfagdo de submeter a sua apreciagdo o Relatério da Administragdo e as correspondentes
Demonstragdes Contabeis, acompanhadas dos relatérios dos Auditores Independentes e do
Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011. As
informagbes estado apresentadas em milhdes de reais e em base consolidada, exceto quando
especificado em contrario, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Em 2011, a Tractebel Energia manteve seu histérico de superagéo de resultados, mesmo diante
de um cenario global de crises, mudancgas e incertezas politico-econémicas. A Companhia
alcangou um lucro liquido de R$ 1,45 bilh&o, 19,5% maior que o obtido em 2010, e seu EBITDA,
sigla em inglés para lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdo, apresentou
um aumento de 11,4%, uma vez mais demonstrando sua eficiéncia operacional. Em meio a
volatilidade que caracterizou as bolsas de valores no ano, o retorno das agbes da Tractebel
Energia alcangou 16,2%, frente a um recuo de 18,1% do Ibovespa.

A consolidagdo da combinacéo de ativos entre International Power e GDF SUEZ ampliou a
projecao internacional do Grupo e da Tractebel Energia e trouxe aprimoramentos para nossos
sistemas e controles internos.

Operamos hoje 22 usinas em 12 estados das cinco regides do pais. Obtivemos em 2011 uma
disponibilidade global de 98,3% nas plantas que operamos, descontadas as manutengdes
programadas. Em dezembro, com a entrada em operagéo da quarta unidade geradora da Usina
Hidrelétrica Estreito, nossa capacidade instalada propria total ja alcangava 6.690 MW, dos quais
82% provenientes de fontes renovaveis: agua, vento e biomassa. Permanecemos, pelo 14°
ano consecutivo, como a maior geradora privada do pais, respondendo por cerca de 7% do
consumo brasileiro de energia elétrica.

Mais de 90% da capacidade instalada que operamos tem sua gestao certificada segundo as
normas NBR ISO 9001, NBR ISO 14001 e OHSAS 18001, respectivamente da Qualidade,
do Meio Ambiente e da Saude e Seguranca no Trabalho. Para fortalecer ainda mais nosso
compromisso com o desenvolvimento sustentavel, foi langada, em 2011, a Politica Tractebel
Energia sobre as Mudancgas Climaticas, que reine compromissos de agdes efetivas contra o
avancgo dessas mudancgas e seus efeitos.

O foco na sustentabilidade, o porte alcangado pela Companhia e suas perspectivas de
crescimento foram responsaveis por outro fato importante de 2011: mudamos para uma nova
sede, que, como a anterior, fica em Floriandpolis, em Santa Catarina. Moderna e dotada de mais
tecnologia, a nova sede obedece aos principios de uma construgédo sustentavel, racionalizando
0 uso de recursos naturais.

Relativamente a nossa atuacdo comercial, € importante destacar que o volume de chuvas de
2011 foi um dos maiores ja registrados no pais, o que aumentou a oferta de energia, ao mesmo
tempo em que a crise mundial causou a redugcdo do consumo. Esses dois fatores somados
acarretaram precos do mercado de curto prazo bem abaixo dos verificados nos anos anteriores.
Entretanto, a estratégia de manter elevados niveis de contratagdo no médio prazo permitiu a
Tractebel Energia proteger suas receitas no ano.

No que se refere ao relacionamento com as comunidades das quais fazemos parte por meio
de nossas usinas e sede, 2011 foi especial para a Companhia, em fungdo de uma obra que
materializa nossas praticas de responsabilidade social. Em 7 de julho de 2011, inauguramos o
Centro de Cultura de Entre Rios do Sul, municipio-sede da Usina Hidrelétrica Passo Fundo, no
Rio Grande do Sul. Construido com o apoio da Tractebel Energia, o Centro, administrado de forma
autdbnoma por uma associagdo comunitaria, oferece auditério para 150 pessoas, biblioteca, sala
de incluséo digital, espago para exposicoes e oficinas de capacitagéo profissional. A expectativa
é de que o empreendimento represente um marco para o desenvolvimento cultural da regido.

A exemplo dos anteriores, 2011 foi um ano de importantes reconhecimentos. Participando pela
primeira vez do ranking promovido pelas revistas Vocé S.A. e Exame, a Tractebel Energia foi
eleita uma das melhores 150 empresas para se trabalhar no Brasil. As demonstragdes contabeis
e o relacionamento com investidores mais uma vez receberam prémios por sua transparéncia e
qualidade diferenciadas. E, pelo sétimo ano consecutivo, a Companhia se manteve na carteira
do ISE - o indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa.

Dentre os desafios do setor elétrico brasileiro em 2012, a renovagdo de concessdes a
expirar nos proximos anos € uma questdo que requer responsabilidade. Sera primordial
uma definicdo que leve em conta a necessidade de expansdo do mercado e seu equilibrio
no longo prazo. Faz-se também necessario garantir uma competi¢cdo responsavel nos leildes
de novos empreendimentos que seja capaz de viabilizar a sustentabilidade do setor elétrico,
principalmente na sua dimensao econdmica, sem prejuizo das dimensdes social e ambiental.
O ano de 2012 trara muitas oportunidades. O Brasil € rico em recursos hidricos e possui uma
experiéncia inquestionavel na implantacdo e operacdo de empreendimentos hidrelétricos.
Contar com uma base hidrica na matriz energética possibilita uma incomparavel flexibilidade
operacional por meio de fontes renovaveis. Esse fato nos leva a recomendar que volte a ser
considerada, em complemento as hidrelétricas a fio d’dagua, a implantagdo de usinas com
reservatorios, o que possibilitaria reduzir a entrada em operagédo de plantas a combustiveis
fosseis. Sdo também privilégios do pais a grande disponibilidade de biomassa, ventos e raios
solares, e a complementaridade que essas fontes também renovaveis representam para a
hidroeletricidade. Eventos como a Rio+20 e o Férum Mundial da Agua, que ocorrerdo em 2012,
sd@o oportunidades para o Brasil explorar esses temas e demonstrar que planeja, implanta e
opera sua matriz energética de forma sustentavel.

No que a tange a Tractebel Energia, pretendemos continuar ampliando nosso parque gerador
majoritariamente por meio dessas fontes. A matriz da Companhia possui diversificagéo e
complementaridade semelhantes a da brasileira, o que nos permite inovar também na estratégia
comercial. Estd em nossos planos ampliar a carteira de clientes especiais e intensificar nossa
presenga como comercializadora.

Na implantagdo dos empreendimentos que ja fazem parte da carteira da Companhia, 2012
traz dois desafios principais. Um deles € a conclusdo dos novos parques edlicos no Piaui e
no Ceara, com poténcia total de 145,4 MW, que trazem uma importante inovagéo: sua energia
sera ofertada ao promissor mercado de clientes especiais - aqueles com demanda superior a
500 kW. O outro é a operagéo da totalidade das unidades geradoras da hidrelétrica Estreito.
Ambos incluem iniciativas em prol do desenvolvimento regional sustentavel adicionais aos
compromissos de licenciamento.

Além disso, trés novos centros de cultura estdo em implantagdo, com o apoio da Tractebel
Energia: um em Quedas do Iguagu, no Parand, sede da Usina Hidrelétrica Salto Osorio, outro
em Alto Bela Vista, em Santa Catarina, regido da Usina Hidrelétrica Ita e o terceiro em Capivari
de Baixo, também em Santa Catarina. Este Ultimo faz parte do Parque Ambiental Jorge Lacerda,
que conta com uma area de 50 hectares e que, além do centro de cultura, inclui ciclovias,
trilhas, museu e concha acustica, dentre outros atrativos de lazer, cultura e educagdo ambiental
para a regido.

Por principio e como em todos os anos, fazemos questao de dividir com nossos publicos o
mérito dos éxitos alcancados em 2011. Concluimos esta mensagem expressando nosso
otimismo para a superagao de desafios e o compromisso do nosso empenho para que 2012
seja mais um ano de sucesso para a Tractebel Energia.

Mauricio Stolle Bahr
Presidente do Conselho de Administragao

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor-Presidente

1. PERFIL INSTITUCIONAL

A Tractebel Energia, maior empresa privada do Brasil no setor elétrico, atua na geracédo e
comercializagéo de energia, por meio da implantacdo e operacao de usinas.

Com sede em Floriandpolis, Santa Catarina, e em operagéo no setor desde 1998, a Companhia
apresenta um capital social de R$ 2.445,8 milhes, composto por 652.742.192 agdes ordinarias
que negocia regularmente no Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, sob o cédigo TBLE3.

Além disso, a Tractebel Energia negocia ADRs (American Depositary Receipts) Nivel | no
mercado de balcdo norte-americano sob o cédigo TBLEY, com a relagdo de um ADR para cada
acgao ordinaria.

A Companhia é controlada pela GDF SUEZ Energy Latin America Participagbes Ltda.
(GSELA), empresa controlada indiretamente pela International Power - GDF SUEZ, que
detém 68,7% das agdes. Esta, por sua vez, é controlada pelo grupo franco-belga GDF SUEZ,
um dos lideres mundiais em energia, agua e gestao de residuos. No setor elétrico, o grupo
conta com participacdo em ativos que totalizam 114,5 GW de capacidade instalada, sendo
o maior produtor independente de energia do mundo, e atua em toda a cadeia de valor da
energia, em eletricidade e gas natural, tanto na exploragao e producdo quanto no transporte,
distribuicao e comercializagao.
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1.1. Parque Gerador
O parque gerador da Tractebel Energia € composto por 22 usinas, localizadas em 12 estados
nas cinco regides do pais, e possuira, apos a entrada em operagdo de todas as unidades

continua...
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geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito), uma capacidade instalada propria
de 6.908 MW. Ao final de 2011, quatro das oito unidades geradoras da UHE Estreito haviam
entrado em operagdo e a motorizacdo completa da Usina esta prevista para o decorrer de
2012. Todas as usinas do parque gerador sao operadas pela Tractebel Energia, sendo que a
Companhia controla integralmente 18 usinas e detém participacdo na exploragdo por meio de
consorcio nas outras quatro - as usinas hidrelétricas Itd, Machadinho e Estreito, e a biomassa
Ibitilva Bioenergética -, representando uma capacidade instalada total de 8.630 MW.

Parque Gerador e Capacidade Instalada da Tractebel Energia em 2011 ©
Capacidade
Usina Tipo Localizacao | Instalada (MW)
Salto Santiago Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.420,0
Ita @ Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 1.126,9
Salto Osério Hidrelétrica Rio Iguacu (PR) 1.078,0
Cana Brava Hidrelétrica Rio Tocantins (GO) 450,0
Estreito Hidrelétrica Rio Tocantins (TO e MA) 435,6
Machadinho ) Hidrelétrica Rio Uruguai (SC e RS) 403,9
Sao Salvador Hidrelétrica Rio Tocantins (TO) 243,2
Passo Fundo Hidrelétrica Rio Passo Fundo (RS) 226,0
Ponte de Pedra Hidrelétrica Rio Correntes (MT) 176,1
Total de fonte hidrelétrica 5.559,7
Complexo Termelétrico
Jorge Lacerda ™) Termelétrica Capivari de Baixo (SC) 857,0
William Arjona Termelétrica Campo Grande (MS) 190,0
Chargueadas Termelétrica Charqueadas (RS) 72,0
Alegrete Termelétrica Alegrete (RS) 66,0
Total de fonte termelétrica 1.185,0
Lages Biomassa Lages (SC) 28,0
Rondondpolis PCH | Ribeirao Ponte de Pedra (MT) 26,6
Beberibe Edlica Beberibe (CE) 25,6
José Gelazio da Rocha PCH | Ribeirdo Ponte de Pedra (MT) 23,7
Ibitiiva Bioenergética Biomassa Pitangueiras (SP) 21,2
Areia Branca PCH Rio Manhuacgu (MG) 19,8
Pedra do Sal Eodlica Parnaiba (PI) 18,0
Total de fontes complementares 162,9
Total 6.907,6

) Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, esperada para 2012.
) Parte da Tractebel Energia.
(") Complexo Termelétrico composto por 3 usinas.

1.2. Expanséao do Parque Gerador

Em 2011, entraram em operagao quatro unidades geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito, um
dos maiores projetos de geragao do Brasil, localizada entre os municipios de Estreito (MA),
Palmeiras do Tocantins (TO) e Aguiarnépolis (TO).

A capacidade instalada em operagao da Usina ao final de 2011, portanto, alcangou 543,5 MW,
sendo 217,8 MW a parte referente a participagao da Tractebel Energia no consoércio que opera
a Usina. E prevista, em 2012, a entrada em operagdo das quatro unidades restantes, que
elevarao a capacidade instalada total da Usina para 1.087 MW, compondo assim a capacidade
de fornecimento propria de 6.908 MW da Companhia.

Capacidade Prépria de Fornecimento (MW)

1998/
1999

() Considera a motorizagdo completa da UHE Estreito, esperada para 2012.

2000 2001 2002 2003

a 2006

2007 2008 2009 2010 2011
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2. ESTRUTURA SOCIETARIA

A Tractebel Energia detém o controle direto das seguintes empresas: Companhia Energética
Estreito, Companhia Energética Sao Salvador, Lages Bioenergética Ltda., Tractebel
Energias Complementares Participagdes Ltda. e Tractebel Energia Comercializadora Ltda.
Essa ultima é responsavel, especificamente, pela intermediacdo e operagdo de compras,
vendas, importagdes e exportacdes de energia elétrica no mercado de livre negociagéo.

A Companhia possui também as seguintes participagdes: (i) 2,82% na Machadinho Energética
S.A. (Maesa) e 19,28% no Consércio Machadinho, ambos responsaveis pela exploragéo da
Usina Hidrelétrica Machadinho; (ii) 40,07% no Consércio Estreito Energia (Ceste), por meio
da participagéo detida pela Companhia Energética Estreito, responsavel pela exploragéo da
Usina Hidrelétrica Estreito; (iii) 72,90% no Consoércio Andrade, responsavel pela exploragdo
da Usina Termelétrica Ibitilva Bioenergética, através da controlada indireta Ibitidva
Bioenergética S.A., na qual a Tractebel Energias Complementares Participa¢des Ltda. detém
87,99% do capital social.

Adicionalmente, com participagéo de 48,75%, a Tractebel Energia possui o controle compartilhado
da Itéa Energética S.A. (Itasa), empresa que detém por meio de consorcio, junto com a prépria
Tractebel Energia, a concessao para exploragdo da Usina Hidrelétrica Ita e que possui 60,50%
do Consoércio Ita, responsavel pela construgdo do empreendimento. Somando a participagéo
da Companhia no controle da Itasa a sua participacao direta de 39,50% que tem no Consorcio,
a Tractebel Energia detém 68,99% da Usina Hidrelétrica Ita. O controle compartilhado da Itasa
é regido por acordo de acionistas e as decisdes de interesse comum do Consorcio Itéa séo
tomadas por um comité gestor, conforme definido no Contrato de Constituigdo do Consorcio,
composto por quatro membros, sendo dois representantes da Tractebel Energia.

3. AMBIENTE MACROECONOMICO

Os indicadores macroecondmicos brasileiros sofreram forte influéncia do agravamento da crise
financeira da zona do euro em 2011. Apés um cenario de retomada do crescimento, em 2010,
o comportamento dos mercados globais voltou a frear a expansdo da economia brasileira no
ano de 2011.

Segundo o relatério Focus divulgado pelo Banco Central (BC) na primeira semana de 2012, o
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) deve chegar a 2,9% em 2011, forte desaceleragéo
de 4,6 pontos percentuais (p.p.) em relagéo ao valor anterior, que era de 7,5%.

Durante o periodo, além das perspectivas de piora do cenario macroeconémico devido a
turbuléncia internacional, a grande oferta de crédito e baixo desemprego no Brasil ao final
de 2010 causaram pressoes inflacionarias, que se refletiram na alta dos precos no decorrer
de 2011.

A inflagdo, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), alcangou o teto da
meta do Governo de 4,5%, totalizando 6,5% ao ano, segundo dados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), 0,6 ponto percentual acima da taxa registrada em
2010, de 5,9%.

Esse cenario também foi decisivo para a definicdo da taxa Selic, que fechou 2011 com o juro
basico a 11,0% ao ano, apods consecutivos cortes do Governo Federal visando estimular a
economia afetada pela crise internacional, se mantendo praticamente estavel em relagéo a
2010, quando encerrou em 10,75% ao ano.

Apesar da queda do ritmo de crescimento, a economia brasileira se mostrou forte. Esse
ambiente intensificou a entrada da moeda norte-americana no Brasil e o resultado do fluxo
cambial brasileiro foi positivo em US$ 65,27 bilhdes em 2011, segundo o BC. Esse resultado foi
aproximadamente 170% maior do que o obtido em 2010 e o segundo maior superavit observado
no pais, atras apenas do resultado positivo de US$ 87,45 milhdes em 2007.

Ainda assim, apesar de o doélar atingir a cotagdo minima desde 1999, em julho de 2011,
o aumento da averséao a risco internacional fez a cotagao disparar no ultimo semestre do
periodo, fechando 2011 a R$ 1,8758, uma valorizagdo de 12,6%. Essa mesma averséo
ao risco decorrente da crise europeia e norte-americana fez com que o indice Bovespa
(Ibovespa), depois de apresentar ligeira alta de 1,0% em 2010, registrasse queda de
18,1% no ano.
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Organograma Societario Simplificado em 31/12/2011
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4. CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA

O consumo de energia elétrica no Brasil em 2011 aumentou em 3,6%, de acordo com a
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), passando dos 415,2 mil GWh de eletricidade na rede
em 2010 para 430,1 mil GWh em 2011, montante que representa a maior carga ja demandada
do Sistema Interligado Nacional (SIN) na histéria do Brasil.

Essa evolugado foi observada em todas as classes, sendo que o crescimento do setor
comercial foi de 6,3%, do residencial de 4,6%, do industrial de 2,3% e dos demais setores
de 2,4%.

No ano, todas as regides do pais apresentaram aumento no consumo em relagéo a 2010,
sendo que o Sudeste acumulou alta de 3,5%, o Nordeste de 0,8%, o Norte de 5,4%, o Sul
de 4,2% e a maior alta, de 8,3%, no Centro Oeste, impulsionada pela entrada em operagao
de industria extrativa mineral e, em menor medida, o reaquecimento das atividades dos
frigorificos.

5. DESEMPENHO OPERACIONAL

5.1. Disponibilidade

Em 2011, as usinas operadas pela Tractebel Energia
alcangaram o patamar de 98,3% de disponibilidade,
desconsiderando-se as paradas programadas, sendo
98,6% na geragao hidrelétrica, 97,2% na termelétrica
e 93,4% nas usinas complementares, ou seja, PCHs,
eolicas e as térmicas movidas a biomassa. Consideradas
todas as paradas, a disponibilidade global no ano foi de
92,6%, sendo 93,7% para as hidrelétricas, 87,8% para
as termelétricas e 85,8% para as complementares.

A Tractebel Energia quebrou
em 2011 novamente seu
recorde de geracdo instantanea
das usinas que opera, mais
precisamente as 13h40min do
dia 11 de novembro, com 7.951
MW, equivalente a um fator de
capacidade de 91,8%.

5.2. Produgao

No periodo de 12 meses de 2011, a produgéo total de energia elétrica alcangou 45.023 GWh
(5.140 MW médios), sendo 40.718 GWh (4.648 MW médios) provenientes das hidrelétricas,
3.701 GWh (422 MW médios) das termelétricas e 604 GWh (69 MW médios) das usinas
complementares. Em comparagéo a 2010, houve um aumento de geragao total, de quase 5%,
constituindo-se em novo recorde de geracao anual da Companhia, o que pode ser atribuido
em grande parte a um periodo favoravel de chuvas e a entrada em operagéo de algumas
unidades geradoras da UHE Estreito. O incremento de geracdo nas usinas hidrelétricas
foi de 9,9%; nas termelétricas, houve uma reducéo de 31,7%; e nas complementares, um
aumento de 16,6%.
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Obs.: Estrutura simplificada

Cabe ressaltar que o aumento da geragédo hidrelétrica da Companhia ndo resulta
necessariamente em melhoria de seu desempenho econdmico-financeiro. Da mesma
forma, a reducéo daquele tipo de geragéo ndo implica obrigatoriamente em deterioracdo do
desempenho econémico-financeiro. Essa caracteristica deve-se a adogdo do Mecanismo de
Realocagao de Energia (MRE), que compartilha os riscos de geragdo hidrelétrica entre os
seus participantes.

Com relagédo a geragdo termelétrica da Companhia, o seu aumento reduz a exposigéo ao
Preco de Liquidagédo das Diferencas (PLD), sendo o inverso também verdadeiro, mantidas
as outras variaveis.

5.3. Clientes

A estratégia da Tractebel Energia busca manter um portfolio eficiente de clientes, com base em
trés acdes principais: diversificagdo do portfélio; flexibilidade de negociagéo e contratagéo; e
fidelizacdo de clientes.

A diversificacdo de seu portfélio, que tem como objetivo principal a diluicdo de riscos, se da
entre os diferentes mercados - regulado (distribuidoras), livre (clientes cujas demandas de
energia elétrica os desobrigam de adquiri-la de distribuidoras - superiores a 3,0 MW) e clientes
especiais (com demandas superiores a 0,5 MW). Dentro desses tipos de cliente, a Tractebel
Energia atende ainda aos diferentes segmentos do mercado livre (quimica, automéveis, papel
e celulose e outros) e dos clientes especiais (supermercados, hospitais e outros).

Mantendo um relacionamento estreito com esses clientes, a Companhia adota uma politica
ativa de fidelizagao que possibilita a adequagao da compra de energia ao processo produtivo de
cada consumidor, atendendo assim a demandas especificas de cada um com flexibilidade de
negociagao e contratagédo. Adicionalmente, um dos servigos prestados no ambito dessa politica
€ o diagndstico de eficiéncia energética, cujo objetivo é garantir maxima eficiéncia na utilizagéo
da energia de clientes selecionados. Com isso, a Companhia alcanga padréo diferenciado de
relacionamento com esses clientes, ao mesmo tempo em que atua na otimizagao dos volumes
de energia disponibilizados para venda.

Esses pilares estratégicos na gestéo de clientes ddo a Companhia maior previsibilidade do fluxo
de caixa de longo prazo, com o objetivo de obter maior porcentagem do mercado consumidor,
celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no mercado livre.

Em 2011, a presenca de consumidores livres no portfélio da Companhia apresentou crescimento,
alcangando 29,8% das vendas fisicas e 26,7% da receita liquida de vendas, representando
aumentos de 4,8 p.p. € 5,3 p.p., respectivamente, em comparacao a 2010.
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5.4. Balango de Energia

A estratégia de comercializagdo da Companhia prevé a venda gradativa da energia, disponivel
ao longo de um periodo de cinco anos, para determinado ano, amortecendo assim o risco de
ficar exposto ao preco spot (Prego de Liquidagdo das Diferencas - PLD) daquele ano. Essas
vendas séo feitas dentro das “janelas” de oportunidade que se apresentam quando o mercado
se mostra com maior propensao a comprar.

Ao final de 2011, a analise dos dados de capacidade comercial prépria e contratos de compra e
venda em vigor resulta no balanco de energia a seguir, que mostra a contratagéo quase total de
sua disponibilidade de energia, incluindo aquisi¢cdes de terceiros, até 2013.

Balancgo de Energia (MW médios)

2012

2013 2014 2015 2016 2017

m Energia Disponivel m Energia Contratada

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
6.1. Receitas

Receita Liquida de Vendas

Em 2011, a receita liquida de vendas foi de R$ 4.327,0 milhdes, 5,5%, ou R$ 226,5 milhdes,
superior aos R$ 4.100,4 milhdes apurados em 2010. Essa elevag&o decorreu essencialmente
da combinagdo do que segue: (i) acréscimo de R$ 330,7 milhdes em fungdo da elevagao
do prego médio de venda e aumento de R$ 123,0 milhdes relativo a exportagdo de energia
para a Argentina e Uruguai; (ii) aumento de R$ 86,6 milhdes em consequéncia da entrada em
operagao da UHE Estreito; (iii) queda de R$ 171,9 milhdes em razdo da redugdo do resultado
nas transacgdes realizadas na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE); e
(iv) reducdo de R$ 146,0 milhdes em decorréncia do menor volume de venda de energia, o que
esta relacionado com a diminuigdo da energia comprada para revenda.

* Prego médio liquido de venda

O preco médio de venda de energia, excluidos os impostos e a exportacéo, nos doze meses
de 2011 foi de R$ 122,68/MWh, elevagdo de 9,0% em relagdo ao ano de 2010, que foi de
R$ 112,58/ MWh.

O acréscimo dos pregos foi resultante da atualizagdo monetaria dos contratos existentes
bem como dos maiores pregos praticados nos novos contratos para os consumidores livres e
comercializadoras de energia.

* Volume de vendas

Em 2011, o volume de vendas atingiu 33.984 GWh (3.879 MW médios), 0,4% superior aos
33.838 GWh (3.863 MW meédios) vendidos no ano anterior. Desconsiderando-se a exportagao
de energia, que saltou de 135 GWh (15 MW médios) em 2010 para 824 GWh (94 MW médios)
em 2011, haveria uma reducéo no volume de vendas de 1,6% entre os anos analisados. Essa
contragédo decorreu da associagado dos seguintes principais fatores: (i) redugdo de 751 GWh
(86 MW médios) no suprimento de energia para distribuidoras, refletindo (i.i) o término de
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contratos bilaterais assinados anteriormente aos leildes no Ambiente de Contratacdo Regulada
(ACRY); (i.ii) o inicio do suprimento no ACR da energia da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador (UHE
Sao Salvador); e (i.iii) a maior demanda de energia dos contratos existentes; (ii) decréscimo
de 1.470 GWh (168 MW médios) nas vendas para comercializadoras; e (iii) elevagéo de 1.678
GWh (192 MW médios) na quantidade vendida para consumidores livres.
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Comentarios sobre as variagoes da receita liquida de vendas, por natureza de conta

a) Suprimento de energia elétrica

A receita de suprimento de energia - aquela originaria da venda a distribuidoras e
comercializadoras - alcangou R$ 2.941,1 milhdes em 2011, valor 1,3% abaixo dos R$ 2.980,1
milhdes obtidos em 2010. Essa queda foi motivada pela associagéo dos seguintes principais
fatores: (i) reducdo de 751 GWh (86 MW médios) no volume de vendas para distribuidoras,
equivalente a R$ 98,8 milhes, em razdo da combinag&o do término de contratos assinados
anteriormente aos leildes no ACR, do inicio do suprimento no ACR da UHE S&o Salvador
e do acréscimo da energia vendida; (ii) decréscimo de 1.470 GWh (168 MW médios) na
quantidade vendida para comercializadoras, correspondente a R$ 138,0 milhdes, em fungao
essencialmente da no renovagéo de contratos vencidos; e (iii) acréscimo de R$ 136,7 milhdes
e de R$ 61,2 milhdes, em fungédo do aumento de 5,7% e de 12,5% dos pregos médios liquidos
de venda para distribuidoras e comercializadoras, respectivamente, em consequéncia dos
reajustes de preco pelos indices de inflagdo e das vendas por pregos médios maiores do que
os anteriormente praticados.

b) Fornecimento de energia elétrica

A receita de fornecimento de energia - aquela originaria de vendas a consumidores livres -
cresceu 38,0% na comparagdo entre os anos em andlise, passando de R$ 816,7 milhdes em
2010 para R$ 1.126,9 milhes em 2011. Essa expansao decorreu do que segue: (i) elevagado de
R$ 135,7 milhdes em razdo do aumento de 15,1% do prego médio liquido de venda; e (ii) venda
adicional de 1.678 GWh (192 MW médios), equivalentes a R$ 174,5 milhdes, advindo de novas
contratagdes e da ampliagdo do consumo dos clientes industriais, absorvendo, assim, parte da
energia descontratada junto as distribuidoras e comercializadoras, conforme ja observado no
item “Suprimento de energia elétrica”.

c) Transagées no ambito da CCEE

No acumulado de 2011, a receita liquida auferida nas transagdes na CCEE foi de R$ 88,0
milhGes, redugdo de R$ 171,9 milhdes em relagéo aos R$ 259,9 milhdes obtidos no ano de 2010.
Maiores explicagdes sobre essas operagdes e variagdes podem ser encontradas a seguir no
item “Detalhamento das operagdes na CCEE”.
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d) Exportagao de energia elétrica

No acumulado de 2011, a exportagéo de energia, para a Argentina e o Uruguai, atingiu R$ 153,1
milhdes, ampliagdo de R$ 123,0 milhées em relagdo ao total exportado em 2010, que foi de
R$ 30,1 milhdes. Cabe considerar que o volume de exportagdo de energia de cada usina
do Sistema Elétrico Brasileiro é definido pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)
com base na disponibilidade das usinas e levando-se em consideragdo os menores custos
declarados das mesmas.

6.2. Custos da Venda de Energia e Servigos

No ano de 2011, os custos da venda de energia e servigos alcangaram R$ 1.860,6 milhdes,
1,4%, ou R$ 27,5 milhdes, inferiores aos R$ 1.888,1 milhdes registrados em 2010. Essa
variacdo decorre essencialmente do comportamento dos principais componentes a seguir:

a) Energia elétrica comprada para revenda: queda de R$ 202,2 milhdes, ou 1.883 GWh
(215 MW meédios), no ano de 2011 quando comparado com 2010, em virtude do vencimento
de contratos de compra de energia e do menor volume de novas contratagdes. Os precos
médios de compra permaneceram praticamente estaveis entre os anos comparados. A redugao
do volume de compra foi parcialmente compensada com a geragao decorrente do inicio da
operacgao comercial da UHE Estreito, que agregou energia adicional para venda de 676 GWh
(115 MW médios) no ano.

b) Transagdes no ambito da CCEE: entre os exercicios de 2011 e 2010, os custos com estas
transacbes cresceram R$ 16,1 milhdes. Maiores detalhes estdo descritos a seguir em item
especifico.

c) Combustiveis para produgao de energia elétrica: na comparagéo entre os anos de 2011
e 2010, esses custos cresceram R$ 47,7 milhdes, resultado principalmente da combinagéo do
que segue: (i) elevagao de R$ 77,6 milhdes no custo relativo ao consumo de carvao mineral
utilizado na geracéo de energia para exportacdo; (ii) queda de R$ 28,6 milhdes no custo com
gas natural, em virtude da redugédo do despacho da Usina Termelétrica William Arjona em
2011, para atendimento a necessidade energética do sistema elétrico nacional; e (iii) menor
consumo de biomassa em R$ 2,4 milhdes para geracéo da Usina de Cogeragéo Lages.

d) Encargos de uso de rede elétrica e conex&o: incremento de R$ 18,1 milhdes em 2011
se comparado com o ano anterior, decorrente do reajuste da Tarifa de Uso do Sistema de
Transmisséo (TUST), por conta do processo de reviséo tarifaria das transmissoras, e do inicio
da cobranga da TUST da UHE Estreito.

e) Compensacgao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos: crescimento de R$ 25,7
milhdes entre 2011 e 2010, resultado da elevacao da geracao hidrelétrica, do reajuste tarifario
anual e do inicio da incidéncia desse encargo sobre a energia gerada com o inicio da operagao
da UHE Estreito.

f) Pessoal: aumento de R$ 12,1 milhdes entre os exercicios analisados, em razéo,
fundamentalmente, do reajuste anual da remuneracédo dos empregados e, em menor proporcéo,
da ampliagdo do quadro de pessoal, em consonéncia com o crescimento dos negdcios da
Companhia.

g) Materiais e servigcos de terceiros: aumento de R$ 12,8 milhGes na comparagdo entre
os anos de 2011 e 2010, em virtude, substancialmente, da maior demanda por servigos de
manutencao e conservagéo das unidades geradoras da Companhia e, em menor proporgéo,
por servigos de consultorias ambientais e de engenharia nas unidades geradoras.

h) Depreciagdo e amortizagado: ampliagdo de R$ 39,5 milhdes na comparagéo entre os anos
analisados, em razéo, principalmente, do inicio da operagdo comercial da UHE Estreito e da
conclusdo de obras de revitalizagado de determinadas usinas.

6.3. Detalhamento das Operag6es na CCEE

Os diversos langamentos credores ou devedores realizados mensalmente na conta de um
agente da CCEE séo sintetizados em uma fatura Unica, a receber ou a pagar, exigindo, portanto,
0 seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cabe ressaltar que, em razéo de ajustes na
estratégia de gerenciamento de portfolio da Companhia, vem se verificando nos tltimos anos
uma mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparacao direta
dos elementos que compdem cada fatura nos dois anos, sendo esta a razdo para a criagéo
do presente topico. Assim, ele nos permite realizar uma analise das oscilagdes dos principais
elementos, a despeito de terem sido alocados ora na receita ora na despesa, conforme a
natureza credora ou devedora da fatura a qual estao vinculados.

Genericamente estes elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo,
(i) da aplicagdo do Mecanismo de Realocagéo de Energia (MRE); (ii) do chamado “risco de
submercado”; (iii) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco (CAR); (iv) da
aplicagdo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da
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ordem de mérito de usinas termelétricas; e (v), naturalmente, da exposi¢ao (posi¢éo vendida ou
comprada de energia na contabilizagdo mensal), que, por sua vez, sera liquidada ao valor do
Preco de Liquidagao das Diferengas (PLD).

Em 2011, o resultado liquido positivo apurado foi de R$ 66,0 milhdes ante aos R$ 253,9
milhdes obtidos em 2010, representando um decréscimo de R$ 187,9 milhdes entre os
anos analisados.

A reducdo do resultado liquido positivo apresentado entre os anos em andlise decorreu,
em especial, da combinacdo dos seguintes principais fatores: (i) crescimento da posigao
compradora na CCEE em decorréncia, principalmente, do aumento da exposicao termelétrica,
resultado da menor demanda por essa fonte de energia pelo sistema elétrico brasileiro,
compensado parcialmente (ii) pelo maior volume de energia secundaria - geragao hidrelétrica
superior a média da energia assegurada do sistema; e (iii) pelo acréscimo da receita no MRE
em consequéncia da ampliagéo do volume de geracéo de energia hidrelétrica.

Os efeitos mencionados nos itens (i) e (ii) foram atenuados pela redugéo do PLD médio dos
submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste. Este Ultimo apresentou médias de R$ 69,99/MWh
em 2010 e R$ 29,55/MWh em 2011.

6.4. Despesas Gerais e Administrativas

No ano de 2011, as despesas gerais e administrativas foram de R$ 157,1 milhdes, decréscimo
de R$ 2,8 milhdes, ou 1,8%, em relagéo as de 2010, que foram de R$ 159,9 milhdes. Essa
variagéo decorreu principalmente da reversdo da provisdo de R$ 7,3 milhdes relativa a servigos
de consultoria que nao seréo cobrados pelo prestador do servigo, combinado com o acréscimo
das despesas com pessoal e material no montante de R$ 4,8 milhdes.

6.5. Ganho em Agéao Judicial

Em 2010, a Companhia reconheceu um ganho nao recorrente de R$ 45,8 milhdes, em razéo
de decisdo favoravel em agéo judicial que pleiteou o direito da Companhia apurar pelo regime
cumulativo o PIS e a Cofins sobre receitas decorrentes de contratos firmados anteriormente a
alteragao da legislagdo para o regime ndo cumulativo.

Em 2011, a Companhia reconheceu o complemento do ganho acima mencionado, no valor de
R$ 8,8 milhdes.

6.6. Reversoes de Provis6es Operacionais, Liquidas

No acumulado de 2011, o incremento das reversdes de provisdes, liquidas de constituigdes,
foi de R$ 30,5 milhdes, consequéncia da combinagédo do seguinte: (i) reversdo no ano de
R$ 18,4 milhdes devido a decis&o judicial em favor da Companhia em processo cujo objeto
era a pressuposta falta de recolhimento de encargos previdenciarios sobre determinadas
verbas remuneratérias creditadas a empregados, e revisao de valores referentes as provisdes
para riscos tributarios, administrativos e previdenciarios; (ii) reversdo de R$ 17,3 milhdes em
funcdo do acordo judicial firmado com parte dos reclamantes, em agéo onde se pleiteava o
desbloqueio do teto previdenciario para fins de revisédo dos valores de aposentadoria pagos
pela fundagdo de previdéncia privada patrocinada pela Companhia; (iii) reverséo de R$ 11,6
milhdes de provisédo atuarial para pagamento de beneficios pds-emprego; (iv) complemento
de provisdo de R$ 5,8 milhdes em agao relativa a liquidagéo de transagGes pendentes a época
do racionamento de energia elétrica; e (v) constituicdo de provisdo para devedores duvidosos
de R$ 6,2 milhdes sobre valores a receber de comercializadora que foi excluida da CCEE por
motivo de inadimpléncia.

6.7. EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente comentados, o EBITDA no ano de 2011 atingiu R$ 2.909,7
milhdes, 11,4% superior ao do ano anterior, que foi de R$ 2.611,5 milhdes. As margens EBITDA
nos anos de 2011 e 2010 foram de 67,2% e 63,7%, respectivamente.

EBITDA  (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

2,910
2.612 = 67,2%
2.202
63,7%
63.0% m EBITDA - R$ milhdes
Margem EBITDA
2009 2010 2011

() EBITDA representa: lucro operacional + resultado financeiro + depreciacéo e amortizagao.
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A fim de possibilitar a reconciliagdo do resultado operacional com o EBITDA, apresentamos a
tabela abaixo:

EBITDA
Variagao
Em milhares de reais 2009 2010 2011 2011/2010
Resultado Operacional 1.537.207| 1.721.310 2.034.788 18,2%
(+/-) Resultado Financeiro 239.789 428.842 373.810 (12,8%)
(+) Depreciacdo e Amortizagéo 424.714 461.325 501.099 8,6%
EBITDA 2.201.710| 2.611.477 2.909.697 11,4%

6.8. Resultado Financeiro

Receitas financeiras: no exercicio de 2011, as receitas financeiras passaram de R$ 130,6
milhdes para R$ 133,7 milhdes, aumento de R$ 3,1 milhdes. A variagdo deve-se a associagdo
do que segue: (i) reconhecimento de juros de R$ 11,6 milhdes, relativo a atualizagéo de crédito
de PIS e Cofins originario de decis&o judicial favoravel a Companbhia; (ii) recuo de R$ 2,6 milhdes
na renda sobre as aplicagdes financeiras devido ao menor volume de recursos aplicados e a
queda das taxas de juros; (iii) redugédo de R$ 3,4 milhGes na variagdo monetaria sobre depositos
vinculados a litigios; e (iv) queda de R$ 2,7 milhGes nos encargos sobre contas a receber.
Despesas financeiras: em base anual as despesas reduziram de R$ 559,5 milhes em 2010
para R$ 507,5 milhdes em 2011, ou seja, R$ 52,0 milhdes. Essa baixa decorreu da combinagéo
dos seguintes fatores: (i) queda de R$ 39,7 milhdes nos juros sobre dividas, em decorréncia das
amortizacdes e de pré-pagamento de dividas parcialmente substituidas por empréstimos com
juros inferiores aos anteriormente contratados; (ii) decréscimo de R$ 28,9 milhdes na variagéo
monetaria sobre dividas, consequéncia da liquidagédo de debéntures indexadas a indices de
inflagdo, bem como da redugéo da variagdo dos indices de inflagdo; (iii) redugéo de R$ 6,4
milhdes nos encargos sobre o passivo atuarial da Companhia; (iv) aumento de R$ 33,3 milhdes
na despesa com variagdo cambial sobre as dividas em moeda estrangeira; e (v) crescimento
de R$ 12,7 milhdes nos juros sobre as concessdes a pagar. Além desses efeitos, no ano de
2010 a Companhia reconheceu uma perda nao recorrente de R$ 20,2 milhdes, em decorréncia
de decisao desfavoravel a anistia fiscal pretendida pela Companhia de juros e multa sobre
débitos parcelados de Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido, cujo montante n&o tinha sido
provisionado em virtude de a Companhia ter obtido decisédo favoravel em instancias anteriores.

6.9. Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL)

As despesas com IR e CSLL passaram de R$ 509,7 milhes em 2010 para R$ 586,7 milhdes
em 2011, crescimento de R$ 77,0 milhdes, resultante, substancialmente, do aumento do lucro
antes dos tributos, deduzido do crédito de juros sobre o capital préprio realizado nos ultimos
trimestres de cada ano.

6.10. Lucro Liquido

O lucro liquido de 2011 atingiu R$ 1.448,1 milhdes, superior em R$ 236,5 milhdes, ou 19,5%,
ao registrado no ano de 2010, que foi de R$ 1.211,6 milhdes.

O crescimento do lucro decorreu essencialmente da combinacéo dos seguintes principais
fatores ja comentados ao longo deste relatério: (i) elevagéo do prego médio liquido de venda;
(ii) ampliagéo da exportacdo de energia no ano; (iii) resultado positivo obtido com o inicio da
operagdo comercial da UHE Estreito; (iv) redugdo das compras de energia para revenda;
(v) queda do resultado positivo nas transagdes realizadas no ambito da CCEE; (vi) ganho
ndo recorrente em agdo judicial; (vii) aumento de reversdes de provisbes operacionais;
(viii) decréscimo das despesas financeiras liquidas; e (ix) menor IR e CSLL sobre o lucro em
fungdo do aumento do valor do crédito de juros sobre o capital préprio.

6.11. Endividamento

Em 31 de dezembro de 2011, a divida liquida (divida total menos caixa e equivalentes) da
Companhia era de R$ 2.867,4 milhdes, 14,7% inferior aos R$ 3.361,3 milhdes registrados em
31 de dezembro de 2010.

A divida bruta total consolidada, representada principalmente por empréstimos, debéntures
e financiamentos, totalizava R$ 3.649,2 milhdes, uma queda de 17,9% comparativamente a
posicao de 31 de dezembro de 2010. Do total da divida no final do periodo, 5,8% eram em
moeda estrangeira (4,8% ao final de 2010), parcela que ndo estava sujeita a instrumentos de
hedge em fungéo do seu longo perfil de amortizagao.

A redugado do endividamento da Companhia esta relacionada principalmente a combinacao
dos seguintes fatores ocorridos ao longo de 2011: (i) saques junto ao BNDES e seus agentes
financeiros no valor total acumulado de R$ 72,8 milhGes, para fazer frente aos investimentos
na UHE Estreito; (ii) a geragcdo de R$ 388,6 milhdes em encargos incorridos a serem pagos
e variagdo monetaria e cambial; (iii) captagdo no valor de R$ 430,0 milhdes por meio de
empréstimo junto ao Bank of America Merrill Lynch; (iv) amortizagdes de debéntures no valor
de R$ 1.322,1 milhdes; e (v) amortizagbes de empréstimos e financiamentos no valor de
R$ 364,1 milhdes.

Evolucéo da Divida Liquida Composicao da Divida Bruta

(R$ milhdes) (R$ milhdes)
4.444
3.415 214 3.649
i ) H |
j : : j : : i
31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011

m Moeda Nacional m Moeda Estrangeira

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ milhées)

Lucro Liquido (R$ milhdes)

1.448

2009 2010 2011

Do lucro liquido apurado no exercicio, a Companhia propds a seus acionistas a distribuicdo de
R$ 1.429,3 milhdes sob a forma de dividendos e juros sobre o capital préprio, equivalente a
R$ 2,1897556102 por agdo ou 100% do lucro liquido distribuivel ajustado.
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7. INVESTIMENTOS

7.1. Manutengao, Revitalizagdo e Ampliagdo do Parque Gerador

Dando prosseguimento ao plano de expansédo do parque gerador, em 2011 a Tractebel
Energia investiu R$ 203,2 milhdes na construgido de novas usinas, sendo R$ 154,3 milhdes
direcionados a UHE Estreito e R$ 48,9 milhdes aplicados nos cinco parques edlicos em
construgdo na Regido Nordeste.

Adicionalmente, R$ 116,8 milhdes foram destinados aos projetos de manutengéo e
revitalizacdo do parque gerador para continuar mantendo o alto grau de disponibilidade
das usinas.

Dessa forma, considerando-se os valores destinados a construgdo e manutengdo do parque
gerador, a Companhia em 2011 investiu R$ 320,0 milhdes, valor que n&o considera a
capitalizagéo dos juros durante a construgao dos novos projetos.

7.2. Pesquisa e Desenvolvimento

A Tractebel Energia desenvolve desde 1999 um programa de Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D) como forma de buscar solugdes sustentaveis que agreguem valor as suas operacgdes
e de interagir com instituicbes e fundagbes de ensino e pesquisa locais, proporcionando
capacitagéo, inovagao tecnoldgica e desenvolvimento profissional nas regides em que atua. O
programa atende a legislagéo vigente e as resolucdes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) para P&D, que estabelecem um investimento minimo de 1% da receita liquida de
vendas anual da Companhia.
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Com o Programa, a Tractebel Energia almeja a melhoria tecnolégica continua, beneficiando
seu parque gerador e sistemas informatizados. Dessa forma, promove o desenvolvimento
social, minimiza os impactos ambientais e viabiliza o uso de novas fontes de geragéo de
energia renovavel.

Em 2011, a Tractebel Energia investiu R$ 34,9 milhdes no Programa de P&D, destinando
R$ 6,4 milhdes ao Ministério de Minas e Energia (MME), para custeio da Empresa de
Pesquisa Energética (EPE), R$ 12,7 milhdes ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnologico (FNDCT) e R$ 15,8 milhdes investidos diretamente em projetos de
P&D selecionados e geridos pela Companhia, principalmente nas areas de fontes de energias
alternativas e minimizagdo de impacto ambiental.

Para obter maiores informagdes sobre o Programa de P&D da Tractebel Energia, legislagéo
envolvida, projetos realizados e em andamento, prémios recebidos, entre outras, acesse o
website da Companhia: www.tractebelenergia.com.br.

8. GOVERNANCA CORPORATIVA

A gestdo dos negécios da Tractebel Energia segue as melhores praticas de governanca
corporativa e sustentabilidade empresarial, com transparéncia e compromisso permanente com
a prestacao de contas a todos o0s seus publicos.

Com esse perfil de administragdo, a Companhia negocia suas a¢gdes no Novo Mercado da
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, segmento composto por agdes
de companhias que adotam praticas de governanga corporativa adicionais as exigidas pela
legislagéo brasileira.

8.1. Administracao

A administracdo da Companhia é composta por diversos érgdos com responsabilidades
compartilhadas e complementares objetivando dar consisténcia e representatividade as
tomadas de decisao e, assim, criar valor para todos os seus publicos.

Assembleia
de Acionistas

Conselho Fiscal

Conselho

de Administracao Comité Especial

Comita Independente
. tortn'l e para Transagées
strategico com Partes
Diretoria Relacionadas
Executiva
Presidéncia
Auditoria Assuntos
Interna Juridicos
I I I I I |
Diretoria de Diretoria de Diretoria
Comercia- Desenvol- Diretoria de | | Diretoria de Financeira e || Diretoria
A vimento e Producao | |Planejamento| de Relag¢des || Adminis-
lizagao Implantagado | | de Energia e Controle com trativa
de Energia

de Projetos Investidores

Conselho de

Administragao

* 9 membros efetivos
(9 suplentes), dos
quais 2 independentes
e 1 representante dos
empregados

* Mandato de 2 anos,
permitida a reelei¢ao

» Composigao atual com
mandato até 2012

Diretoria Executiva

* 7 membros eleitos
pelo Conselho de
Administracao

* Mandato de 3 anos,
permitida a reeleicao

* 6 membros da Diretoria
Executiva da Companhia
foram reeleitos em 2010,
e 1 eleito em 2011

Conselho Fiscal

» Carater ndo permanente,
com instalagéo a pedido
dos acionistas
Composto por 3
membros, podendo ter
no maximo 5, sendo 1
indicado pelos acionistas
minoritarios

Mandato de um ano
Composigéo atual eleita
em 2011
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A Tractebel Energia conta com oito comités, relacionados a areas especificas do negdcio.
Os comités abordam temas especificos, importantes ao desenvolvimento de todas as
areas de negocio e da gestdo da Companhia e, por isso, sdo formados por integrantes de
diferentes equipes, sendo eles: o Comité Especial Independente para Transagdes com Partes
Relacionadas - instituido em 2010 para ampliar a transparéncia e atender a demanda do
mercado de capitais -, os Comités de Energia, de Gerenciamento de Risco, Financeiro, de
Gestao Tributaria, de Etica, de Inovagdo, de Sustentabilidade e o Estratégico, esse Ultimo
composto exclusivamente por membros do Conselho de Administragao.

8.2. Controle

A Companhia possui implantado um Sistema de Controles Internos em conformidade com a
Lei Sarbanes-Oxley (SOX), que se tornou um padrdo mundial de mecanismos confidveis de
auditoria e seguranca para assegurar a veracidade do conteudo dos relatérios financeiros das
companhias de capital aberto. A partir da consolidagéo da combinagéo de ativos da International
Power e GDF SUEZ, aprimoramentos de controle foram adicionados a esse sistema, que
anualmente é testado e certificado pela Administragao e tem seus resultados e conformidade
com a Lei verificados por auditores externos.

8.3. Direitos dos Acionistas

O detentor de cada agéo ordinaria da Companhia tem o direito de:

- votar em Assembleia Geral, ordinaria ou extraordinaria, e fazer recomendagées e orientagdes
ao Conselho de Administragdo quanto a tomada de decisoes;

- receber dividendos e participar da distribuicdo de lucros ou outras distribuicdes a
acionistas (de preferéncia na subscrigdo de agdes, debéntures conversiveis em agdes ou
bdnus de subscri¢édo);

- fiscalizar a administracdo da Tractebel Energia, conforme o Estatuto Social, e retirar-se da
Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por Acdes; e

- receber, no minimo, 100% do prego pago por agéo ordinaria do bloco de controle, de acordo
com o regulamento do Novo Mercado, no caso de oferta publica de agdes em decorréncia da
alienacgdo do controle da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado, conforme clausula compromissoria constante do seu Estatuto Social.

8.4. Politica de Divulgacao de Informagoes

A politica de divulgacdo da Tractebel Energia atende as regras de transparéncia e as
exigéncias dos o6rgdos reguladores do mercado financeiro, como o Banco Central, a
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e a BM&FBovespa. A Companhia informa fatos
relevantes conforme a Instrugdo n°® 358/02 da CVM, que exige a divulgagdo de dados sobre
seus negocios, de modo a oferecer aos investidores tempo habil para a tomada de deciséo
em relagéo a seus investimentos.

No website da Companhia sédo disponibilizados os relatérios de desempenho (trimestrais e
anuais), os comunicados ao mercado, os releases de resultados, as politicas e praticas da
Tractebel Energia, bem como outras informagdes institucionais. As demonstrac¢des financeiras
sdo publicadas anualmente em jornais de ampla circulagao e estéo disponiveis no website.

8.5. Etica

Em 2011, a Companhia atualizou e relangou seu Cédigo de Etica, reafirmando seus valores e
explicitando que “A ética é o fio condutor das nossas atividades e acompanha a nossa visao
de desenvolvimento sustentavel”. O Cddigo € integrante dos contratos firmados pela Tractebel
Energia e é apresentado a todos os empregados, que recebem um exemplar do Cédigo de
Etica em sua versdo completa, além de um folder com o Guia de Praticas Eticas.

Esse guia orienta o leitor quanto a conduta diante de um dilema ético, sugerindo principios que
devem ser observados ao se tomar a decisao.

Durante 2011, representantes do Comité de Etica da Companhia realizaram palestras sobre
o0 assunto na sede e nas usinas, apresentando a versdo atualizada do Cddigo de Etica, que é
também divulgado na Intranet e no website da Tractebel Energia.

8.6. Regimento Interno do Conselho de Administragao

Desde 2007, a Tractebel Energia conta com um Regimento Interno do Conselho de
Administragéo, que visa assegurar a eficacia da contribuicdo de cada Conselheiro, em linha
com os padrdes de valores, ética e integridade que se espera que eles venham a observar. O
documento esta disponivel no website da Companhia.

9. MERCADO DE CAPITAIS

As acdes ordinarias de emissdo da Tractebel Energia sdo negociadas no segmento do
Novo Mercado da BM&FBovespa, sob o cédigo TBLE3, e integram o indice de Governanga
Corporativa Diferenciada (IGC), o indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (ITAG),
o indice de Energia Elétrica (IEE) e, desde o inicio da carteira, em 2005, portanto,
pelo sétimo ano consecutivo, foram selecionadas para compor a carteira do indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), formado por companhias que adotam as melhores
praticas de sustentabilidade sob todas as dimensdes: econémica, socioambiental e de
governancga corporativa.
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Além disso, a Companhia negocia ADRs Nivel | no mercado de balcdo norte-americano Over-
The-Counter (OTC) sob o cédigo TBLEY, com a relagdo de um ADR para cada agao ordinaria.
Diante de um cenério de agravamento da crise na Unido Europeia em 2011, o indice Bovespa
(Ibovespa) fechou o ano em forte queda de 18,1%, aos 56.754 pontos, devido principalmente a
aversdo ao risco de grande parte dos investidores considerando o ambiente econdmico global
durante o periodo.

Dentro da bolsa de valores brasileira, as agdes de energia tiveram os melhores desempenhos:
o indice de Energia Elétrica (IEE) valorizou 19,7%, enquanto papéis do setor imobiliario
amargaram fortes perdas.

No acumulado de 2011, TBLE3 acumulou ganho de 16,2%, considerando a distribuicdo de
proventos, encerrando o ano cotada a R$ 29,96, conferindo, desta forma, um valor de mercado
de R$ 19,6 bilhdes a Tractebel Energia.

TBLE3 vs. Ibovespa vs. IEEX
Base 100 — 31/12/2010

30% -
IEE = 32.613
20% A TBLE3 = R$ 29,96
10% -
0% _/\_"
-10% -
-20% 1
Ibovespa = 56.754
-30% -
dez-10 fev-11 abr-11 jun-11 ago-11 out-11 dez-11
TBLE3 e |BOV IEEX

9.1. Relagées com Investidores

A Tractebel Energia objetiva manter um relacionamento solido e préximo de seus atuais e
potenciais investidores, baseada nos principios de transparéncia, objetividade e disponibilidade.
Para isso, além de publicar constantemente informativos sobre acontecimentos relevantes e
seus resultados trimestrais, mantém ainda diversos canais de comunicagéo, um departamento
especifico e uma area para esse publico no website da Companhia, que a permitem conhecer
as demandas e expectativas dos investidores e, assim, poder melhor atendé-los.

O departamento de Relacdes com Investidores é responsavel pelo atendimento aos acionistas,
investidores e potenciais investidores e pela divulgagéo de informagdes sobre o desempenho
da Companhia por meio de eventos, como o da Associagdo dos Analistas e Profissionais do
Mercado de Capitais (Apimec), bem como por teleconferéncias e visitas as centrais geradoras,
por meio do programa Por Dentro da Tractebel. Em 2011, o evento foi realizado pela primeira
vez em uma usina em construgéo, a UHE Estreito, com a maior participagdo desde o inicio do
programa, contando com a presenca de 59 profissionais do mercado de capitais.
Adicionalmente, participa constantemente de conferéncias e seminarios dos principais bancos
de investimento e corretoras, promovendo assim o0 acesso necessario do publico investidor as
informagdes da Companhia. Os canais de contato com os investidores e analistas de mercado
sé@o o website de relagdes com investidores, o telefone do departamento (48 3221-7221) e as
reunides diretas.

10. RECURSOS HUMANOS

A gestdo de recursos humanos da
Tractebel Energia é baseada em Politicas e
diretrizes de gestdo envolvendo trés pilares
principais: (i) reconhecimento e motivagao;
(i) desenvolvimento; e (iii) saude e bem-estar.
Esses pilares fundamentam a identificagéo,
a contratagdo e a retengdo de talentos,
bem como a garantia da manutengéo de um
bom clima organizacional, oportunidades
de desenvolvimento, promogao da saude e
seguranga no trabalho, além de remuneragéo
e beneficios alinhados as melhores praticas do mercado.

Ao todo, 1.084 profissionais compunham o quadro de empregados da Tractebel Energia ao
final de 2011, sendo que durante o ano foram admitidos 108 e desligados 57. Desse total, sao
945 homens e 139 mulheres, sendo 38,7% com formacé&o universitaria e 46,5% com o segundo
grau técnico.

Diante do porte alcangado pela Tractebel
de

crescimento, a Companhia mudou-se para

Energia e suas perspectivas
uma nova sede que, como a anterior, fica
em Florian6polis. Moderna e dotada de
mais tecnologia, a nova sede obedece aos
principios de uma construgao sustentavel,

racionalizando o uso de recursos naturais.
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10.1. Desenvolvimento

Para garantir o desenvolvimento profissional e manter seu corpo funcional atualizado
e qualificado, a Companhia promove treinamentos, cursos e palestras, que fomentam
a concretizagdo das estratégias empresariais de médio e longo prazo. Cerca de
R$ 3,3 milhdes foram investidos em 2011, em uma média de 74,2 horas de treinamento e
desenvolvimento por empregado, correspondendo a um total de 10.732 horas em cursos
técnicos, 30.196 horas em saude e seguranga, 2.900 em cursos de idiomas e outras 36.617
em diferentes tipos de treinamentos, como comportamento, ética, direitos humanos, lideranca
e comunicagao.

Além disso, bienalmente, a Tractebel Energia realiza uma pesquisa de clima organizacional, a
fim de avaliar o desempenho da gestao de recursos humanos e reforcar a relagéo de confianca
entre os empregados e a Companhia. A Ultima pesquisa, realizada em 2009, apontou um indice
de satisfagdo com o ambiente de trabalho de 70%, aumento de 4 p.p. em relagéo a pesquisa
anterior e 10 p.p. acima da média do mercado geral. Em 2011, a Companhia optou por substituir
a pesquisa pela sua participagéo pela primeira vez em um ranking representativo da opinido de
profissionais de grandes empresas quanto a sua satisfagdo em trabalhar para essas empresas.
O ranking selecionado foi a das revistas Vocé S/A e Exame, tendo a Tractebel Energia sido
classificada entre as 150 melhores empresas para se trabalhar.

A Companhia também desenvolve programas de apoio a transi¢cdo de empregados em processo
de aposentadoria ou desligamento, que inclui planejamento pré-aposentadoria e Programas de
Demissao Voluntaria (PDV), com indenizacéo baseada no tempo de servigo, e aconselhamento
profissional.

10.2. Relagbes trabalhistas

Anualmente, sdo assinados acordos coletivos de trabalho em conformidade com as diretrizes
da Organizagdo Internacional do Trabalho (OIT), que abrangem todos os empregados da
Tractebel Energia, e incluem temas como reajuste salarial, planos de previdéncia e beneficios,
seguranga e saude, equipamentos de protecao, treinamento e educagéo aos socorristas e as
Comissoes Internas de Prevencéo de Acidentes (CIPAs).

10.3. Saude e Seguranga

O sistema de gestao em Saude e Seguranga no Trabalho da Companhia se baseia na melhoria
continua. Busca preservar a integridade fisica, a saude e a qualidade de vida dos empregados,
prestadores de servigos, fornecedores e visitantes. Identifica e controla perigos e riscos
presentes nos processos, equipamentos e ambientes de trabalho, sobre os quais todos os
publicos sao orientados, bem como sobre as medidas de prevengéo e controle a adotar em
cada caso, buscando o indice zero em acidentes de trabalho.

Em 2011, a Tractebel Energia investiu R$ 4,3 milhndes em agdes de seguranga, salde e
qualidade de vida, por meio do aperfeicoamento dos processos, equipamentos e ambientes
de trabalho. Assim, a Companhia manteve a certificacdo obtida em seu Sistema de Gestéo de
Saude e Seguranga em 2010 segundo a norma BS OHSAS 18001 (Occupational Health and
Safety Assessment Series).

Durante 2011, as seguintes metas de saude e seguranga entre os empregados proprios da
Companhia foram atingidas: taxa de frequéncia de 1,5 e taxa de gravidade de 0,025, para um
total de 4.148.850 horas de exposigéo ao risco no ano. A meta de acidente fatal zero também
foi alcancada.

Em paralelo as acgdes voltadas a prevencao de acidentes e doencas ocupacionais, a Tractebel
Energia identifica o perfil de saude dos seus empregados e desenvolve programas que visam
promover a pratica de habitos saudaveis e a melhoria da qualidade de vida. Anualmente, &
realizado um check-up médico para todos os empregados, que, além disso, possuem um
plano individual de saude que estabelece metas associadas, por exemplo, a peso e nivel de
colesterol, com base nos resultados dos exames.

10.4. Remuneracgéo e Beneficios

A Tractebel Energia remunera seus empregados com base nas melhores praticas de mercado,
que sao periodicamente monitoradas por meio de pesquisas salariais, e adota a equidade salarial
entre géneros e etnias. A remuneragao variavel € composta pelo pagamento de Participagdo nos
Lucros e Resultados (PLR) e de bénus gerencial, definidos em fungdo do alcance das metas
individuais e dos objetivos empresariais, avaliagéo feita anualmente. Em 2011, foram distribuidos
aos empregados R$ 19,7 milhdes como participagéo nos resultados do exercicio anterior.

Todos os empregados da Tractebel Energia e seus dependentes contam com um auxilio a
recuperacdo da saude, que cobre as areas médica, odontoldgica, farmacéutica, psicoldgica,
fonoaudioldgica e nutricional. Além disso, a Companhia oferece diversos outros beneficios,
como: seguro de vida em grupo, cobertura para incapacidade e invalidez, licenga maternidade
e paternidade, auxilio creche as empregadas, vale alimentagdo e vale transporte, previdéncia
privada e auxilio no atendimento aos portadores de necessidades especiais.

Como parte dos beneficios concedidos aos empregados, a Companhia contribui com 50% do
Fundo de Aposentadoria PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, que conta com a
adesao de 1.599 empregados e ex-empregados da Tractebel Energia. Em 2011, foram repassados
pela Tractebel Energia R$ 39,0 milhdes para a PREVIG. Além disso, a Tractebel Energia também
patrocina um plano de previdéncia privado da Fundacéo Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social (ELOS), para o qual a Companhia repassou R$ 27,4 milndes em 2011.
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Tractebel Energia Consolidado 2011 2010
1. BASE DE CALCULO Em milhares de Reais Em milhares de Reais
Receita Liquida de Vendas 4.326.951 4.100.381
Resultado Operacional 2.034.788 1.721.310
Folha de Pagamento Bruta 117.126 109.289
% sobre a % sobre a
Folha de % sobre a Folha de % sobre a
Em milhares Pagamento Receita Em milhares Pagamento Receita
2. INDICADORES SOCIAIS INTERNOS de Reais Bruta Liquida de Reais Bruta Liquida
Alimentagéo 9.512 8,12 0,22 8.164 7,47 0,20
Encargos Sociais Compulsérios 41.296 35,26 0,95 37.643 34,44 0,92
Previdéncia Privada 40.340 34,44 0,93 33.785 30,91 0,82
Saude 8.748 7,47 0,20 8.670 7,93 0,21
Seguranca e Saude no Trabalho 3.206 2,74 0,07 4.301 3,94 0,10
Educagao 3.506 2,99 0,08 3.430 3,14 0,08
Capacitacdo e Desenvolvimento Profissional 1.954 1,67 0,05 1.698 1,55 0,04
Creches ou Auxilio Creche 127 0,11 - 109 0,10 -
Participacdo nos Resultados/Bénus 31.481 26,88 0,73 30.001 27,45 0,73
Outros Beneficios 5.987 5,11 0,14 7.116 6,51 0,17
TOTAL DOS INDICADORES SOCIAIS INTERNOS 146.157 124,79 3,38 134.917 123,45 3,29
% sobre o % sobre a % sobre o % sobre a
Resultado Receita Resultado Receita
3. INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS R$ mil Operacional Liquida R$ mil Operacional Liquida
Educagao 1.431 0,07 0,03 1.632 0,09 0,04
Cultura 9.216 0,45 0,21 7.062 0,41 0,17
Outros 4.645 0,23 0,11 4.850 0,28 0,12
Total das contribuicbes para a sociedade 15.292 0,75 0,35 13.544 0,79 0,33
Tributos (excluidos encargos sociais) 1.074.898 52,83 24,84 984.909 57,22 24,02
TOTAL DOS INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS 1.090.190 53,58 25,20 998.453 58,01 24,35
% sobre o % sobre a % sobre o % sobre a
Resultado Receita Resultado Receita
4. INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil Operacional Liquida R$ mil Operacional Liquida
Relacionados com a operacdo da empresa 21.621 1,06 0,50 17.505 1,02 0,43
Relacionados com projetos em curso 55.757 2,74 1,29 22.452 1,30 0,55
TOTAL DOS INVESTIMENTOS EM MEIO AMBIENTE 77.378 3,80 1,79 39.957 2,32 0,97
5. INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL Quantidade Quantidade
N° de empregados(as) ao final do periodo 1.084 1.033
N° de admissdes durante o periodo 108 82
N° de empregados(as) terceirizados(as) 3.451 3.012
N° de estagiarios(as) 54 77
N° de empregados(as) acima de 45 anos 443 438
N° de mulheres que trabalham na empresa 139 136
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 3,70% 3,70%

N° de negros(as) que trabalham na empresa

Nao existe declaragéo formal por parte dos empregados sobre
a raca a que pertencem, o que impossibilita a resposta a esses
indicadores

Nao existe declaragdo formal por parte dos empregados
sobre a raga a que pertencem, o que impossibilita a resposta
a esses indicadores

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

Nao existe declaragao formal por parte dos empregados sobre
araga a que pertencem, o que impossibilita a resposta a esses
indicadores

Nao existe declaragdo formal por parte dos empregados
sobre a raga a que pertencem, o que impossibilita a resposta
a esses indicadores

N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais

DOESC — 3COL X 27CM — PAG. 9 - VERSAO 1

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

continua...

%@[7@@@

11 3885.9696




...continuagdo

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

6. INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA
CIDADANIA EMPRESARIAL 2011 Metas 2012
Relacdo entre a maior e a menor remunerag@o na empresa 19,2 N&o Definida
Numero total de acidentes de trabalho 5 -
(x) direcao, (x) diregéo,
. . . ) . . () todos(as) .
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram - geréncias + - geréncias + () todos(as) empre-
S . () diregéo S A empre- () direcao A
definidos por: Comité de Sustenta- ados(as) Comité de Susten- gados(as)
bilidade 9 tabilidade
Os padrdes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho (x) diregao e () todos(as) () todos(as) + (x) diregao e () todos(as) () todos(as)
foram definidos por: geréncias empregados(as) Cipa geréncias empregados(as) + Cipa
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e a () nado se (x) segue as normas| ( )incentiva e (x) ndo se () seguira as () incentivara e
- . normas ey
representacao interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve da OIT segue a OIT envolvera da OIT seguira a OIT
N (x) todos(as) N )
A previdéncia privada contempla: () diregéo 0) d'fe‘?‘.” e empre- () diregcao ( )dlfeggo e (x) todos(as) empre
geréncias geréncias gados(as)
gados(as)
N (x) todos(as) N )
A participacéo nos lucros ou resultados contempla: () direcéo 0) d'feQ?O e empre- () direcao 0) d'feQ?O e (x) todos(as) empre
geréncias geréncias gados(as)
gados(as)
Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de () ndo séao ()sédo (x) s exigidos ( ) ndo serao () serao (x) serdo exigidos
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos 9 considerados sugeridos 9
Quanto a participagéo de empregados(as) em programas de trabalho ( ) néo se . ( ) organiza e ( ) nao se . ( ) organizara e
- . (x) apoia . . . (x) apoiara ) o
voluntario, a empresa: envolve incentiva envolvera incentivara
Valor adicionado total a distribuir (em milhares de R$): R$ 3.581.646 ND
e . . 41,69% governo 5,31% colaboradores(as) ND% governo ND% colaboradores(as)
Distribuigao do Valor Adicionado (DVA): 40,43% acionistas  12,57% terceiros 0% retido ND% acionistas ND% terceiros ND% retido

11. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Tractebel Energia conduz seus negdcios comprometida com a exceléncia operacional em
harmonia com o desenvolvimento sustentavel, equilibrado entre o crescimento econémico, a
geragao de valor para todos os seus publicos e a preservacdo do meio ambiente.

Para isso, a Companhia conta com a Politica Tractebel Energia de Gestédo Sustentavel, lancada
em 2010, que estabelece principios basicos que devem ser seguidos em todas as areas do
negocio e no relacionamento com seus publicos, além de garantir a conformidade com os
requisitos legais aplicaveis as usinas e empreendimentos.

A Politica se baseia em sua Missédo, Visdo e Valores e estabelece suas diretrizes de
gestdo nas dimensbes de Qualidade, Meio Ambiente, Saude e Seguranga no Trabalho e
Responsabilidade Social. A politica € compartilhada em seu website com todos os publicos
de interesse da Companhia.

Contemplando as mesmas dimensbes da abrangéncia da Politica de Gestdo Sustentavel,
o Sistema Integrado de Gestdo (SIG) é a ferramenta de gestdo operacional responsavel
pela aplicagao pratica dos principios da Politica nos processos de produgdo da Companhia.
E um componente fundamental para a obtencdo da melhoria continua. O SIG inclui o
“Quality-Plan”, recurso de TI desenvolvido para a Tractebel Energia e compativel com o
sistema utilizado em seu ambiente corporativo. No “Quality-Plan” sdo mantidos disponiveis
e atualizados os documentos normativos e de planejamento da produgéo, além de alertas
para o cumprimento de metas e programas de gestdo. Profissionais das usinas e sede sao
designados como Representantes da Administragéo e Direcéo para cada uma das dimensdes
da Politica. Todos esses representantes sdo capacitados em relagdo aos conceitos da
Gestéo Sustentavel e do SIG.

O Comité de Sustentabilidade da Companhia é responsavel pelo desenvolvimento de uma
cultura proativa de responsabilidade socioambiental e assegura a transparéncia das acdes e
0 uso ético dos recursos aplicados. Além disso, busca conciliar os interesses dos diversos
publicos que interagem com a Companhia e promove a conscientizagéo acerca do conceito de
desenvolvimento sustentavel internamente.

11.1. Gestao Ambiental

Conforme preconiza a Politica Tractebel Energia de Gestao Sustentavel, a Companhia busca
o equilibrio entre sua atuagédo e a conservagdo do meio ambiente priorizando a prevencgao,
mitigando impactos ambientais e promovendo o uso sustentavel dos recursos naturais.

Para isso, suas operagdes sdo orientadas pelo Sistema Integrado de Gestdo da Qualidade e
Meio Ambiente, que aplica mecanismos e procedimentos operacionais adequados a cada usina,
levando em conta as especificidades das atividades e das caracteristicas socioambientais de
cada regido e, a partir dai, desenvolve programas e ferramentas para identificar e administrar os
impactos gerados e minimiza-los por meio de melhorias operacionais e de controle dos riscos.
Nas hidrelétricas, séo desenvolvidas agdes para mitigar ou compensar os impactos decorrentes
da implantagéo e da operacéo dos reservatérios das usinas, enquanto nas termelétricas, por
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sua vez, o foco esta no controle da qualidade do ar, do volume e da qualidade dos efluentes
liquidos e dos residuos sélidos, e no uso racional de recursos naturais.

11.1.1. Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)

A Unidade de Cogeragéo Lages (SC) gera energia a partir de residuos de madeira, evitando
seu descarte na natureza e, assim, contribuindo para evitar as emissées de metano - um gas
com Potencial de Aquecimento Global (PAG) 21 vezes maior que o do diéxido de carbono -
provenientes da sua decomposigao.

Registrada junto ao Comité Executivo da Convencgdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre
Alteracdes Climaticas como atividade que atende aos requisitos do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), a Usina esta habilitada a gerar créditos de carbono, conforme
estabelecido pelo Protocolo de Kyoto, para comercializagao pela Lages Bioenergética. Até 2011,
157.914 Redugdes Certificadas de Emissdes (RCEs) ja haviam sido emitidas - referentes ao
periodo de junho de 2008 a junho de 2009 - e, no final do periodo, foi realizada nova verificagao
do projeto para a emisséo futura de 443.635 RCEs - referentes a junho de 2009 a maio de 2011.

11.2. Gestao Social

ATractebel Energia busca contribuir de forma efetiva e proativa para a melhoria das condi¢des de
vida das comunidades onde atua, por meio de iniciativas que sejam capazes de gerar resultados
econdmicos, avangos sociais e preservagao ambiental, promovendo o desenvolvimento local
as suas populagdes.

Para isso, mantém um relacionamento e envolvimento constante com essas comunidades
e desenvolve os Programas Tractebel Energia de Sustentabilidade, focados em melhoria
ambiental, desenvolvimento cultural e responsabilidade social.

Os trés Programas orientam a selegdo de projetos e iniciativas a serem desenvolvidos e
apoiados, mantendo foco em atividades de educacao, voluntariado, cidadania, desenvolvimento
cultural, conscientizacdo, melhoria e educagédo ambiental, geracdo de emprego e renda e
insercéo no mercado de trabalho.

Os Programas tém inicio na construgdo dos empreendimentos para minimizar os impactos
socioambientais nas comunidades locais e levantar aspectos da fauna e flora, cultura e histéria
local. Assim, a Companhia busca mitigar o impacto da instalacdo da usina e possibilitar a
melhoria na qualidade de vida das populacdes atingidas, preservando o meio ambiente,
resgatando sua identidade e a memodria dos habitantes.

Os representantes das comunidades participam de todo esse processo, facilitando a realizagédo
de benfeitorias, entendidas como medidas compensatdrias, que abrangem aspectos que vao
além dos exigidos por lei.

11.3. Certificagoes e Conformidade Legal
Todas as usinas do parque gerador da Companhia contam com as autorizagdes e licencas
ambientais exigidas pelos 6rgdos competentes. Além disso, 15 usinas em operagéo séo
certificadas conforme os requisitos da NBR ISO 9001:2000 - Sistemas de Gestédo da Qualidade
-, da NBR ISO 14001:2004 - Sistemas de Gestdo Ambiental e da OHSAS 18001 - Sistema de
Gestao de Saude e Seguranca no Trabalho.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2011

As demais usinas, incorporadas ao parque gerador da Companhia a partir de 2008, sao
operadas sob os mesmos principios e diretrizes das certificadas, igualmente tendo como
principais instrumentos norteadores a Politica Tractebel Energia de Gestdo Sustentavel e o
Sistema Integrado de Gestao (SIG).

Essas certificacdes sao reflexo de um constante trabalho de equipe em busca da exceléncia
dos processos e representam um grande e continuo ganho de qualidade, com a adogéo das
melhores praticas na gestéo da qualidade, do meio ambiente e da saude e seguranga.

12. AUDITORES INDEPENDENTES

De acordo com o Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a Tractebel Energia informa que a
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, auditoria independente da Companhia e
de suas controladas, ndo prestou servigos nao relacionados a auditoria independente em 2011.

13. DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, a
Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com as Demonstragdes Financeiras contidas
neste Relatdrio e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente
as mesmas.

14. AGRADECIMENTOS
A Tractebel Energia agradece a todos seus publicos que contribuiram para o desempenho e
gestdo da Companhia em 2011: seus empregados, clientes, fornecedores, parceiros, acionistas,
instituigbes financeiras, entidades governamentais, 6rgaos reguladores e os demais que ano a
ano fazem parte da histéria da Tractebel Energia.

A Administracao

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais)

ATIVO Controladora Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO Controladora Consolidado

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP) LiQuipo (BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 Nota 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes Fornecedores 16 219.640 174.086 234.336 268.851
de caixa 4 567.119 796.117 781.808 1.082.580  Dividendos e juros sobre
Contas a receber o capital proprio 27 220.767 189.509 221.025 189.509
de clientes 5 410.903 446.165 542.149 531.106  Impostos e contribuigdes
Dividendos de sociais a pagar 17 389.912 431.088 438.507 457.937
controladas 7.946 6.525 - - Empréstimos e
Estoques 6 38.883 43.041 42.837 46.032 financiamentos 18 41.364 49.577 233.924 189.414
Tributos a recuperar 7 87.416 62.633 150.792 91.818  Debéntures 19 183.540  895.178 183.540  905.017
Ativo disponivel Concessdes a pagar 20 2.643 2.499 45.688 42.297
para venda 8 _ 23.856 _ 23.057 Obriga(;c")es trabalhista§ 21 53.031 54.084 53.710 54.881
Caucdes e depositos Obrigagdes cgm pesquisa
vinculados 9 32.159 69.665 38.923 81.553 e dgs?nvoIV|m.ento 22 15.626 11.995 19.390 14.991
Outros créditos 51.746 48.410 56.197 50.587 'Dtrr?t:’i:sozar:‘“::gos
1.196.172  1.496.412 1.612.706  1.906.733 e trabalhistas 23 7 640 10.720 8.615 10.866
Beneficios pos-emprego 24 36.045 25.939 36.045 25.939
QOutras obrigacdes 46.032 40.351 84.416 100.136
1.216.240 _ 1.885.026 1.559.196 _ 2.259.838
PASSIVO NAO
CIRCULANTE
Empréstimos e
financiamentos 18 629.681 213.417 2.923.882 2.567.145
. Debéntures 19 307.854 765.964 307.854 782.344
ATIVO NAO CIRCULANTE Concessdes a pagar 20 825730 718526  1.220.264 1.092.650
Rgallzavel a Longo Prazo Obrigagdes com pesquisa
Trlbut?s a recugerar 7 16.099 28.473 162.007 219.880 e desenvolvimento 29 36.649 40.622 38.959 41.960
Ca.xugoes & depositos Provisé&o para riscos
vinculados 9 - - 90.567 51.244 tributarios, civeis
Imposto de renda e e trabalhistas 23 124.123 141.011 132591  143.416
contribuigao social Beneficios pés-emprego 24 300.964 409.452 300.964  409.452
diferidos 10 238.935 288.413 280.090 328.240 Imposto de renda e
Valores a receber por contribuigéo social
alienagao de ativo " 86.886 86.886 86.886 86.886 diferidos 25 404.417 434.845 422.699 445.691
Depositos judiciais 12 104.059 131.315 105.832 133.464  Ouytras obrigacdes 2.244 5.516 14.554 35.808
Outros créditos 38.586 38.060 51.433 52.311 2.631.662 2.729.353 5.361.767 5.517.766
Capital social 26 2445766  2.445.766 2.445.766  2.445.766
Reservas de capital 26 91.695 91.695 91.695 91.695
Ajustes de avaliagéo
patrimonial 26 648.363 708.190 648.363 708.190
Reservas de lucros 26 2.262.157 1.827.033 2.262.157  1.827.033
Investimentos 13 2551112 2.282.763 - - 5.447.981 5.072.684  5.447.981 5.072.684
Imobilizado 14 5.048.182 5.315.270 9.885.151 9.976.009 Participagao de acionistas
Intangivel 15 15.852 19.471 96.549 95.521 nao controladores 26 - - 2.277 -
8.099.711  8.190.651 10.758.515 10.943.555 5.447.981 5.072.684 5.450.258 5.072.684
TOTAL 9.295.883 _ 9.687.063 12.371.221 12.850.288 TOTAL 9.295.883 _ 9.687.063 12.371.221 12.850.288

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

CUSTOS DA VENDA DE ENERGIA
Energia elétrica comprada para revenda
Transagdes no ambito da CCEE
Encargos de uso da rede elétrica e conexao
Custo de produgéo de energia elétrica
Custo dos servigos prestados

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Reversao de provisbes operacionais, liquida
Ganho em agdes judiciais
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Resultado do servigo

Resultado de participagées societarias
Equivaléncia patrimonial
Amortizagdo de agio/direito de concessao

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS

Imposto de renda
Contribuigéo social

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO ATRIBUIDO AOS:
Acionistas da Tractebel Energia
Acionistas ndo controladores

LUCRO POR AGAO BASICO E DILUIDO - EM R$

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Nota

38

28
28

28
28
29
31

13
13

30

30

32
32

Controladora

(BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
3.540.143 3.141.168
(385.878) (196.491)
(20.543) (660)
(244.460) (217.860)
(861.795) (709.844)
(22.647) (17.713)
(1.535.323) (1.142.568)
2.004.820 1.998.600
(13.330) (13.390)
(145.498) (141.723)
104.078 80.674
8.812 45.803
7.049 1.063
(38.889) (27.573)
1.965.931 1.971.027
186.690 (22.483)
(1.843) (2.411)
184.847 (24.894)
103.919 101.149
(324.767) (337.775)
(220.848) (236.626)
1.929.930 1.709.507
(349.445) (364.640)
(132.849) (133.218)
1.447.636 1.211.649
1.447.636 1.211.649
2,22 1,85

A Companhia ndo possui resultados abrangentes, razdo pela qual ndo esta apresentando a demonstragéo relativa a este resultado.
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As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Consolidado

(IFRS e BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
4.326.951 4.100.381
(471.932) (674.175)
(22.022) (5.952)
(287.161) (269.087)
(1.056.861) (921.145)
(22.647) (17.713)
(1.860.623) (1.888.072)
2.466.328 2.212.309
(16.826) (14.363)
(157.060) (159.935)
97.035 66.519
8.812 45.803
10.309 (181)
(57.730) (62.157)
2.408.598 2.150.152
133.672 130.627
(507.482) (559.469)
(373.810) (428.842)
2.034.788 1.721.310
(425.472) (370.804)
(161.210) (138.857)
1.448.106 1.211.649
1.447.636 1.211.649
470 -

2,22 1,85
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Nota

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Reserva de lucros

Capital

social

Reserva
de capital

Ajuste de
avaliagao

patrimonial

Reserva
legal

Reserva de

incentivos

Reserva
de retengao

fiscais de lucros

Dividendo

adicional

Patriménio Participacao

Lucros liquido dos nao

proposto acumulados controladora controladores

Patrimoénio
liquido

consolidado

SALDO EM 31.12.2009

Dividendos pagos
Realizagao do ajuste
a valor justo do ativo
imobilizado
Lucro liquido do
exercicio
Destinagdes propostas
aAGO:
- Reserva legal
- Dividendos pagos e
juros sobre o capital
proéprio creditados
- Dividendos adicionais
propostos
- Reserva de retengéo
de lucros
Reserva de incentivos
fiscais de controlada

incorporada

SALDO EM 31.12.2010

Transagao com acionista
n&o controlador
Dividendos pagos
Realizagao do ajuste
a valor justo do ativo
imobilizado
Lucro liquido do
exercicio
Destinag¢des proposta
aAGO:
- Reserva legal
- Reserva de incentivos
fiscais
- Dividendos pagos e
juros sobre o capital
préprio creditados
- Dividendos adicionais

propostos

SALDO EM 31.12.2011

DOESC — 3COL X 27CM — PAG. 13 - VERSAO 1

26

26

27

27

26

26

26

26

27

27

2.445.766

91.695

765.069

361.974

- 702.631

81.913 - 4.449.048 -

4.449.048

(56.879)

60.582

- 543.576

16.827

(16.827)

(81.913) - (81.913) -

- 56.879 - -

- 1.211.649 1.211.649 -

(60.582)

- (506.100)  (506.100) -

158.270 (158.270) - -

- (543.576) - -

(81.913)

1.211.649

(506.100)

2.445.766

91.695

708.190

422.556

16.827  1.229.380

158.270 - 5.072.684 -

5.072.684

(59.827)

66.597

9.455 -

- (2.065)
(158.270) -

(2.065) 2.065

(158.270) -

- 59.827 - -

- 1.447.636 1.447.636 470

- (66.597) - -

- (9.455) - -

- (912.004) (912.004) (258)

517.342  (517.342) - -

(158.270)

1.448.106

(912.262)

2.445.766

91.695

648.363

489.153

26.282  1.229.380

517.342 - 5.447.981 2.277

5.450.258

As notas explicativas sé@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO
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Tractebel Energia S.A.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes dos tributos
Ajustes para conciliar o lucro antes dos tributos
ao caixa gerado nas operagoes:
Resultado de participagéo societéaria
Depreciacao e amortizagéo
Variagdo monetaria e cambial
Juros
Reversao de provisdes operacionais, liquida
Outros
Lucro ajustado
Contas a receber de clientes
Tributos a recuperar
Estoque
Caugbes e depdsitos vinculados e judiciais
Ativo disponivel para venda
Outros créditos
Fornecedores
Beneficios pés-emprego
Obrigagbes com pesquisa e desenvolvimento
Adiantamento de clientes
Outras obrigacdes

Caixa gerado pelas operagoes
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimento

Aumento de capital em controladas

Aquisicao de investimento, liquido do caixa e
equivalentes de caixa das empresas adquiridas

Aplicacédo no imobilizado

Aplicacéo no intangivel

Dividendos recebidos de controladas

Restituicdo de capital de controlada

Caixa liquido das atividades de investimento

Atividades de financiamento

Recebimentos de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Pagamentos de empréstimos, financiamentos e
debéntures

Pagamentos de concessdes a pagar

Pagamentos de dividendos e juros sobre o capital
préprio

Créditos com partes relacionadas

Caucdes e depositos vinculados ao servigo da divida

Caixa e equivalentes recebidos na incorporacao

Caixa liquido das atividades de financiamento

Reducao de caixa e equivalentes de caixa
Conciliagado do caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial
Saldo final
Reducao de caixa e equivalentes de caixa

Informacgdes adicionais sobre as transagbes que néo afetam o caixa e equivalentes de caixa estao apresentadas na Nota 39 - Informagdes complementares ao fluxo de caixa.
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(Em milhares de reais)

Controladora

(BRGAAP)
Nota 31.12.2011 31.12.2010

1.929.930 1.709.507

(184.847) 24.894

14/15 368.330 314.194
84.933 45518

192.433 225.912
(99.950) (71.734)
(5.754) (1.023)

2.285.075 2.247.268
34.399 (78.912)
899 (42.375)
4.158 (3.621)

79.434 73.961

(5.934) 1.332
35.837 @)
(23.766) (30.802)

(342) 5.972

3) 120
(24.439) (24.949)
100.243 (99.281)

2.385.318 2.147.987
(526.703) (467.783)
18/19 (151.837) (174.308)
(678.540) (642.091)

1.706.778 1.505.896
13 (107.874) (383.741)
- (798.744)
(91.410) (78.961)
15 (3.722) (5.904)
30.531 10.719

_ 24816 -
(147.659) (1.256.631)

18/19 430.000 -
18/19 (1.213.831) (141.617)
20 (2.528) (1.883)
(1.002.366) (536.024)

608 32.215

- 100.322
(1.788.117) (546.987)
(228.998) (297.722)

4 796.117 1.093.839

4 567.119 796.117
(228.998) (297.722)

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Consolidado

(IFRS e BRGAAP)

31.12.2011

2.034.788

501.099
109.468
340.336
(92.985)
6.395
2.899.101
(9.846)
35.625
3.195
83.653
23.057
(5.934)
(24.808)
(23.766)
2.098
(33.461)
(28.812)
21.001

2.920.102
(598.664)

(267.764)
(866.428)

2.053.674

(347.321)
(13.757)

(361.078)

502.799

(1.418.390)
(44.443)

(1.002.366)

(30.968)

_ (1.993.368)

(300.772)

1.082.580
781.808

(300.772)

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

31.12.2010

1.721.310

461.325
98.753
381.560
(57.704)
5.175
2.610.419
(97.660)
(82.723)
(1.351)
57.825
1.332
(49.844)
(30.802)
8.140
30.645
(5.166)
(169.604)

2.440.815
(489.691)

(270.643)
(760.334)

1.680.481

(791.889)
(296.350)
(6.652)

(1.094.891)

276.751

(477.849)
(36.602)

(536.024)

16.074

_ (757.650)

(172.060)

1.254.640
1.082.580

(172.060)

continua...

%@[7@@@

11 3885.9696



...continuagdo

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado (*)

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Nota 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Receita bruta de vendas 38 3.908.292 3.487.659 4.848.480 4.586.133
Receita relativa a construgdo de ativos - - 300.315 305.213
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 5 (6.043) - (6.180) -
Outros 15.861 46.866 19.121 45.622
3.918.110 3.534.525 5.161.736 4.936.968
(-) Insumos
Materiais (23.214) (22.139) (26.450) (25.791)
Servigos de terceiros (128.742) (114.766) (157.328) (143.120)
Energia elétrica comprada para revenda (385.878) (196.491) (471.932) (674.175)
Transagdes no ambito da CCEE (20.543) (660) (22.022) (5.952)
Combustiveis para a produgao de energia 28 (100.375) (50.263) (108.799) (61.062)
Encargos de uso de rede elétrica e conexao (244.460) (217.860) (287.161) (269.087)
Seguros (8.259) (8.023) (10.017) (10.285)
Reversao de provisdes operacionais, liquida 110.121 80.674 103.215 66.519
Gastos na construgao de usinas - - (199.282) (267.976)
Outros (31.029) (33.897) (32.887) (41.304)
(832.379) (563.425) (1.212.663) (1.432.233)
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.085.731 2.971.100 3.949.073 3.504.735
Depreciagdo e amortizagéo 14/15 (368.330) (314.194) (501.099) (461.325)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 2.717.401 2.656.906 3.447.974 3.043.410
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 30 103.919 101.149 133.672 130.627
Resultado de participagdes societarias 184.847 (24.894) - -
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.006.167 2.733.161 3.581.646 3.174.037
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)
31.12.2011 % 31.12.2010 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %
Remuneragao:
Do trabalho
Remuneracéo e encargos 118.104 3,93 116.755 4,26 121.173 3,38 118.684 3,74
Beneficios 37.546 1,25 33.164 1,20 37.922 1,06 33.278 1,05
FGTS 8.695 0,29 7.738 0,28 8.910 0,25 7.874 0,25
Participagao nos resultados 22.329 0,74 18.733 0,69 22.329 0,62 18.733 0,59
186.674 6,21 176.390 6.43 190.334 5,31 178.569 5,63
Do governo
Impostos federais 816.081 27,14 811.708 29,70 1.010.818 28,23 919.778 28,98
Impostos estaduais 34.849 1,16 52.939 1,94 94.886 2,65 93.693 2,95
Impostos municipais 2.312 0,08 1.132 0,04 2.513 0,07 1.493 0,05
Encargos setoriais 182.750 6,08 156.332 5,72 213.258 5,95 184.853 5,82
Encargos sobre concesséo a pagar 109.876 3.66 66.298 243 171.694 4,79 179.889 5.67
1.145.868 38,12 1.088.409 39,83 1.493.169 41,69 1.379.706 43,47
Do capital de terceiros
Juros e variagdes monetarias 197.483 6,57 237.157 8,68 314.813 8,79 342.182 10,78
Juros capitalizados - - - - 101.033 2,82 37.237 1,17
Aluguéis 12.978 0,43 9.496 0,35 15.713 0,44 11.982 0,38
Outras despesas financeiras 15.528 0,52 10.060 0,37 18.478 0,52 12.712 0,40
225.989 7,52 256.713 9,40 450.037 12,57 404.113 12,73
Do capital proprio
Realizagao do ajuste a valor justo (59.827) (1,99) (56.879) (2,08) (59.827) (1,67) (56.879) (1,80)
Reserva legal 66.597 2,22 60.582 2,22 66.597 1,86 60.582 1,91
Reserva de incentivos fiscais 9.455 0,31 16.827 0,62 9.455 0,26 16.827 0,53
Reserva de retencao de lucros - - 526.749 19,27 - - 526.749 16,60
Juros sobre o capital proprio 253.990 8,45 220.000 8,05 253.990 7,09 220.000 6,93
Dividendos 1.175.356 39,09 444.370 16,26 1.175.356 32,82 444370 14,00
Transagao com acionista ndo controlador 2.065 0,07 - - 2.535 0,07 - -
1.447.636 48,15 1.211.649 44,34 1.448.106 40,43 1.211.649 38,17
3.006.167 100,00 2.733.161 100,00 3.581.646 100,00 3.174.037 100,00

(*) A Demonstracao do Valor Adicionado (DVA) consolidada n&o forma parte das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS).

As notas explicativas sé@o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

continua...
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1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Tractebel Energia S.A. (“Companhia” ou “Tractebel Energia”) € uma sociedade anénima de
capital aberto, listada no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, e concessionaria de uso de bem
publico, na condigao de produtor independente, com sede no Municipio de Floriandpolis, Estado
de Santa Catarina (SC). A atividade operacional da Companhia é a geragéo e comercializagéo
de energia elétrica, cuja regulamentacdo esta subordinada a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A Companhia é controlada pela GDF SUEZ Energy Latin America Participagdes Ltda. (GSELA),
empresa constituida no Brasil sob o controle da SUEZ-Tractebel S.A. com sede na Bélgica. A
SUEZ-Tractebel S.A., apds a combinagéo de ativos entre a GDF SUEZ e a International Power
PLC (IPR), ocorrida em 04.02.2011, passou a ser controlada pela IPR, empresa sediada no
Reino Unido, a qual integra o grupo GDF SUEZ, sediado na Franca.

A Companhia é a maior empresa privada de geragéo de energia elétrica do Brasil, responsavel
por cerca de 6% (" da capacidade instalada do pais. Sua capacidade instalada, incluindo as
participagdes em consorcios, e apds o inicio da operagao comercial de quatro das oito unidades
geradoras da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito), passou de 6.472 MW () em 31.12.2010
para 6.689,8 MW ™ em 31.12.2011. Desse total, 79,9% s&o oriundas de fontes hidrelétricas,
17,7% de termelétricas e 2,4% de energias complementares: Pequenas Centrais Hidrelétricas
(PCH), edlicas e movidas a biomassa. Da mesma forma, apds a entrada em operagédo da UHE
Estreito, a energia assegurada para comercializagdo da Companhia passou de 3.554,0 MW
médios em 31.12.2010 para 3.746,9 MW (? médios em 31.12.2011.

O parque gerador em operacao da Companhia, em 31.12.2011, € composto pelas seguintes
fontes geradoras de energia: nove hidrelétricas, seis termelétricas @, trés PCH, duas edlicas e
duas movidas a biomassa.

A relacédo das controladas diretas e em conjunto, sejam operacionais ou em construgéo, esta
apresentada na Nota 13 - Investimentos.

As demonstracdes contabeis da Companhia consideram somente um segmento operacional,
composto pelas atividades de geragdo e comercializacdo da energia elétrica gerada ou
adquirida por meio de contratos de médio e longo prazo. Tal segmento concentra 99,5% e
99,6% da receita liquida da Companhia nos exercicios findos em 31.12.2011 e 31.12.2010,
respectivamente. A Companhia administra tais atividades como um unico segmento de negdcio.
Os principais eventos relacionados com a atividade operacional da Companhia, ocorridos no
ano de 2011, estdo sumarizados a seguir:

a) Inicio da operagao comercial das quatro primeiras unidades geradoras da UHE Estreito
As quatro primeiras unidades geradoras da UHE Estreito iniciaram a operagdo comercial
durante o ano de 2011. Tais unidades tém poténcia instalada total de 543,48 MW e energia
assegurada para comercializagdo de 481,36 MW médios, dos quais a Companhia participa
com 192,88 MW médios, correspondentes a sua participagdo de 40,07% no Consorcio
Estreito Energia (Ceste).

b) Implantacao de projetos edlicos

A Companhia estd em fase de implantacdo de cinco projetos edlicos na Regido Nordeste,
sendo um no Piaui e quatro no Ceara, totalizando 145,4 MW de capacidade instalada, com
investimento total previsto de R$ 625.600. Parcela significativa da energia a ser gerada pelas
usinas esta vendida para consumidores livres em contratos de médio e de longo prazos.

As autorizagbes para que as empresas se estabelecam como produtores independentes de
energia ja foram concedidas pela Aneel. A Companhia também concluiu a contratacdo das
empresas responsaveis pelo fornecimento dos equipamentos e pela montagem das torres
e dos aerogeradores. A conclusdo da construgdo dos parques eolicos esta prevista para o
quarto trimestre de 2012.

A Companhia esta em fase de negociagédo de uma linha de crédito junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) para o financiamento dos projetos.
Informacgdes adicionais sobre esses projetos estdo mencionadas na Nota 13 - Investimentos.

c) Alienagao do Projeto Seival

Em junho de 2011, apds terem sido cumpridas todas as condigdes precedentes estabelecidas
no contrato de venda, a Companhia concluiu a venda da Seival Participagdes S.A. O valor total
da transagéo foi de R$ 38.523. Informagdes complementares podem ser verificadas na Nota 8 -
Ativo disponivel para venda.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, ajustado para refletir o valor justo de determinados instrumentos financeiros,
quando aplicavel.

™ As informagdes ndo financeiras contidas nessas demonstragdes contabeis como MW, MW
médio, poténcia instalada, entre outros, ndo sédo examinadas pelos auditores independentes.
@ O Complexo Termelétrico Jorge Lacerda é composto por trés usinas.
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A Companhia esta apresentando as demonstragdes contabeis individuais da controladora
(Tractebel Energia) e consolidadas. Este procedimento é necessario em virtude da legislagéo
societaria brasileira determinar a divulgacdo das demonstragdes contabeis individuais das
entidades que contém investimentos em controladas e/ou controladas em conjunto, mesmo
quando estas entidades divulgam suas demonstragdes contabeis consolidadas.

As demonstragdes contabeis consolidadas, identificadas como “Consolidado”, foram elaboradas
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade - International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
as quais estdo em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP).

As demonstracdes contabeis individuais da Tractebel Energia, identificadas como “Controladora”,
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas praticas
diferem das normas internacionais de contabilidade aplicaveis a Tractebel Energia somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial que,
segundo as IFRS, devem ser mensurados e apresentados pelo seu custo de aquisi¢do ou pelo
seu valor justo.

As praticas contabeis adotadas no Brasil incluem as disposi¢cdes da Lei das Sociedades por
Agdes, que incorporam os dispositivos das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, conjugadas com
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) e, quando aplicavel, as regulamentagdes do 6rgao
regulador, a Aneel.

Nao ha diferengas entre o patrimoénio liquido e o resultado da controladora e do consolidado,
constantes, respectivamente, das demonstragcdes contabeis consolidadas, preparadas de
acordo com as normas internacionais (IFRS), e das demonstra¢des contabeis individuais,
elaboradas conforme as praticas adotadas no Brasil (CPC). Desse modo, a Companhia optou
por apresentar essas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas em um Unico
conjunto, lado a lado.

As demonstragdes contabeis ora apresentadas foram aprovadas na reunido do Conselho de
Administragao realizada em 07.02.2012.

3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sé&o classificados da seguinte forma:

- Destinados a negociacao: ativos negociados de forma ativa e frequente pela Companhia. Séo
registrados pelo custo de aquisi¢éo e ajustados ao valor justo por meio do resultado.

- Mantidos até o vencimento: ativos em que ha a possibilidade e intencdo da Companhia
de manté-los até os seus vencimentos. Sdo mensurados pelo custo inicial, acrescido
dos rendimentos auferidos e reduzido de provisdo para ajuste ao valor recuperavel,
quando necessario.

- Empréstimos e recebiveis: ativos ndo derivativos com valores fixos, determinaveis e nao
cotados em um mercado ativo. Sdo mensurados pelo valor do custo amortizado, qual seja:
custo de aquisigéo, acrescido de juros e deduzido de amortizagbes e de provisdes para ajuste
ao seu valor recuperavel, quando aplicaveis.

- Disponiveis para venda: sdo avaliados ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos na conta
de ajuste de avaliagdo patrimonial, no patriménio liquido, quando aplicavel. A Companhia nao
tem instrumentos financeiros classificados nessa categoria.

a.1) Caixa e equivalentes de caixa

S&o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e compdem-
se do saldo de caixa, depédsitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras com liquidez imediata
sem risco significativo de mudancga de valor no resgate.

As aplicagbes financeiras séo classificadas como ativos financeiros destinados a negociagao
e estao registradas pelo valor inicial, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor
justo do instrumento financeiro na data do balango patrimonial. Os rendimentos e as variagdes
decorrentes da avaliagédo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos.
a.2) Contas a receber de clientes

Sao apresentados pelo valor do custo inicial, deduzido de provisdo para ajuste ao valor
recuperavel, quando aplicavel. A provisédo para riscos de crédito de liquidagdo duvidosa é
calculada com base em analise individual dos créditos existentes e constituida em montante
considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para cobrir provaveis riscos de perda.
a.3) Caucgoes e depositos vinculados e depésitos judiciais

Sao mantidos para atendimento as exigéncias legais e contratuais e, portanto, classificados
como mantidos até o vencimento. Sdo avaliados ao custo inicial, acrescido dos rendimentos e
ajustados por provisao para perda na realizagéo, se aplicavel.

a.4) Avaliagao de recuperabilidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros, exceto aqueles mantidos para negociagédo, os quais sdo designados
pelo valor justo por meio do resultado, séo avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua
recuperacdo. Sao considerados ativos ndo recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou
mais eventos tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial e que venham a resultar em
efeitos negativos no fluxo de caixa futuro estimado a serem gerados pelo ativo.

continua...
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b) Ativo disponivel para venda

Os ativos néao circulantes classificados como mantido para venda sdo mensurados pelo menor
montante entre o seu custo contabil e o seu valor justo, liquido das despesas com a venda,
caso haja.

c) Estoques

Compdem-se de matérias primas para a geragao de energia (carvao proprio, 6leo combustivel
proprio e biomassa), materiais de consumo e suprimentos. Sdo registrados ao custo médio
ponderado de aquisi¢éo, que néo excede o seu valor de reposigao.

d) Investimentos

As informagbes sobre as operagbes das controladas integrais e em conjunto, bem como
alguns indicadores contabeis do balango patrimonial e da demonstragéo do resultado, estéo
apresentadas na Nota 13 - Investimentos.

d.1) Investimentos em empresas controladas

Os investimentos permanentes em controladas sdo aqueles sobre os quais a Companhia
detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto ou tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, a fim de obter os beneficios de suas atividades.

Esses investimentos sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial pela controladora
e sdo consolidados integralmente na Tractebel Energia, para fins de apresentacdo das
demonstragdes contabeis consolidadas.

A participacao de terceiros no patriménio liquido e no lucro liquido de controlada é apresentada
de forma separada no balango patrimonial e na demonstragdo de resultado consolidados,
respectivamente, na conta denominada “Participagao de acionistas ndo controladores”.

Na controladora os agios/direitos de concessdo ou autorizagdo pagos nas aquisicdes de
controladas estao apresentados no investimento.

No consolidado a Companhia adotou antecipadamente as regras estabelecidas pelo IFRS
3 - Business combination, norma consistente com o CPC 15 - Combinagédo de Negdcios, nas
combinagdes incluidas no escopo desse pronunciamento, realizadas a partir de 01.01.2008.
De acordo com esses pronunciamentos, os ativos, passivos e passivos contingentes de uma
controlada (subsidiaria) sdo mensurados pelo respectivo valor justo na data da aquisigéo.
Qualquer excesso do custo de aquisicdo em relagéo ao valor justo dos ativos liquidos (patriménio
liquido) identificaveis adquiridos é registrado como agio. No caso em que o custo de aquisigao
seja inferior ao valor justo dos ativos liquidos identificados, a diferenga apurada é registrada
como ganho na demonstragdo do resultado. As aquisigbes feitas pela Companhia apos
01.01.2008 nao resultaram em reconhecimento de agio no balancgo patrimonial consolidado em
decorréncia da adogao dos critérios anteriormente mencionados.

d.2) Investimentos em empresas controladas em conjunto

As controladas em conjunto sdo aquelas nas quais o controle € exercido conjuntamente pela
Companhia e por um ou mais sécios, situagdo em que as decisdes sobre politicas financeiras
e operacionais estratégicas relacionadas as atividades da entidade requerem a aprovagao de
todas as partes que compartilham o controle.

Estes investimentos sao reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial na controladora
e consolidados pelo método proporcional nas demonstragdes contabeis consolidadas.

d.3) Operagodes controladas em conjunto

A Companhia possui operagdes controladas em conjunto através de consorcios. Os ativos,
passivos, receitas e despesas relativas a estas operagdes sdo reconhecidas diretamente nas
demonstragdes financeiras da Companhia, ndo se fazendo necessario, portanto, nenhum
procedimento de consolidagdo dessas operagoes.

e) Imobilizado

Estéo registrados ao custo de aquisicdo ou construcdo. Os bens ou conjunto de bens que
apresentavam valores contabeis substancialmente diferentes dos seus valores justos na data
da adogéo das novas praticas contabeis, em 01.01.2009, passaram a ter o seu valor justo
como custo atribuido. Os custos sdo deduzidos da depreciagdo acumulada e das perdas por
recuperabilidade, se aplicavel. A depreciacdo € calculada pelo método linear, com base nas
taxas anuais estabelecidas pela Aneel - as quais sdo praticadas pelas empresas do setor
elétrico brasileiro e aceitas pelo mercado como adequadas - limitadas ao prazo da concessao ou
autorizagao das usinas, quando aplicavel, tomando-se por base os saldos contabeis registrados
nas Unidades de Cadastro que compdem esses empreendimentos.

Os componentes de determinados ativos que s&o substituidos periodicamente ao longo da vida
util econémica do ativo sao reconhecidos como ativos separados e depreciados pelo periodo
previsto para a sua substituicdo. Os custos com pequenas manutengdes periodicas e rotineiras
sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

O método de depreciacdo que vem sendo adotado durante o periodo de implantagdo da Usina
Hidrelétrica Estreito € o das “unidades produzidas”. Por esse método, a depreciagdo dos
custos com os reservatorios, barragens, casa de forga e maquinarios que entram em operagao
é reconhecida de forma proporcional a capacidade comercial que o inicio da geragao agrega
ao negoécio da Companhia. Esse método esta sendo adotado ao longo do periodo em que
as oito unidades geradoras entrarem em operagéo, ou seja, de abril de 2011 a setembro de
2012, conforme atual cronograma de implantagdo. A Administracdo da Companhia entende
que esse método é o que melhor reflete a relagédo entre a despesa de depreciagdo e a geragao
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de receita decorrente da operagao dos ativos. Apos a entrada em operagao da ultima unidade
geradora, o total dos ativos em operagéo passara a ser depreciado pelo método linear, com
base nas vidas Uteis estabelecidas pela Aneel.

As taxas médias anuais de depreciagao dos ativos da Companhia estdo demonstradas na Nota
14 - Imobilizado.

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos financiamentos
obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas imobilizagbes em curso, sdo computados
como custo do respectivo imobilizado.

No consolidado, conforme anteriormente mencionado no item “Investimento”, em decorréncia
da aplicagéo do IFRS 3 - Business combination, os ajustes a valor justo reconhecidos nos
balangos patrimoniais de aquisi¢éo relativos as concessodes e autorizagdes pelo uso do bem
publico estdo registrados de acordo com o estabelecido no Guia de Aplicagdo do IFRS 3
e CPC 15 - Combinagéo de negdcios. Esses pronunciamentos permitem o reconhecimento
do valor justo da concessdo e o da unidade de geragdo como Unico ativo, quando esses
ativos ndo puderem ser vendidos ou transferidos separadamente. A Companhia optou por
reconhecer os valores justos dessas concessdes ou autorizagdes como um Unico ativo no
grupo do ativo imobilizado, os quais estdo sendo amortizados na extensao dos contratos de
concessao ou autorizagédo.

f) Intangivel

Os ativos com vida util definida sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, reduzido da amortizagéo
acumulada apurada pelo método linear. A Companhia ndo tem intangiveis com vidas Uteis
indefinidas registrados em seus ativos, os quais néo seriam amortizados e sim submetidos ao
teste de recuperabilidade (impairment) anualmente ou sempre que existissem indicios de que o
ativo intangivel pudesse ter perdido valor.

g) Avaliagao do valor de recuperagao do imobilizado e intangivel

A Companhia avalia periodicamente os bens do ativo imobilizado e do ativo intangivel com a
finalidade de identificar evidéncias que possam levar a perdas de valores ndo recuperaveis
dessas unidades geradoras de caixa ou intangiveis, ou ainda, quando eventos ou alteragbes
significativas indicarem que os seus valores contabeis possam ndo ser recuperaveis. Se
identificado que o valor contabil do ativo excede o valor recuperavel, essa perda é reconhecida
no resultado do periodo.

O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre o seu valor em uso e o seu valor justo de
venda, liquido dos custos necessarios para a realizagdo da venda. O valor em uso corresponde
aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) gerados pela utilizacéo do ativo durante
a sua vida util.

h) Passivos financeiros e instrumentos de patrimonio

Os instrumentos de divida e de patriménio sédo classificados como passivos financeiros ou
patriménio de acordo com a natureza do acordo contratual e as definigdes de passivo financeiro
e instrumento de patrimdnio.

h.1) Passivos financeiros

- Empréstimos, financiamentos, debéntures e concessoes a pagar

Sao instrumentos financeiros mantidos até o vencimento, registrados pelo valor liquido dos
custos incorridos nas transagdes e subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ou
seja, custo inicial, acrescido das variagbes monetarias ou cambiais e dos juros incorridos até a
data do balango patrimonial. Os custos com a captagéo de recursos sao contabilizados como
reducéo do valor justo inicialmente reconhecido e, em consequéncia, a taxa efetiva é ajustada
para fins de apropriagéo da despesa com juros.

h.2) Instrumento de patriménio

Um instrumento de patriménio € um contrato que evidencia uma participagdo residual nos
ativos de uma empresa apos as deducdes de todas as suas obrigagdes. Os instrumentos de
patriménio emitidos pela Companhia s&o reconhecidos quando os recursos sao recebidos,
liquidos dos custos diretos de emissao.

i) Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Séo constituidas mediante avaliagéo e quantificacdo dos riscos cuja probabilidade de perda
é considerada provavel. Essa avaliagdo é suportada pelo julgamento da administracéo,
juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisbes em
instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisbes, a experiéncia da
administracdo e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis. As referidas
provisbes sdo atualizadas pelos indices e taxas estabelecidas pelas autoridades fiscais e
os honorarios de advogados relacionados com tais provisdes sao provisionados. Os riscos
avaliados como possiveis ndo s&o provisionados, mas sim divulgados em nota explicativa.
Os considerados remotos também ndo sdo provisionados, sendo mencionados em notas
explicativas apenas os de valores relevantes.

j) Beneficios p6s-emprego

Séo registrados pelo liquido entre o valor presente dos compromissos estimados decorrentes
dos planos de beneficio de pensado e o montante dos ativos garantidores do Plano.

O valor presente dos compromissos € apurado com base em avaliagcdo atuarial elaborada
anualmente por atuarios independentes, com base no Método da Unidade de Crédito Projetada.
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Esse método considera cada periodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigagéo estimada final.

Os ganhos e perdas atuariais acumulados, apurados anualmente, que se situam dentro do
limite de 10% do valor presente da obrigagdo de beneficios definidos (“corredor”), ndo sédo
reconhecidos no passivo e resultado da Companhia. Os ganhos e perdas excedentes ao limite
do corredor séo reconhecidos no resultado durante o tempo médio remanescente de vida dos
participantes do plano de beneficio.

k) Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social correntes séo calculados de acordo com as bases
tributarias e as aliquotas vigentes na data da apresentagao das demonstragdes contabeis.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sédo calculados aplicando-se as aliquotas
efetivas previstas para os exercicios sociais em que se espera realizar ou exigir as diferencas
temporarias (diferencas entre o valor contabil dos ativos e passivos e sua base fiscal), os
prejuizos fiscais e as bases negativas de contribuigéo social.

O beneficio fiscal da redugdo de imposto de renda concedido pela Superintendéncia de
Desenvolvimento da Amazénia (Sudam) é reconhecido na reserva de incentivo fiscal, no
patriménio liquido.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sédo integralmente apresentados no grupo néo circulante,
independente da expectativa de realizagédo e exigibilidade dos valores que |lhes dao origem,
conforme previsto nas normas contabeis.

1) Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos sao registrados ao custo de aquisicdo, reduzido de provisdo para ajuste
ao valor recuperavel, quando aplicavel. As demais obrigagdes sdo registradas pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes juros e variagdes
monetarias incorridos.

m) Ajuste a valor presente

Os ativos e passivos decorrentes de operagdes de curto prazo, que resultam em efeitos
relevantes, e de longo prazo séo ajustados a valor presente com base em taxas de desconto de
mercado da data da transacao.

n) Transagoes entre partes relacionadas

Os contratos de mutuo sao atualizados pelos encargos contratados e as transagdes de compra
e venda de energia e servigos sao realizados em condi¢des e prazos firmados entre as partes
e registradas de acordo com os termos contratados.

o) Reconhecimento da receita de venda de energia e servigos

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos
impostos e dos eventuais descontos incidentes sobre a mesma. A receita de venda de energia
e servigos é reconhecida quando: (i) € provavel que os beneficios econdmicos associados
as transagdes fluam para a Companhia; (ii) o valor da receita pode ser mensurado com
confiabilidade; (iii) os riscos e os beneficios relacionados a venda foram transferidos para o
comprador; (iv) os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transagdo podem
ser mensurados com confiabilidade; e (v) a Companhia ndo detém mais o controle e a
responsabilidade sobre a energia vendida.

p) Contratos de arrendamento (leasing)

Os contratos sado classificados como de arrendamento financeiro quando os termos do
arrendamento transferem substancialmente os riscos e recompensas da propriedade para o
arrendatario. A Companhia, segundo sua avaliagdo, ndo possui operagdes de arrendamento
financeiro. Todos os seus arrendamentos sdo considerados como operacional, onde os valores
contratados sao reconhecidos no resultado durante a vigéncia do contrato.

q) Participacao nos resultados e bonus gerencial

Séo vinculadas ao atingimento de determinados indices financeiros, ao cumprimento de metas
individuais e a avaliagdo de desempenho. Sao provisionados mensalmente nos custos e
despesas operacionais com base nas estimativas da administragéo.

r) Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio sdo reconhecidos como passivo nos seguintes
momentos: (i) dividendos intercalares: quando da aprovagao pelo Conselho de Administragéo;
(ii) juros sobre o capital proprio: na data do crédito aos acionistas; e (iii) dividendos adicionais
propostos no encerramento do exercicio: quando da aprovagéao pela Assembleia Geral.

O Estatuto Social prevé o pagamento de, no minimo, 30% do lucro liquido anual da Tractebel
Energia. Portanto, no encerramento do exercicio social, quando aplicavel, é constituida provisao
para pagamento de dividendo minimo que ainda nao tenha sido distribuido ou creditado durante
o exercicio. A Companhia adota como pratica contabil a divulgacéo dos dividendos recebidos de
controladas na atividade de investimento na Demonstragao do Fluxo de Caixa.

Os juros sobre o capital proprio creditados séo registrados em despesas financeiras para fins
fiscais e revertidos nessa mesma rubrica contra o patriménio liquido. Os beneficios fiscais por
eles gerados sdo mantidos no resultado do exercicio.

s) Uso de estimativas

Na preparagcdo das demonstragbes contabeis é necessario que a Administragdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam seus

DOESC — 3COL X 27CM — PAG. 18 - VERSAO 1

HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: DOESC 12H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO

ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacéo de informagdes em suas
demonstragdes contabeis. Para fazer essas estimativas, a Administragao utiliza as melhores
informacdes disponiveis na data da preparagdo das demonstragbes contabeis, além da
experiéncia de eventos passados e/ou correntes, considerando ainda pressupostos relativos
a eventos futuros. As demonstragbes contabeis incluem, portanto estimativas relativas
principalmente: (i) a vida util do ativo imobilizado, cuja referéncia € a definida pela Aneel; (ii) a
avaliacdo de recuperabilidade de ativos, quando necessaria; (iii) as provisdes para crédito
de liquidacdo duvidosa; (iv) as provisdes necessarias para cobrir eventuais riscos tributarios,
civeis e trabalhistas; (v) as premissas usadas para definicdo das taxas de descontos,
de retorno dos ativos e da tabua de mortalidade para os calculos dos efeitos no passivo e
no resultado decorrentes dos beneficios pés-emprego; e (vi) a determinagdo do valor justo
de instrumentos financeiros e das estimativas utilizadas para o célculo do valor justo e das
analises de sensibilidade apresentadas em nota explicativa.

t) Principais julgamentos e fontes de incertezas nas estimativas

As praticas contabeis criticas sdo aquelas importantes para demonstrar a condigao financeira
e os resultados e requerem os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da
administragéo, frequentemente como resultado da necessidade de se fazer estimativas que
tém impacto sobre questdes que sdo inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero
de variaveis e premissas que afetam a possivel solugdo futura dessas incertezas, esses
julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparacdo das demonstracdes
contabeis, a Companhia adotou determinadas premissas decorrentes de experiéncia histérica
e outros fatores que considera como razoaveis e relevantes. Ainda que essas estimativas e
premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinario dos negécios, a demonstracéo
da sua condigéo financeira e dos resultados das operacdes frequentemente requer o uso de
julgamentos quanto aos efeitos de questdes inerentemente incertas sobre o valor contabil dos
seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser distintos dos estimados sob variaveis,
premissas ou condi¢des diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a
Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis e premissas
utilizadas nas estimativas, incluimos comentarios referentes a cada pratica contabil critica
descrita a seguir:

t.1) Imposto de renda e contribui¢cao social diferidos

O imposto de renda e contribui¢édo social diferidos sdo gerados por diferengas temporarias entre
o valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais e pelos prejuizos fiscais
e bases negativas de contribuigdo social. Os montantes do imposto de renda e da contribui¢céo
social diferidos, ativos e passivos, sédo revisados ao final de cada exercicio para a avaliagao se
serdo realizados através de lucros tributaveis futuros, com base em projegdes de resultados
tributaveis, suportados por estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos 6rgéos
da Administragédo da Companhia. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos, ativos e
passivos, séo calculados com base nas aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos
em que essas diferengas temporarias deverdo ser realizadas ou exigidas. O lucro tributavel
futuro pode ser maior ou menor do que as estimativas consideradas quando da definigdo da
necessidade de se registrar e do montante a ser registrado como ativo fiscal.

t.2) Beneficios p6s-emprego

A Companhia reconhece sua obrigagdo com planos de beneficios a empregados e os custos
relacionados, liquidos dos ativos do plano, adotando as seguintes praticas: (i) os compromissos
decorrentes dos planos de beneficio de pensdo sdo determinados atuarialmente usando o
método da unidade de crédito projetada. A taxa de desconto usada para o calculo do valor
presente dos compromissos é definida na data do balango patrimonial, com base nas taxas
de juros de titulos do Governo Federal com vencimentos similares aos esperados para os
pagamentos dos compromissos futuros projetados; e (ii) os ativos do plano de pens&o sado
avaliados a valor de mercado na data do balango patrimonial.

Nos calculos atuariais os consultores atuariais também utilizam fatores subjetivos, como tabuas
de mortalidade, previsédo de crescimento salarial, de desligamento e de rotatividade.

As premissas atuariais usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos
resultados reais devido a mudangas nas condigdes econdmicas e de mercado, eventos
regulatdrios, decisdes judiciais ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes.
Entretanto, a Companhia e seus atuarios utilizaram premissas consistentes com as analises
internas e externas realizadas para a defini¢gdo das estimativas utilizadas.

t.3) Vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacédo de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais
estabelecidas pela Aneel, as quais séo praticadas pelas empresas do setor elétrico brasileiro
e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo da concessado ou autorizagdo
das suas usinas, quando aplicavel. Entretanto, as vidas uteis reais podem variar com base
na atualizacdo tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também
afetam os testes de recuperacéo do custo dos ativos de longa duragéo, quando os mesmos
S80 necessarios.

t.4) Teste de reducao do valor recuperavel dos ativos de longa duragao

Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa,
especialmente, os ativos imobilizados. Na data do encerramento do exercicio social, a
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Companhia realiza uma analise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos
ativos de vida longa n&o sera recuperavel. Se tal evidéncia ¢ identificada, a Companhia procede
ao teste de avaliacdo de recuperacgao dos ativos.

O processo de revisdo da recuperabilidade de ativos é subjetivo e requer julgamentos
significativos através da realizagdo de analises. Em 31.12.2011 a Companhia, com base em
suas analises nao identificou necessidade de constituir qualquer provisdo para a recuperagéo
dos ativos de longa duragéo.

t.5) Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

E definida com base em avaliagdo e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda é
considerada provavel. Essa avaliagdo é suportada pelo julgamento da administragéo,
juntamente com seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisbes em
instancias iniciais e superiores, o histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da
administracdo e dos assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis.

u) Pronunciamentos contabeis recentes

As normas IFRS, as alteragdes de normas existentes e as interpretagcdes de norma (IFRIC) com
vigéncia a partir de 01.01.2011 néo tiveram qualquer impacto nas demonstragdes contabeis
da Companhia. As normas a seguir relacionadas foram publicadas e s&do obrigatérias para os
periodos contabeis iniciados a partir de 01.01.2012 ou em periodos subsequentes.

- IFRS 9 - Instrumentos financeiros

Emitida em novembro de 2009, a norma tem o objetivo de substituir o IAS 39 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao longo de trés fases. Esse pronunciamento
representa a primeira parte da fase 1 e aborda a mensuragéo e classificagdo de ativos
financeiros. Em outubro de 2010 foram adicionados a esse normativo os requerimentos
para a mensuragao e classificagdo de passivos financeiros. Essas normas sdo efetivas
para os periodos anuais que se iniciarem em/ou apdés 01.01.2013. A Companhia esta
avaliando os eventuais efeitos oriundos da aplicagdo do referido pronunciamento em suas
demonstragdes contabeis.

- Revisao do IAS 12 - Tributos diferidos: realizagao de ativos correspondentes

Emitida em dezembro de 2010, a revisdo do IAS 12 aborda aspectos relacionados a
determinacdo da maneira esperada de recuperacdo do imposto de renda diferido ativo e
passivo quando a propriedade para investimento € mensurada através do modelo de valor
justo do IAS 40 - Propriedades para investimento. As alterages do IAS 12 sdo aplicaveis aos
periodos anuais iniciando em/ou apds 01.01.2012. A Companhia entende que as modificagdes
da referida norma nao impactardo suas demonstragdes contabeis.

- 1AS 27 - Demonstragoes contabeis separadas

Emitida em maio de 2011, a revisdo do IAS 27 aborda questdes relativas a investimentos em
controladas, empresas com controles compartilhados ou associados quando uma entidade
prepara demonstracdes financeiras separadas. As modificagdes da norma sao efetivas para os
periodos anuais que se iniciarem em/ou apos 01.01.2013. A Companhia esta avaliando se ha
efeitos oriundos da aplicagdo das alteragdes do referido pronunciamento.

- IAS 28 - Investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
Emitida em maio de 2011, a revisdo do IAS 28 aborda aspectos relacionados ao registro de
investimentos em associadas e estabelece os requerimentos para a aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizagdo™ de investimentos em associadas e empresas
com controle compartilhado. As alteragbes do IAS 28 sdo aplicaveis aos periodos anuais
iniciando em/ou apés 01.01.2013. A Companhia esta em processo de avaliagdo quanto aos
eventuais impactos das modifica¢cdes da norma.

- IFRS 10 - Demonstragdes contabeis consolidadas

Emitida em maio de 2011, a norma estabelece os principios para a apresentagcéo e
preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas quando uma entidade controla uma
ou mais empresas. O IFRS 10 é efetivo para periodos anuais que se iniciarem em/ou apos
01.01.2013. A Companhia esta avaliando os eventuais efeitos oriundos da aplicagdo do
referido pronunciamento.

- IFRS 11 - Acordos com controle compartilhado

Emitida em maio de 2011, o IFRS 11 aborda aspectos relacionados a definicao do tratamento
contabil de entidades com controle compartilhado e operacdes compartilhadas. Essa norma
também limita o uso da consolidagéo proporcional apenas para empresas com operagoes
compartilhadas (joint operations), passando a aceitar apenas o método de equivaléncia
patrimonial para empresas com controle compartilhado (joint ventures). Esta norma é
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efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apds 01.01.2013. A Companhia esta avaliando
as caracteristicas e a esséncia econdémica do controle compartiihado na controlada em
conjunto Itd Energética S.A. (Itasa). Caso a conclusdo seja de que o negdcio trata-se de um
empreendimento com controle compartilhado, a participagéo no referido negécio deixaria de ser
consolidado proporcionalmente a participagdo da Companhia em seu capital e passaria a ser
reconhecido pelo método de equivaléncia patrimonial. O investimento na Itasa em 31.12.2011
é de R$ 311.281.

- IFRS 12 - Divulgacgao de participagées em outras entidades

Emitida em maio de 2011, o pronunciamento aborda aspectos relativos a divulgacao da
natureza e riscos associados a participacdes detidas em controladas, controladas em conjunto
e associadas. Esta norma é aplicavel aos periodos anuais que se iniciarem em/ou apos
01.01.2013. A Companhia esta em processo de avaliagdo dos eventuais efeitos decorrentes da
aplicagéo do referido IFRS.

- IFRS 13 - Mensuragéo a valor justo

Emitida em maio de 2011 o IFRS 13 define o conceito do valor justo e estabelece em uma Unica
norma os aspectos de mensuragéo do valor justo e os requerimentos de divulgacao relacionados
ao valor justo, reduzindo a complexidade, aperfeicoando a consisténcia de sua aplicagéo e
aprimorando a comparabilidade das informagdes apresentadas nas demonstracdes contabeis.
Esse pronunciamento é efetivo para periodos anuais que se iniciarem em/ou apés 01.01.2013.
A Companhia avalia inicialmente que as alteragdes da referida norma ndo impactarao suas
demonstragdes contabeis.

- IAS 19 - Beneficios a empregados

Emitida em junho de 2011, a revisdo da norma elimina a abordagem do “corredor” que permite
o diferimento do reconhecimento dos ganhos ou perdas atuariais no resultado. De acordo com
0 IAS 19 revisado, os ganhos ou perdas atuariais do passivo atuarial deverao ser reconhecidos
em outros resultados abrangentes. As alteragdes do pronunciamento s&o aplicaveis aos
periodos anuais que se iniciarem em/ou apés 01.01.2013. Como consequéncia da aplicagédo da
alterac@o na norma, os ganhos atuariais ndo registrados pela Companhia serao reconhecidos
no seu balango patrimonial em 01.01.2013 e os ganhos e perdas atuariais apurados a
partir dessa data serdo reconhecidos em outros resultados abrangentes. Em 31.12.2011
a Companhia tem registrado em seu passivo o montante de R$ 165.629 de ganho atuarial
diferido a ser amortizado.

-IAS 1 - Apresentacao de itens de outros resultados abrangentes

Emitida em junho de 2011, a revisdo do IAS 1 abordou aspectos relativos a divulgagéo de
itens de outros resultados abrangentes e estabeleceu a necessidade de segregar os itens
que ndo podem ser potencialmente reclassificaveis para o resultado e os que podem vir a
ser reclassificados para o resultado, quando determinadas condigdes forem cumpridas.
As alteragbes da norma sao efetivas para periodos anuais iniciando em/ou apo6s 01.01.2013.
A Companhia entende que as alteragdes da referida norma n&ao impactarao suas demonstracdes
contabeis consolidadas.

- IFRIC 20 - Custos de remogao de estéril na fase de producao de mina de superficie
Emitida em outubro de 2011, a interpretagédo diz respeito a procedimento contabil relativo a
retirada de materiais ndo aproveitaveis de uma mina de superficie para acesso aos recursos
minerais. O IFRIC 20 é aplicavel aos periodos anuais que se iniciarem em/ou ap6s 01.01.2013.
A referida interpretacdo nao se aplica aos negocios da Companhia.

- Emissdo de CPC correspondentes aos pronunciamentos IFRS e interpretagées IFRIC
O CPC ainda nado editou as respectivas normas, alteragbes e interpretacdes técnicas
correlacionadas as novas normas IFRS e IFRIC anteriormente mencionadas. Em decorréncia
do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitidas com
base nas atualizagbes realizadas pelo IASB (International Accounting Standards Board), &
esperado que esses pronunciamentos, alteracdes e interpretagbées sejam editados pelo CPC e
aprovados pela CVM até a data de sua aplicagéo obrigatéria.
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4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010
Caixa e depdsitos bancarios a vista 960 1.710 5.274 8.882
Aplicacgoes financeiras
Citibank - Fundo de Investimento
Exclusivo
Operagoes compromissadas
com titulos publicos federais ©
Nota do Tesouro Nacional (NTN - B) 563.011 741.573 735.639 934.407
Letra do Tesouro Nacional (LTN) - 50.812 - 64.025
563.011 792.385 735.639 998.432
Instituicoes Financeiras @
Certificado de Depdsito Bancario
(CDB) 3.148 2.022 18.559 48.106
Operagdes compromissadas
com debéntures - - 22.336 27.160
3.148 2.022 40.895 75.266
Total das aplicacdes financeiras 566.159 794.407 776.534 1.073.698
567.119 796.117 781.808 1.082.580

) Sao operagdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo vendedor,
concomitante ao compromisso de revenda assumido pelo comprador. Essas operagdes
possuem liquidez imediata, sdo remuneradas pela Selic e estdo lastreadas em titulos
publicos federais.

4 Bancos: Safra, ltati Unibanco, Banco do Brasil, Votorantim e Bradesco.

A Companhia estruturou suas aplicagdes financeiras através da concentragao dos recursos em

um Fundo de Investimento Exclusivo de Renda Fixa, o qual pode ter suas cotas resgatadas a

qualquer momento sem prejuizo dos rendimentos.

Esse Fundo nao possui obrigagdes financeiras significativas, estando essas limitadas

aos honorarios de servigos de administragdo dos ativos, de execugdo das transagbes de

investimentos e de auditoria, além de despesas gerais e administrativas.

A rentabilidade média do fundo nos anos de 2011 e 2010 foi de 100,2% do CDI (taxa referencial

dos Certificados de Dep6sitos Interbancarios).

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de

curto prazo e compdem-se do saldo de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplica¢des financeiras

com liquidez imediata em montante sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor.

5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010
Concessionarias 247.788 216.600 319.930 271.921
Comercializadoras 124.038 125.682 51.395 56.524
Consumidores livres 21.836 24.685 151.841 121.788
Exportagéo 740 740 740 740
Transagdes no ambito da CCEE
- Correntes 19.879 77.402 21.758 79.077
- Recomposigao Tarifaria
Extraordinaria (RTE) 2.665 1.056 2.665 1.056
- Agentes com agdes judiciais ou
inadimplentes 122.574 122.574 122.574 122.574
539.520 568.739 670.903 653.680
Proviséo para créditos de liquidagéo
duvidosa (128.617) (122.574) (128.754) (122.574)
410.903 446.165 542.149 531.106

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de 25 dias
a partir do primeiro dia do més subsequente ao fornecimento.

Composicao das contas a receber vencidas

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010
Até 30 dias 9.397 39.378 10.475 17.013
De 31 a 60 dias - 14.297 - 14.297
De 61 a 90 dias - 102 - 102
Mais de 91 dias 132.022 124.993 132.442 125.001
141.419 178.770 142.917 156.413
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Provisao para crédito de liquidagao duvidosa
Composigao:

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Comercializadora 6.043 - 6.180 -
Agentes com agbes judiciais
ou inadimplentes 122.574 122.574 122.574 122.574
128.617 122.574 128.754 122.574

Comercializadora

A provisao foi constituida em 2011 em razéo de inadimpléncia ha longa data de determinada
comercializadora em transagcdes na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE). A Companhia esta tomando as medidas cabiveis para a recuperagdo do valor
pendente de recebimento.

Agentes com agodes judiciais ou inadimplentes

A provisdo é composta pelos seguintes valores:

- R$ 110.498 - corresponde a créditos oriundos de transagdes realizadas no ambito do Mercado
Atacadista de Energia Elétrica (MAE), atualmente CCEE, no periodo de setembro de 2000 a
setembro de 2002. Os agentes devedores ingressaram com agdes judiciais por discordarem
da interpretacdo adotada por aquele 6rgéo, relativamente as disposi¢cdes do Acordo Geral do
Setor Elétrico. A provisao foi constituida em virtude das duvidas quanto a realizagdo dos valores
decorrentes da referida transagao.

- R$ 12.076 - refere-se, substancialmente, a débitos de agentes inadimplentes na primeira
liquidacao financeira feita pelo MAE, em 30.12.2002, relativa as transacdes realizadas no
ambito daquele mercado. Tais valores estdo sendo objeto de negociag¢des bilaterais. Contudo,
em razao das incertezas quanto ao recebimento, a Companhia mantém provisédo para créditos
de liquidagéo duvidosa, independentemente das agdes aplicaveis ao caso.

A Companhia ndo constituiu qualquer provisdo sobre os demais valores vencidos por considerar
provavel o recebimento dos mesmos.

6 - ESTOQUES

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Insumos para produgao de energia 3.739 11.161 6.312 12.346
Almoxarifado 29.249 23.137 30.534 24.093
Adiantamentos a fornecedores 3.501 6.205 3.501 6.205
Outros 2.394 2.538 2.490 3.388
38.883 43.041 42.837 46.032

7 - TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Circulante

PIS ® e Cofins © 68.369 51.640 129.066 66.822
ICMS @ 7.350 4178 7.812 4.855
Imposto de renda 4.319 4.719 5.889 14.895
Contribuigao social 1.728 1.042 2.375 4.184
INSS @ 5.650 1.054 5.650 1.062
87.416 62.633 150.792 91.818

Nao circulante
PIS e Cofins 4.639 13.595 137.832 200.090
ICMS 11.460 11.178 14.413 16.090
Imposto de renda - - 7.304 -
Contribuigéo social - - 2.452 -
INSS - 3.700 6 3.700
16.099 28.473 162.007 219.880

® Programa de Integragéo Social (PIS)

© Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins)

™ Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Prestagdo de Servigos de Comunicagdo e
Transporte (ICMS)

@ Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
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Os créditos de PIS e Cofins a compensar apresentados na controladora sdo compostos
principalmente pelo valor de R$ 66.191, relativo a agdo judicial transitada em favor da Companhia
em processo que se discutia a recuperagdo do PIS e da Cofins recolhidos indevidamente. Em
2011, foram reconhecidos os efeitos do recalculo e da atualizagao desses créditos, no valor
de R$ 20.388, ja inclusos no montante total de R$ 66.191. A Companhia esta aguardando a
autorizagdo da Receita Federal do Brasil para compensar os referidos créditos com tributos
federais devidos pela Companhia.

No consolidado, além dos créditos anteriormente citados, estdo reconhecidos, principalmente,
os créditos de PIS e Cofins decorrentes de aquisicdbes de maquinas e equipamentos e
construgéo de edificagdes para a implantacdo de empreendimentos de geragéo de energia, no
montante de R$ 133.301.

Até julho de 2011, os créditos sobre as aquisicdbes de maquinas e equipamentos vinham
sendo compensados mensalmente na proporgédo de 1/48. A partir de agosto de 2011, o saldo
dos créditos em 31.07.2011 e os constituidos a partir desta data vém sendo compensados
mensalmente em até 12 (doze) meses, até a sua completa compensacéo em julho de 2012.
Os créditos oriundos de gastos com construgdes de edificagdes vém sendo compensados
mensalmente na proporcéo de 1/24.

8 - ATIVO DISPONIVEL PARA VENDA

Em junho de 2011 a Companhia concluiu a venda da totalidade das agdes que detinha no
capital social da Seival Participagbes S.A., Empresa de Proposito Especifico detentora de
99,99% do capital social da Usina Termelétrica Seival Ltda. (UTE Seival). O valor da venda foi
de R$ 38.523 e 0 ganho de capital apurado na transacao foi de R$ 15.436.

A UTE Seival detém os direitos, inclusive as autorizagdes da Aneel e a licenga de instalacgao,
para implantar e explorar uma usina termelétrica a carvéo, no Municipio de Candiota, Estado

do Rio Grande do Sul (RS), com poténcia instalada de até 540 MW. A empresa nao havia
desenvolvido qualquer atividade operacional até a data da sua venda.

A Companhia continua avaliando outros projetos termelétricos a carvdo mineral na regido de
Candiota, em consonancia com a sua estratégia de crescimento no Brasil.

9 - CAUGOES E DEPOSITOS VINCULADOS

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Circulante
Conta reserva transagées CCEE
Fundos de investimentos 32.159 47.872 32.159 47.872
Operagdes compromissadas
em debéntures - 21.793 378 33.600
CDB - - 6.386 81
32.159 69.665 38.923 81.553
Nao circulante
Conta reserva servigos da divida
Fundos de investimentos - - 86.025 42.083
Operacdes compromissadas
em debéntures - - - 1.965
CDB - - 4.542 7.196
- - 90.567 51.244

Conta reserva transagdes CCEE: destina-se a assegurar a liquidacdo financeira das
operagdes de compra e venda de energia elétrica no ambito da CCEE, em consonancia com as
regras daquele mercado. A reducéo do saldo deve-se a uma menor exposi¢cao da Companhia
nesse mercado.

Conta reserva servigos da divida: visa garantir o pagamento dos servigos de dividas com
os bancos financiadores. O acréscimo no saldo deve-se, substancialmente, ao inicio da
constituicdo da reserva para garantia do financiamento da Usina Hidrelétrica Estreito.

A rentabilidade média das caugdes e dos depdsitos vinculados em 2011 e 2010 foi de 98,5% e
100% do CDI, respectivamente.
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10 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Base Imposto Contribuicao

Natureza dos créditos de calculo _de renda social Total Total
Remuneragéao das

Imobilizagdes em Curso

(RIC) 152.818 38.205 - 38.205 41.098
Beneficios pés-emprego 204.680 51.170 18.421 69.591 102.910
Proviséo para créditos

de liquidagéo duvidosa 128.617 32.154 11.575 43.729 41.675
Proviséo para riscos

tributarios, civeis e

trabalhistas 129.447 32.362 11.650 44.012 43.280
Ajuste a valor justo em

combinagao de negdcios 77.973 19.493 7.018 26.511 24.718
Ajuste a valor presente

de valores a receber 13.875 3.469 1.249 4718 4718
Depreciagéo acelerada 11.827 2.957 1.064 4.021 5.157
Outros 23.962 5.991 2.157 8.148 24.857

185.801 53.134 238.935 288.413
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Base Imposto Contribuigao

Natureza dos créditos  de calculo _de renda social Total Total
Remuneragao das

Imobilizagbes em Curso

(RIC) 152.818 38.205 - 38.205 41.098
Beneficios pos-emprego 204.680 51.170 18.421 69.591 102.910
Provisdo para créditos de

liquidagédo duvidosa 128.754 32.188 11.588 43.776 41.675
Provisao para riscos

tributarios, civeis e

trabalhistas 137.711 34.428 12.394 46.822 43.596
Ajuste a valor justo em

combinagao de negdcios 77.973 19.493 7.018 26.511 24.718
Prejuizo fiscal e base

negativa de contribuicdo

social 58.256 14.564 5.243 19.807 20.499
Ajuste a valor justo do

ativo imobilizado 49.470 12.368 4.452 16.820 17.745
Ajuste a valor presente

de valores a receber 13.875 3.469 1.249 4718 4718
Depreciagéo acelerada 11.827 2.957 1.064 4.021 5.157
Outros 28.879 7.219 2.600 9.819 26.124

216.061 64.029 280.090 328.240

A realizagéo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos, oriundos de diferengas
temporarias, ocorrera pelo pagamento das provisdes efetuadas ou, quando for o caso, pela
realizagdo das perdas provisionadas. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social se realizardo pela geracdo de lucros tributaveis futuros pelas controladas que,
excepcionalmente, apresentaram prejuizo em anos anteriores.

O horizonte de realizagdo do imposto de renda e contribui¢éo social diferidos e sua recuperagao
foi estimado conforme abaixo:

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)

2012 18.632 20.452
2013 20.458 23.740
2014 30.955 32.289
2015 21.464 24.482
2016 19.176 22.519
2017 a 2018 70.396 79.476
2019 a 2020 22.870 32.735
2021 em diante 34.984 44.397

238.935 280.090

continua...
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11 - VALORES A RECEBER PELA ALIENAGAO DE ATIVO

Nesta rubrica estéo registradas as parcelas pendentes de recebimento da Elétrica Jacui S.A.
(Eleja), relativas a venda do empreendimento termelétrico Jacui. A partir de fevereiro de 2009,
a Eleja suspendeu os pagamentos das parcelas mensais devidas.

O saldo de R$ 86.866, apresentado no balango patrimonial da controladora e consolidado,
corresponde ao valor presente das parcelas que a Companhia tinha a receber em julho de 2009,
data em que a Companhia, apds diversas tentativas frustradas de retomada dos pagamentos,
decidiu iniciar um processo de execugéo judicial do contrato, exigindo o montante equivalente
a totalidade da divida, uma vez que a inadimpléncia da Eleja antecipou o vencimento das
parcelas vincendas.

A Companhia, a partir de julho de 2009, de forma prudente, decidiu deixar de reconhecer os
juros e a variagdo monetaria sobre os valores a receber. A Companhia considera que os valores
das garantias contratadas, conforme a seguir mencionado, serdo em montante suficiente para
a recuperacao dos valores a receber.

A agédo de execugdo movida contra a Eleja garantiu a Companhia o arresto dos bens do
empreendimento Jacui, dados em garantia do crédito. Em maio de 2010 foram publicados
os editais de citagdo da executada Eleja, que ndo apresentou manifestagdo no processo.
Em marco de 2011, o arresto foi convertido em penhora e os bens em garantia foram
submetidos a avaliagéo por perito judicial para posterior alienagéo. O valor da avaliagdo dos
bens penhorados foi de R$ 116.492. A Companhia aguarda a homologagao do Juiz acerca
da avaliacao feita pelo perito judicial, para decidir se ira requerer a propriedade dos bens
penhorados ou leva-los a leildo.

O valor nominal das parcelas contratuais ndo quitadas, em 31.12.2011, atualizado pelo indice
contratual, o IGP-DI, totaliza R$ 116.172 (R$ 106.228 em 31.12.2010). O montante total da
divida, incluindo multas e encargos contratuais, supera o valor da avaliagéo pericial, o que
podera levar a Companhia a solicitar um reforco de penhora.

12 - DEPOSITOS JUDICIAIS

a) Composigao

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Tributarios 91.202 84.720 91.652 85.075
Civeis 9.727 40.996 10.725 42.485
Trabalhistas 3.130 5.599 3.455 5.904
104.059 131.315 105.832 133.464

Os valores depositados estédo vinculados a processos que tramitam nas esferas judiciais e
administrativas. Do montante registrado em 31.12.2011, R$ 40.627 (R$ 68.568 em 31.12.2010)
estdo diretamente relacionados as provisdes de risco provaveis demonstradas na Nota 23 -
Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

b) Mutagao
Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Tributarios Civeis Trabalhistas Total Tributarios Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31.12.2009 178.108 6.574 8.800 193.482 178.212 30.297 8.800 217.309
Adicdes 11.985 3.546 535 16.066 12.226 10.118 840 23.184
Incorporagéo PPESA - 31.311 - 31.311 - - - -
Atualizagdes 13.056 41 401 13.498 13.066 2.576 401 16.043
Baixas e resgates (118.429) (476) (4.137) (123.042) (118.429) (506) (4.137) (123.072)
Saldo em 31.12.2010 84.720 40.996 5.599 131.315 85.075 42.485 5.904 133.464
Adicdes 78 10.674 717 11.469 159 11.631 811 12.601
Atualizagdes 9.727 1.055 255 11.037 9.741 1.055 255 11.051
Baixas e resgates (3.323) (42.998) (3.441) (49.762) (3.323) (44.446) (3.515) (51.284)
Saldo em 31.12.2011 91.202 9.727 3.130 104.059 91.652 10.725 3.455 105.832
Em 2011 foi realizado resgate no valor de R$ 32.936, relativo a uma aplicagdo financeira b.1) Informagées financeiras das controladas
que tinha sido contratada para reduzir o custo da fianga bancaria que garante a acao judicial
que contesta o valor da Tarifa de Uso do Sistema de Transmissdo (TUST) cobrada da Usina
Hidrelétrica Ponte de Pedra. Essa aplicagéo deixou de ser exigida pelo Banco sem que o custo Itasa CEE CESS Lages TBLC TBLP EAS ©
da fianga bancaria tivesse sido alterado.
13 - INVESTIMENTOS 31.12.2010
a) Composigio Participacao (%) 48,75%  99,99%  99,99% 99,99%  99,99% 99,99% 99,99%
Controladora (BRGAAP) Ativo total 852.035 2.336.439 1.385.165 84.226 259.985 934.031 -
1.12.2011 1.12.201
o o 3 3 g 3 ne Patriménio liquido  598.445  868.509 351.733 71.193 65.431 514.067 -
Participagdes societarias permanentes:
Avaliadas pelo método de equivaléncia Receita liquida 222.597 - 145881 35.353 983.339 74.845 141.523
patrimonial Lucro liquido
Equivaléncia patrimonial 2.433.138 2.162.946 L
Agio/Direito de concessdo 117.974 119.817 (Prejuizo) 46.620 (348) (24.568) 7.137 (6.646) (7.010) (13.811)
2.551.112 2.282.763
b) Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
S o~ 31.12.2011
Participagao Lote de mil acées ou quotas
Controladas (%) 31.12.2011 31.12.2010 Participagao (%) 48,75% 99,99%  99,99% 99,99% 99,99% 99,99% -
Ita Energética S.A. (Itasa) 48,75 253.607 253.607  Ativo total 801.335 2.554.938 1.363.537 66.754 350.800 959.951 -
Companhia Energética Estreito (CEE) 99,99 871.003 871003 potiménio liquido  638.523 915408 360.775 59.198 168.254 618.221 -
Companhia Energética Sao Salvador
(CESS) 99,99 360.789 360.789 Receita liquida 242913 164.467 200.908 39.229 1.500.720 94.181 -
Lages Bioenergética Ltda. (Lages) 99,99 30.530 30.530  Luycro liquido
Tractebel Energia Comercializadora Ltda. . 3.0 1 1
(TBLC) 99,99 4.200 4.200 (Prejuizo) 53.908 46.899 9.042 .005 02.823  (1.359) -
Tractebel Energias Complementares
Participacdes Ltda. (TBLP) 99,99 640.329 532.455 @ Energia América do Sul Ltda. (EAS), controlada incorporada pela Companhia em 30.12.2010.
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b.2) Movimentagao dos investimentos

Itasa CEE CESS Lages TBLC TBLP EAS Outras Total
Saldo em 31.12.2009 273.913 - 324.801 64.056 72.077 497.632 653.481 23.310 1.909.270
Aquisicao - 712.296 - - - - - - 712.296
Aumento de capital - 156.561 51.500 - - 23.445 152.200 35 383.741
Incorporagéo PPESA - - - - - - (791.870) - (791.870)
Equivaléncia patrimonial 22.727 (348) (24.568) 7.137 (6.646) (7.010) (13.811) 36 (22.483)
Venda Seival - - - - - - - (23.111) (23.111)
Dividendos (4.897) - - - - - - - (4.897)
Saldo em 31.12.2010 291.743 868.509 351.733 71.193 65.431 514.067 - 270 2.162.946
Aumento de capital - - - - - 107.874 - - 107.874
Equivaléncia patrimonial 26.280 46.899 9.042 3.005 102.823 (1.359) - - 186.690
Baixas/reclassificagdo - - - - - (2.361) - (269) (2.630)
Dividendos (6.742) - - (15.000) - - - - (21.742)
Saldo em 31.12.2011 311.281 915.408 360.775 59.198 168.254 618.221 - 1 2.433.138
c) Agioldireito de concessao - Controladora Os principais grupos do ativo, passivo e resultado da ltasa estdo demonstrados a seguir, os
Movimentagéo quais fo—ram cqnsoliqados nas demonstragc’)es con.tébeis gue estdo sendo apresentadas, na
proporgao dos investimentos da Companhia no capital social da controlada:
Controladas Itasa CEE CESS Total
BALANCO PATRIMONIAL 31.12.2011 31.12.2010
Saldo em 31.12.2009 1.145 - 34.635 35.780  ATIVO
Amortizagao (1.145) - (1.266) (2.411)  Ativo circulante 81.729 82.595
Aquisigao CEE - 86.448 - 86.448  Alivo ndo circulante
Saldo em 31.12.2010 ; 86.448 33.369 119.817  Realizavel alongo prazo 44.239 48.847
L Imobilizado 675.349 710.326
Amortizagao - (576) (1.267) (1.843) Intangivel 18 10.267
Saldo em 31.12.2011 - 85.872 32.102 117.974 TOTAL DO ATIVO 801.335 852.035
Os agios/direitos de concess&o pagos nas aquisigdes das controladas foram definidos com base PASSIVO E PATRIMONIO LiQuIDO
no valor presente das projegdes de fluxo de caixa obtidas através de avaliagdes econémico- Passivo circulante 100.175 113.697
) ) o - L Passivo néo circulante 62.637 139.893
financeiras e decorreram da aquisi¢éo da concessé&o ou autorizagéo outorgada pela Aneel para  patrimanio liquido 638.523 598.445
o uso do bem publico na geragéo de energia elétrica. Esses valores estdo sendo amortizados TOTAL DO PASSIVO 801.335 852.035
no prazo do contrato de concessao ou autorizagéo, em fungao da sua vida Util definida, uma vez DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
que os beneficios econémicos decorrentes das aquisicdes desses investimentos ocorrerdo a0 po EXERCICIO 31.12.2011 31.12.2010
longo do prazo de concessao ou autorizagéo. RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 242.913 222.597
d) Incorporagédo da Ponte de Pedra Energética S.A. na Energia América do Sul S.A. e CUS,TOS DE PRODUGAO DE ENERGIA
dest Tractebel E ia SA ELETRICA (120.277) (108.045)
esta na fractebel Energia S.A. LUCRO BRUTO 122.636 114.552
Em 30.12.2010 a Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas aprovou, por unanimidade, a peSPESAS OPERACIONAIS
incorporacéo da Ponte de Pedra (PPESA) na Energia América do Sul Ltda. e desta na Tractebel =~ Despesas gerais e administrativas (15.023) (19.190)
Energia, mediante vers&o dos acervos liquidos das empresas na data base de 30.11.2010. Outras despesas, liquidas (13.668) (736)
A PPESA tem capacidade instalada de 176,1 MW e energia assegurada de 131,6 MW médios. . (28.691) (19.926)
o . ) . Resultado do servigo 93.945 94.626
O acervo liquido incorporado foi de R$ 803.218 a valor de livros e de R$ 791.870 a valor justo. Despesas financeiras, liquidas (12.275) (23.938)
e) Informacgdes sobre as controladas da Companhia RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 81.670 70.688
A estrutura societaria simplificada da Tractebel Energia esta apresentada no relatério de _Imposto de renda e contribuicdo social (27.762) (24.068)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 53.908 46.620

administragaéo que é parte das demonstragdes contabeis completas.

e.1) Ita Energética S.A. (Itasa) - controlada em conjunto

A ltasa tem como objetivo a exploracdo da Usina Hidrelétrica Ita em parceria através de
consorcio, mediante concessao outorgada pela Unido Federal por intermédio da Aneel, com
prazo de vigéncia de 35 anos, a partir de 28.12.1995. O empreendimento esta situado no Rio
Uruguai, na divisa dos Estados de Santa Catarina (SC) e do Rio Grande do Sul (RS), e possui
capacidade instalada de 1.450 MW e 720 MW médios de energia assegurada. Nos termos do
Contrato de Consoércio, a controlada Itasa tem direito a quantidade de energia equivalente a
60,5% de 668 MW médios. Os demais 52 MW da energia assegurada do empreendimento séo
detidos diretamente pela propria Tractebel Energia.

As quantidades e precos relativos a energia fornecida diretamente aos acionistas foram
estabelecidos através de contratos firmados entre as partes e possuem vigéncia até 16.10.2030.
Maiores detalhes sobre os contratos de energia podem ser encontrados na Nota 34 - Transacdes
com partes relacionadas.

As agbes representativas do capital social da Itasa sdo detidas pela Tractebel Energia,
Companhia Siderurgica Nacional (CSN) e Companhia de Cimento Iltambé, na proporgéo de
48,75%, 48,75% e 2,50%, respectivamente.
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e.2) Companhia Energética Estreito (CEE)

A CEE foi adquirida de sua controladora GDF SUEZ Energy Latin America Participagdes
Ltda. em agosto de 2010. Em outubro de 2010 a transacao foi ratificada em Assembleia Geral
Extraordinaria (AGE) por unanimidade dos acionistas minoritarios que votaram a matéria.

O valor total da aquisigao foi de R$ 798.744 e o valor de livros do patriménio liquido na data da
aquisigdo era de R$ 712.296. O valor excedente pago de R$ 86.448 ¢ suportado por projegoes
de fluxo de caixa futuro e decorreram da aquisicdo da concessao outorgada pela Aneel para
o uso do bem publico na atividade de geracéo de energia. Na controladora esse valor esta
apresentado no investimento e no consolidado no imobilizado, conforme mencionado na Nota
14 - Imobilizado.

A CEE é detentora de participagéo de 40,07% no Consorcio Estreito Energia (Ceste), criado
para a implantagéo e exploragdo da Usina Hidrelétrica Estreito (UHE Estreito). A Usina esta
localizada no Rio Tocantins, na divisa dos Estados de Tocantins (TO) e Maranhao (MA),
nos Municipios de Estreito (MA), Aguiarnépolis e Palmeiras do Tocantins (TO), possuindo
capacidade instalada de geragédo de 1.087 MW e energia assegurada para comercializagéo de
641,08 MW médios. O prazo da concesséo € de 35 anos, contados a partir de 26.11.2002, data
da assinatura do Contrato de Concessao.

Os demais consorciados do Ceste sdo a Companhia Vale do Rio Doce, a Estreito Energia S.A. -
empresa do Grupo Alcoa e a Intercement Brasil S.A. - entidade do Grupo Camargo Corréa, com
participacdes de 30%, 25,49% e 4,44%, respectivamente. A lideranga do consorcio cabe a CEE.
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A energia assegurada da UHE Estreito foi comercializada com distribuidoras de energia elétrica
que participam do Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), através de Leildo promovido
pelo Governo Federal, por um periodo de 30 anos, que se inicia em 01.01.2012. Do total
comercializado, a CEE faz jus a 256 MW médios correspondentes a sua participagao no Ceste.
Durante o ano de 2011, quatro das oito unidades geradoras iniciaram a operagéo comercial,
conforme demonstrado no quadro a seguir:

Poténcia Energia assegurada Inicio da
instalada pertencente a CEE  operagao
Usina Hidrelétrica Estreito (MW) (MW médios) comercial
12 Unidade geradora 135,87 52,01 29.04.2011
22 Unidade geradora 135,87 51,69 02.07.2011
32 Unidade geradora 135,87 50,80 30.09.2011
42 Unidade geradora 135,87 38,38 23.12.2011
543,48 192,88

O cronograma de implantagao da UHE Estreito prevé a conclusdo da entrada em operagao de
todas as unidades geradoras no terceiro trimestre de 2012.

e.3) Companhia Energética Sao Salvador (CESS)

A CESS detém a concessao da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador, localizada no Rio Tocantins,
nos Municipios de Sado Salvador do Tocantins e Parana, no Estado de Tocantins (TO), com
poténcia minima instalada de 243,2 MW e energia assegurada de 148,5 MW médios. O prazo
da concessao é de 35 anos, contados a partir de 23.04.2002, data da assinatura do Contrato
de Concesséao.

A energia da CESS de 148 MW médios foi vendida para distribuidoras de energia elétrica que
participam do Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), através de Leildo organizado pelo
Governo Federal, por um periodo de 30 anos, que se iniciou em janeiro de 2011.

e.4) Lages Bioenergética Ltda. (Lages)

A Lages detém a autorizagdo da Aneel para atuar como produtor independente de energia,
através da central geradora termelétrica Lages, localizada no Municipio de Lages (SC),
utilizando-se de um turbo gerador a vapor de 28 MW que consome residuos de madeira como
combustivel. A autorizagdo para implantagao e exploragdo do empreendimento tem prazo de
30 anos, a contar de 30.10.2002.

A controlada possui contrato de venda de energia de 22 MW médios mensais com a distribuidora
da regido onde atua, com vigéncia até 31.03.2017.

A Usina obteve, no ano de 2006, o registro no Comité Executivo de Mecanismo do
Desenvolvimento Limpo (MDL) da Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) para negociar
créditos de carbono, por utilizar residuos de madeira na cogeragao de energia elétrica.

e.5) Tractebel Energia Comercializadora (TBLC)

A Sociedade tem por objeto social a comercializagdo de energia elétrica no mercado livre,
incluindo a compra, a venda, a importacdo e a exportacao de energia elétrica, bem como a
intermediacao de qualquer dessas operacdes, a pratica e a celebracédo de atos de comércio
decorrentes dessas atividades.

e.6) Tractebel Energias Complementares Participagoes Ltda. (TBLP)

ATBLP tem por objeto social participar no capital de outras sociedades e concentrar os projetos
referentes a energias complementares de sua controladora Tractebel Energia. A empresa
possui os seguintes investimentos a valores de livros:

Tupan Hidropower Areia Beberibe Pedra Ibitiuva EEN
(19 () Branca (2 139 do Sal (19 (9 Outros
31.12.2010
Participacédo 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Ativo total 94.798 71.798 149.133 155.780 101.774 121.744 28 224
Patrimonio Liquido 34.379 38.323 74.701 53.564 30.601 42.058 28 220
Receita liquida 11.704 9.497 10.940 18.552 12.943 11.232 - 138
Lucro liquido (Prejuizo) 288 1.711 (2.288) 2111 573 3.229 - (284)
31.12.2011
Participagéao 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% 95,0% 99,99% 99,99%
Ativo total 85.417 70.059 137.803 151.013 99.979 127.256 63.598 -
Patrimoénio Liquido 83.942 43.518 76.729 47.012 29.338 45.545 63.523 -
Receita liquida 16.534 11.815 14.428 13.144 11.797 26.463 - -
Lucro liquido (Prejuizo) 6.137 5.196 (1.342) (6.553) (1.262) 9.396 (314) -
(19 Tupan Energia Elétrica S.A.
(" Hidropower Energia S.A.
(12 Hidrelétrica Areia Branca S.A.
(13 Edlica Beberibe S.A.
(1% Edlica Pedra do Sal S.A.
(19 |bitilva Bioenergética S.A.
(1% Energias Edlicas do Nordeste S.A.
AgiolDireito de uso do ativo na controladora TBLP
Areia Pedra Projeto
Empresas Tupan Hidropower Branca Beberibe do Sal Trairi Total
Saldos em 31.12.2009 86.991 79.517 7.676 48.877 23.744 2.971 249.776
Ingresso - - - - - 162 162
Amortizagao (3.796) (3.714) (520) (2.073) (1.092) - (11.195)
Saldos em 31.12.2010 83.195 75.803 7.156 46.804 22.652 3.133 238.743
Ingresso - - - - - 9.535 9.535
Amortizacdo (3.795) (3.458) (371) (2.074) (1.092) - (10.790)
Saldos em 31.12.2011 79.400 72.345 6.785 44.730 21.560 12.668 237.488

Os agios/direito de uso do ativo pagos pela TBLP nas aquisi¢cbes das empresas anteriormente
relacionadas foram definidos com base no valor presente de projegdes de fluxo de caixa
obtidas através de avaliagdes econdmico-financeiras e decorreram da aquisigao dos direitos de
autorizacao outorgados pela Aneel para a exploragao dos potenciais hidraulicos e edlicos para
a geracao de energia.

No balango patrimonial consolidado esses valores correspondem ao ajuste a valor justo
das autorizagdes para a exploracdo dos potenciais hidraulicos e edlicos. O seu registro foi
feito como um unico ativo, no grupo do ativo imobilizado, conforme estabelecido no Guia de
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Aplicacdo IFRS 3 e CPC 15 - Combinagéo de negdcios, que permite o reconhecimento do valor
justo da autorizagéo e o da unidade de geragdo como unico ativo, quando esses ativos néo
puderem ser vendidos ou transferidos separadamente.

Os agios/direito de uso do ativo estdo sendo amortizados na extensdo dos contratos de
autorizagdo, uma vez que os beneficios econdmicos decorrentes da aquisi¢do dos investimentos
ocorrerao ao longo do prazo da autorizagéo e a vida Util desse ativo considera como limite os
prazos desses contratos.
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As principais informagoées referentes as controladas da TBLP, em 31.12.2011, estdo descritas a seguir:

Poténcia Inicio Final

Localizagao - Energia Final do

Instalada da da Municipio contratada contrato

Empresas Usina (MWw) operagao Autorizagao (Estado) (GWh/ano) de venda
Tupan PCH 26,60 12.2007 12.2032 Rondonopolis (MT) 85,51 2027
Hidropower PCH 23,70 02.2007 12.2032 Rondondpolis (MT) 80,79 2027
Areia Branca PCH 19,80 03.2010 05.2030 Caratinga (MG) 90,84 2030
Beberibe Edlica 25,60 09.2008 08.2033 Beberibe (CE) 68,52 2028
Pedra do Sal Edlica 17,85 12.2008 10.2032 Parnaiba (PI) 49,61 2028
Ibitiuva Biomassa 33,00 05.2010 04.2030 Pitangueiras (SP) 175,20 2025

A energia de referéncia da Tupan, Hidropower, Areia Branca, Beberibe, Pedra do Sal estao
contratadas com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras), através do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (Proinfa). A quantidade contratada é
ajustada periodicamente com base na energia efetivamente gerada pelas referidas usinas. A
Ibitilva vendeu sua energia em Leildo de Energia Reserva promovido pela Aneel no ano de
2008, pelo prazo de 15 anos contados a partir de 2010.

Novos projetos de geragao de energia edlica

Em agosto de 2009 a TBLP adquiriu, pelo montante de R$ 2.998, empresas que possuem
projetos de geragéo de energia edlica que compdem o Projeto Trairi, no Estado do Ceara, cuja
capacidade instalada total € de 121,9 MW.

Os projetos adquiridos possuem medigdes de vento, certificacdo de geragdo de energia,
licencas ambientais prévias e contrato de arrendamento. Os projetos basicos e de impacto

As autorizagbes para que as empresas se estabelegcam como produtores independentes de
energia ja foram concedidas pela Aneel. A Companhia concluiu a contratacédo das empresas
responsaveis pelo fornecimento dos equipamentos e pela montagem das 63 torres e
aerogeradores, com capacidade de geragéo de 2,3 MW, cada. Os projetos executivos estéo
sendo realizados, os equipamentos estdo em processo de fabricagdo e os trabalhos de
construgdo civil nos parques edlicos do Ceara ja foram iniciados. Com referéncia ao projeto
localizado no Piaui, a Companhia ainda esta no aguardo da liberagéo da licenga de instalagéo.
A concluséo da construgao dos parques edlicos esta prevista para o ano de 2013.

A Companhia esta em fase de negociagao de uma linha de crédito junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) para o financiamento dos projetos.

Seguem informagées adicionais sobre os projetos:
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ambiental, exigidos para a licenga de instalagdo, encontravam-se em fase de execugao. Localizagéo -
No més de margo de 2011 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a implantagéo Capacidade Municipio
de cinco projetos edlicos para venda de energia elétrica no mercado livre, quatro no Estado do Empresas Usina instalada (Estado)
Cea.ré (CE), conforme ant.eriorrr.1ente menciona.do, e um no Estado do Piaui (Pl). Os projetos Central Eélica Mundaui S.A. Central Eclica Mundat 30,0 MW Trairi (CE)
totalizam 145,4 MW, com investimento total estimado em R$ 625.600. Central Edlica Guajiru S.A. Central Edlica Guajiru 30,0 MW Trairi (CE)
Em agosto de 2011 a Companhia decidiu concentrar em uma holding controlada pela TBLP, . o . L »
. . . . . Central Edlica Fleixeiras | S.A. Central Edlica Fleixeiras | 30,0 MW Trairi (CE)
denominada Energias Edlicas do Nordeste S.A. (EEN), as cinco empresas que desenvolverao o o o B N
os referidos projetos edlicos. Parcela significativa da capacidade comercial dessas usinas foi Central Edlica Trairi S.A. Central Edlica Trairi 254 MW Trairi (CE)
vendida para consumidores livres em contratos de médio e de longo prazo. Edlica Porto das Barcas S.A. Edlica Porto do Delta 30,0 MW Parnaiba (PI)
14 - IMOBILIZADO
a) Composicao
Controladora (BRGAAP)
31.12.2011 31.12.2010
Taxa média de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciacado % corrigido acumulada liquido liquido
Em servigo
Reservatérios, barragens e adutoras 2,8 4.403.730 (2.120.653) 2.283.077 2.422.496
Edificagdes e benfeitorias 3,1 1.278.692 (698.398) 580.294 595.343
Magquinas e equipamentos 4,1 5.492.866 (3.381.448) 2.111.418 2.227.806
Veiculos 20,0 1.643 (1.147) 496 714
Mbveis e utensilios 10,0 8.518 (3.971) 4.547 2.748
11.185.449 (6.205.617) 4.979.832 5.249.107
Obrigagoes especiais (13.535) - (13.535) (10.223)
11.171.914 (6.205.617) 4.966.297 5.238.884
Em curso
Edificagdes e benfeitorias 12.625 - 12.625 5.054
Maquinas e equipamentos 63.210 - 63.210 67.994
Aquisicdes a ratear 6.050 - 6.050 3.338
81.885 - 81.885 76.386
11.253.799 (6.205.617) 5.048.182 5.315.270
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Consolidado (BRGAAP e IFRS)

Em servigo

Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos
Moveis e utensilios

Obrigagoes especiais

Em curso

Reservatérios, barragens e adutoras
Edifica¢des e benfeitorias

Maquinas e equipamentos
Adiantamento a fornecedores

Aquisi¢des a ratear

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta

CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

Taxa média de
depreciacao %

2,5
3,1
3,9
20,0
10,0

31.12.2011
Custo Depreciacao Valor
corrigido acumulada liquido
6.807.459 (2.257.034) 4.550.425
1.746.251 (754.483) 991.768
7.323.739 (3.603.332) 3.720.407
1.966 (1.442) 524
9.888 (4.304) 5.584
15.889.303 (6.620.595) 9.268.708
(13.660) - (13.660)
15.875.643 (6.620.595) 9.255.048
10.892 - 10.892
12.836 - 12.836
182.187 - 182.187
106.980 - 106.980
317.208 - 317.208
630.103 - 630.103
16.505.746 (6.620.595) 9.885.151

31.12.2010

Valor

liquido

3.268.782
986.857
3.470.028
755

3.823

7.730.245

(10.348)

7.719.897

404.336
475.204
888.601

70.626

417.345

2.256.112

9.976.009

As “Aquisicdes a ratear” registram os valores que serao rateados proporcionalmente ao custo dos ativos quando da conclusao das obras. Parcela significativa deste valor corresponde aos juros
sobre os financiamentos que séo capitalizados durante a construgao.

b) Mutagao do ativo imobilizado

Controladora (BRGAAP)

Reservatorios,

barragens e Edificacoes e Maquinas e Imobilizado Obrigagoes
adutoras benfeitorias equipamentos Outros em curso especiais Total
Saldo em 31.12.2009 1.860.955 538.224 2.020.606 3.059 112.466 (10.395) 4.524.915
Incorporagdo PPESA 655.125 86.871 278.267 177 1.011 - 1.021.451
Ingressos - - - - 78.470 491 78.961
Transferéncias 230 2.924 111.551 856 (115.561) - -
Baixas - (1) (902) (18) - (319) (1.240)
Depreciacéo (93.814) (32.675) (181.716) (612) - - (308.817)
Saldo em 31.12.2010 2.422.496 595.343 2.227.806 3.462 76.386 (10.223) 5.315.270
Ingressos - - - - 96.918 (3.312) 93.606
Reclassificagao - - - - 5.699 - 5.699
Transferéncias (21.437) 19.306 93.875 5.374 (97.118) - -
Baixas - - (5.388) (16) - - (5.404)
Depreciacéo (117.982) (34.355) (204.875) (3.777) - - (360.989)
Saldo em 31.12.2011 2.283.077 580.294 2.111.418 5.043 81.885 (13.535) 5.048.182
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Reservatorios,
barragens e Edificagoes e Maquinas e Imobilizado Obrigagoes
adutoras benfeitorias equipamentos Outros em curso especiais Total
Saldo em 31.12.2009 3.354.601 1.011.279 3.414.684 3.611 363.574 (10.520) 8.137.229
Aquisicao CEE - - - - 1.940.576 - 1.940.576
Ingressos - - - - 352.371 491 352.862
Transferéncias 65.111 28.639 301.369 1.761 (396.880) - -
Baixas - (7) (1.209) (42) (3.529) (319) (5.106)
Depreciacéo (150.930) (53.054) (244.816) (752) - - (449.552)
Saldo em 31.12.2010 3.268.782 986.857 3.470.028 4.578 2.256.112 (10.348) 9.976.009
Ingressos - - - - 400.847 (3.312) 397.535
Reclassificagédo - - - - 5.699 - 5.699
Transferéncias 1.445.395 55.338 526.394 5.428 (2.032.555) - -
Baixas - - (5.585) (16) - - (5.601)
Depreciacédo (163.752) (50.427) (270.430) (3.882) - - (488.491)
Saldo em 31.12.2011 4.550.425 991.768 3.720.407 6.108 630.103 (13.660) 9.885.151
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c) Ajuste a valor justo do ativo imobilizado

Em atendimento as orientagdes previstas no CPC 27 - Ativo imobilizado e no ICPC 10 -
Esclarecimentos sobre o CPC 27 e o CPC 28, em 01.01.2009, data da primeira adogéo dos
IFRS e do CPC, a Companhia adotou o valor justo como custo atribuido do ativo imobilizado
das usinas da Companhia que apresentavam valor contabil substancialmente inferior ou
superior ao seu valor justo. O ajuste a valor justo do imobilizado, liquido do imposto de
renda e contribuigdo social diferidos, teve como contrapartida a conta do patriménio liquido
denominada “Ajuste de avaliagcdo patrimonial’. A depreciagdo sobre o referido ajuste ndo
resultara em efeitos na base de apuragéo do imposto de renda e da contribui¢cdo social nem na
base de distribuicdo de dividendos.

Os saldos do imobilizado em 31.12.2011 e 31.12.2010 contemplam o ajuste a valor justo,
liquido de depreciacdo, de R$ 982.326 e R$ 1.073.015, respectivamente. A depreciagdo sobre
os ajustes ao valor justo nos exercicios findos em 31.12.2011 e 31.12.2010 foi de R$ 86.595 e
R$ 87.509, respectivamente.

d) Registro da concessao onerosa contratada ou adquirida em uma combinagao de
negocios

Até a data da primeira adogdo dos IFRS e CPC, em 01.01.2009, as concessdes onerosas e
autorizagdes concedidas pela Unido para o uso do bem publico para a geragéo hidrelétrica,
contratadas ou adquiridas em uma combinagdo de negdcios, vinham sendo registradas com
base na melhor referéncia identificada nas praticas contabeis internacionais (IFRS), uma vez
que nao havia praticas contabeis especificas nos pronunciamentos brasileiros. A Companhia
considerou como referéncia para o registro destas transagdes o Guia de Aplicagéo do IFRS 3 -
Combinagéo de negdcios, que permite o reconhecimento do valor justo da concesséo e do ativo
imobilizado como unico ativo nas demonstragdes contabeis, quando esses ativos nao puderem
ser vendidos ou transferidos separadamente.

Com base nesse pronunciamento, a Companhia reconheceu a concessdo onerosa e as
autorizagdes contratadas ou adquiridas em uma combinagao de negdécios como um unico
ativo no grupo do ativo imobilizado, distribuido pelas naturezas dos ativos proporcionalmente
ao seu custo de aquisigdo. Esse procedimento vinha sendo adotado pela Companhia

h) Concessdes e autorizagdes do Orgdo Regulador

antes da obrigatoriedade da adocéo dos IFRS e CPC, em 01.01.2009, e foi mantido para
as transagbes ocorridas posteriormente a esta data, de modo que fosse conservada a
consisténcia dos procedimentos.

O saldo dessas concessdes e autorizagdes de uso do bem publico para a geragédo de energia no
ativo imobilizado em 31.12.2011 e 31.12.2010 é de R$ 589.727 e R$ 612.198, respectivamente,
na controladora, e de R$ 1.142.403 e R$ 1.205.286, respectivamente, no consolidado.

e) Depreciagao dos ativos que integram o Projeto Original das Usinas

A Companhia, com base exclusivamente na interpretagdo da Lei n° 8.987/95 e do Decreto
n® 2.003/96, considera que ndo ha garantia de indenizagao pelo Poder Concedente, ao final do
prazo da concesséo e autorizagdo dos empreendimentos hidrelétricos, do valor residual dos
bens que integram o Projeto Original. Dessa forma a Companhia, a partir de 01.01.2007 passou
a depreciar esses ativos de acordo com as taxas determinadas pela Aneel, as quais estédo
limitadas ao prazo de concessé&o, embora a legislacao e os contratos prevejam a possibilidade
da renovagédo da concessdo. Cabe mencionar que os bens do imobilizado adquiridos até
01.01.2007 foram sujeitos a adogao do custo atribuido com base na avaliagdo dos seus valores
justos em 01.01.2009, data de transicédo para as normas IFRS e os novos CPC.

f) Apropriacao dos encargos financeiros

Os encargos financeiros vinculados aos financiamentos e a concesséo a pagar séo reconhecidos
no ativo imobilizado em andamento durante o periodo de construcdo das usinas. Os encargos
capitalizados durante os exercicios de 2011 e 2010 foram de R$ 101.033 e R$ 37.237,
respectivamente.

g) Redugao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia avalia periodicamente os bens do imobilizado e intangivel com a finalidade
de identificar evidéncias que levem a perda de valores ndo recuperaveis desses ativos, ou
ainda, quando eventos ou alteragdes significativas indicarem que o valor contabil pode néo
ser recuperavel. Se identificado que o valor contabil do ativo excede o valor recuperavel, essa
perda é reconhecida no resultado. Até o momento n&o ha indicativos da existéncia de redugéo
do valor recuperavel dos ativos na Companhia.

A Companhia e suas controladas possuem as seguintes concessdes e autorizacdes para a geracéo de energia elétrica:

Detentora da

concessao
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Tractebel Energia/ltasa
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Tractebel Energia
CESS
Ceste (7

Concessoées

UHE Salto Santiago
UHE Salto Osério
UHE Passo Fundo
UHE Ita

UHE Machadinho
UHE Cana Brava
UHE Ponte de Pedra
UHE Sao Salvador
UHE Estreito

Capacidade Data

instalada MW do ato Vencimento
1.420 28.09.1998 27.09.2028

1.078 28.09.1998 27.09.2028

226 28.09.1998 27.09.2028

1.450 28.12.1995 16.10.2030

1.140 15.07.1997 14.07.2032

450 27.08.1998 26.08.2033

176 01.10.1999 30.09.2034

243 23.04.2002 22.04.2037

1.087 26.11.2002 26.11.2037

(17 As consorciadas sdo a controlada Companhia Energética Estreito (40,07%), Vale S.A. (30,0%), Estreito Energia S.A. — empresa do Grupo Alcoa (25,49%), e Intercement Brasil S.A., entidade

do Grupo Camargo Corréa (4,44%).

A Companhia possui, direta e indiretamente, o equivalente a 1.090 MW, 404 MW e 435,6 MW da capacidade instalada das usinas hidrelétricas Ita, Machadinho e Estreito, correspondentes,

respectivamente, as suas participagdes acionarias e/ou em consorcio.
Detentora da
autorizacao
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Tractebel Energia
Consoércio Andrade ("9

Autorizacoes

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda
UTE Charqueadas

UTE Alegrete

UTE William Arjona

UTE Ibitilva Bioenergética

Unidade de Cogeracao Lages Lages

PCH Rondonépolis Tupan

PCH Engenheiro José Gelazio da Rocha Hidropower
PCH Areia Branca Areia Branca
EOL Pedra do Sal Pedra do Sal
EOL Beberibe Beberibe
EOL Porto das Barcas Porto das Barcas
EOL Trairi Trairi

EOL Guajiru Guajiru

EOL Mundau Mundau
EOL Fleixeiras | Fleixeiras |

Capacidade Data
instalada MW do ato Vencimento
857 28.09.1998 27.09.2028
72 28.09.1998 27.09.2028
66 28.09.1998 27.09.2028
190 02.06.2000 28.04.2029
33 05.04.2000 04.04.2030
28 30.10.2002 29.10.2032
27 19.12.2002 18.12.2032
24 19.12.2002 18.12.2032
20 03.05.2000 02.05.2030
18 02.10.2002 01.10.2032
26 04.08.2003 03.08.2033
30 30.08.2011 09.07.2041
25 20.09.2011 27.08.2041
30 20.09.2011 27.08.2041
30 20.09.2011 27.08.2041
30 20.09.2011 27.08.2041

(18 As consorciadas sdo a controlada Ibitiiva Bioenergética S.A. (72,90%) e Andrade Agucar e Alcool (27,10%).
A Companhia possui o correspondente a 21,2 MW da capacidade instalada da Usina Termelétrica Ibitiva Bioenergética.
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Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

i) Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26.02.1957, os bens e instalagdes
utilizados na produgéo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, sdo
vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgao Regulador. A Resolugao
Aneel n° 20/99 de 03.02.1999 regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do
Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagéo de

bens inserviveis a concesséo, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto das
alienagdes seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicagdo na concessao.

j) Bens da Uniao utilizados pela Companhia

A Companhia exerce a posse e opera a UTE Alegrete, composta de duas unidades geradoras
com capacidade total de 66 MW e uma vila residencial com 15 casas, localizada no Municipio
de Alegrete (RS), de titularidade da Unido e cedida em regime especial de utilizagdo.

15 - INTANGIVEL

a) Composigao

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Custo Amortizacao Custo Amortizagao
corrigido acumulada Total corrigido acumulada Total
Direito de uso 25.618 (14.794) 10.824 21.896 (11.762) 10.134
Agio incorporado da CEM (19 44578 (39.550) 5.028 44.578 (35.241) 9.337
70.196 (54.344) 15.852 66.474 (47.003) 19.471
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Custo Amortizagao Custo Amortizagao
corrigido acumulada Total corrigido acumulada Total
Direito de uso 29.988 (15.696) 14.292 25.887 (12.387) 13.500
Direito de compra de energia 64.561 - 64.561 64.561 - 64.561
Direitos do Projeto Trairi 12.668 - 12.668 3.133 - 3.133
Agio incorporado da CEM 44.578 (39.550) 5.028 44.578 (35.241) 9.337
Agio incorporado da Itasa 72.793 (72.793) - 72.793 (67.803) 4.990
224.588 (128.039) 96.549 210.952 (115.431) 95.521

("% Companhia Energética Meridional, subsidiaria integral incorporada pela Companhia em 2008.

O direito de uso e o direito de compra de energia possuem vidas Uteis definidas. O primeiro esta
sendo amortizado em cinco anos e o segundo sera amortizado durante a vigéncia do contrato
de compra, de 2013 a 2023.

16 - FORNECEDORES

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
Os agios da Itasa e da incorporada CEM também possuem vida util definida. O da Itasa 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
teve a amortizagdo encerrada em dezembro de 2011 e o da CEM sera amortizado até Encargos de uso da rede elétrica 93.500 81.003 98.979 84.857
fevereiro de 2013. Energia elétrica comprada 98.408 53.569 87.970 104.203
Os direitos do Projeto Trairi correspondem ao valor justo dos projetos basicos ambientais, da Transagdes no &mbito da CCEE 3n 1.337 689 1.337
certificagéo de geragio de energia, das medigdes de ventos, das licengas ambientais prévias e Materiais & servigos 24424 34.686 32.494 45.467
gelo de gerag g, ¢ ’ ¢ P Combustiveis fésseis e biomassa 1.037 3.491 873 926
dos contratos de arrendamentos adquiridos em uma combinagdo de negdcios. A amortizagéo Fornecedores de imobilizado 1.900 _ 13.331 32.061
desses direitos sera iniciada assim que os projetos edlicos entrarem em operagdo e sera 219.640 174.086 234.336 268.851
limitada ao prazo de autorizagdo das respectivas usinas. 17 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS A PAGAR
b) Mutags Controladora Consolidado
utagao
¢ Controladora Consolidado (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) : 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Federais
Saldo em 31.12.2009 18.238 118.033  |mposto de renda 277.673 305.174 297.121 307.026
Direito de uso 5.904 6.652 Contribuigéo social 80.131 89.004 86.091 91.006
Direito de uso - aquisicio CEE _ 1.860 PIS e Cofins 19.142 20.082 22.192 21.212
Incorporacdo PPESA 706 } INSS 3.663 4.593 4.228 3.960
T forénci 19.951 Outros 1.389 1.185 1.437 1.277
ransierencias i (19.251) 381.998 420.038 411.069 424.481
Amortizagdo (5.377) (11.773)  Estaduais
Saldo em 31.12.2010 19.471 95.521 ICMS 7.443 10.461 26.584 32.225
Ingresso 3.722 13.757  Municipais
Transferéncia para o ativo imobilizado - (121) 1SS 47 589 854 1.231
Amortizacao (7.341) (12.608) 389.912 431.088 438.507 457.937
A Companhia vem recolhendo o imposto de renda e a contribuigéo social mensalmente sobre a
Saldo em 31.12.2011 15.852 96.549
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CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Companhia Aberta

Tractebel Energia S.A.

18 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Composicgao

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Bank of America Merrill Lynch - 430.000 430.000 - - -
BNDES 14.965 4.988 19.953 14.965 19.953 34.918
Eletrobras - - - 10.796 - 10.796
Banco do Brasil - - - 3.529 - 3.529
Encargos 8.886 - 8.886 171 - 171
23.851 434.988 458.839 29.461 19.953 49.414
Moeda estrangeira
STN 9 12.374 97.605 109.979 15.425 104.500 119.925
BNP Paribas (Floating Rate Note) - 97.088 97.088 - 88.964 88.964
Encargos 5.139 - 5.139 4.691 - 4.691
17.513 194.693 212.206 20.116 193.464 213.580
41.364 629.681 671.045 49.577 213.417 262.994
(20 Secretaria do Tesouro Nacional (STN), liquido de garantias depositadas.
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Bank of America Merrill Lynch - 430.000 430.000 - - -
Eletrobras - - - 10.796 - 10.796
BNDES 106.829 1.319.263 1.426.092 73.064 1.297.836 1.370.900
Bancos (Repasse BNDES) 82.910 960.757 1.043.667 56.086 1.001.920 1.058.006
Banco do Brasil 3.966 19.169 23.135 7.495 23.135 30.630
BRDE 4.556 - 4.556 6.835 4.556 11.391
CEF - - - 5.777 46.234 52.011
Encargos 18.150 - 18.150 9.245 - 9.245
216.411 2.729.189 2.945.600 169.298 2.373.681 2.542.979
Moeda estrangeira
STN 12.374 97.605 109.979 15.425 104.500 119.925
BNP Paribas (Floating Rate Note) - 97.088 97.088 - 88.964 88.964
Encargos 5.139 - 5.139 4.691 - 4.691
17.513 194.693 212.206 20.116 193.464 213.580
233.924 2.923.882 3.157.806 189.414 2.567.145 2.756.559
b) Mutacao dos empréstimos e financiamentos
Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31.12.2009 67.954 276.776 344.730 221.346 1.465.106 1.686.452
Aquisicdo CEE - - - - 1.160.521 1.160.521
Ingressos - - - - 276.751 276.751
Transferéncias 44.861 (44.861) - 352.659 (352.659) -
Juros gerados 22.777 (3.947) 18.830 126.070 60.683 186.753
Juros capitalizados - - - (5.988) (28.706) (34.694)
Variagdes cambiais (779) (14.551) (15.330) (779) (14.551) (15.330)
Amortizagdo de principal (64.458) - (64.458) (390.131) - (390.131)
Amortizagao de juros (20.778) - (20.778) (113.763) - (113.763)
Saldo em 31.12.2010 49.577 213.417 262.994 189.414 2.567.145 2.756.559
Ingressos - 430.000 430.000 - 502.799 502.799
Transferéncias 26.001 (26.001) - 256.485 (256.485) -
Juros gerados 36.489 (3.996) 32.493 150.186 191.441 341.627
Juros capitalizados - - - - (97.279) (97.279)
Variagdes cambiais 1.915 16.261 18.176 1.915 16.261 18.176
Amortizagao de principal (44.557) - (44.557) (222.615) - (222.615)
Amortizacdo de juros (28.061) - (28.061) (141.461) - (141.461)
Saldo em 31.12.2011 41.364 629.681 671.045 233.924 2.923.882 3.157.806
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Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Principais eventos ocorridos em 2011:

- Empréstimo no Bank of America Merrill Lynch

Em julho de 2011 a Companhia contratou um empréstimo junto ao Bank of America Merrill Lynch

no valor de US$ 273.537 (equivalente a R$ 430.000). As principais condi¢des contratadas séo

as seguintes:

« Juros: 2,6236% a.a. fixos.

* Vencimento do principal: 20.07.2013, 20.01.2014 e 20.07.2014.

* Amortizagéo dos juros: trimestralmente com inicio em 20.10.2011 e término em 20.07.2014.

» Compromissos contratuais (covenants): EBITDA/despesas financeiras consolidadas > 2,0 e
Divida consolidada/EBITDA < 3,5.

A Companhia, para proteger a totalidade dos fluxos de caixa futuros contra as oscilagdes

do délar norte americano, contratou uma operagéo de swap, com a subsidiaria brasileira da

mesma instituigao financeira que concedeu o empréstimo, no valor de R$ 430.000, através da

qual mantera uma posigao ativa correspondente a variagdo do délar mais juros de 2,6236%

a.a. e uma posigao passiva equivalente a 98% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Alinstituicao financeira que concedeu o empréstimo garante o pagamento de todos os fluxos de

caixa decorrentes da operagdo de swap caso a sua subsidiaria brasileira eventualmente nao

honre com as obriga¢des contratadas. O vencimento do principal e a amortizagédo dos juros do

empréstimo e do swap ocorrerdo exatamente nas mesmas datas.

c) Composicao por tipo de moeda estrangeira e indexadores nacionais

A Companhia dispde do direito de liquidar o principal e os encargos financeiros do empréstimo e
daoperacao de swap em base liquida, caso necessario, e fara estas liquidagdes simultaneamente
nos seus respectivos vencimentos, conforme previsto nos contratos.

Desta forma, os instrumentos financeiros e seus respectivos encargos sdo considerados
um unico instrumento financeiro sintético e estdo sendo apresentados em base liquida no
balango patrimonial e no resultado da Companhia, como um unico instrumento financeiro,
refletindo de forma mais apropriada os montantes e a indicagédo dos fluxos de caixa futuros,
bem como os riscos a que este fluxo de caixa estara exposto.

Em consequéncia, o efeito no resultado financeiro da Companhia decorrente da contratagao
dos referidos instrumentos financeiros sera equivalente a 98% do CDI.

- Liberagao de recursos pelo BNDES

No ano de 2011 o BNDES liberou R$ 64.403 relativos ao financiamento suplementar concedido
para a continuidade da construgao da UHE Estreito. O saldo remanescente desse financiamento,
pendente de liberagéo, em 31.12.2011, é de R$ 38.860.

- Pagamento antecipado de financiamento com a Caixa Econémica Federal (CEF)

Em dezembro de 2011 a controlada Tupan amortizou antecipadamente a totalidade de seu
financiamento junto & CEF, no montante de R$ 49.427.

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 % 31.12.2010 % 31.12.2011 % 31.12.2010 %

Moeda nacional
CDI 438.801 65,39 - - 438.801 13,90 - -
TJLP 20.038 2,99 35.066 13,33 2.449.427 77,57 2.465.067 89,43
N&o indexado - - 14.348 5,46 57.372 1,81 77.912 2,82

458.839 68,38 49.414 18,79 2.945.600 93,28 2.542.979 92,25
Moeda estrangeira
Doélar norte-americano 111.737 16,65 121.747 46,29 111.737 3,54 121.747 4,42
Euro 100.469 14,97 91.833 34,92 100.469 3,18 91.833 3,33

212.206 31,62 213.580 81,21 212.206 6,72 213.580 7,75

671.045 100,00 262.994 100,00 3.157.806 100,00 2.756.559 100,00
d) Taxas de juros e variagdo das moedas estrangeiras

31.12.2011 31.12.2010

CDI 11,60% 9,75%
TJILP 6,00% 6,00%
Délar norte-americano 12,58% (4,31%)
Euro 9,25% (11,14%)

e) Vencimentos dos empréstimos e financiamentos apresentados no passivo nao circulante

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

Moeda Moeda Moeda Moeda
nacional estrangeira Total nacional estrangeira Total

2013 148.322 8.072 156.394 333.892 8.072 341.964
2014 286.666 3.920 290.586 452.254 3.920 456.174
2015 - 97.088 97.088 166.059 97.088 263.147
2016 - - - 166.611 - 166.611
2017 - - - 166.587 - 166.587
2018 a 2022 - - - 797.940 - 797.940
2023 a 2027 - 85.613 85.613 494.893 85.613 580.506
2028 a 2029 - - - 150.953 - 150.953

434.988 194.693 629.681 2.729.189 194.693 2.923.882
f) Condigdes Contratadas

Condicoes de pagamento
Juros Vencimento Principal e juros

Moeda nacional
Controladora
BNDES TILP +4% a.a. @ 04.2013 Mensais
Bank of America Merrill Lynch 98% do CDI 07.2014 Principal: 07.2013, 01.2014

Controladas

BNDES

BNDES - Crédito Social ®
BNDES - Subcrédito B ©
Bancos (Repasse BNDES) @
BRDE

Banco do Brasil

TJLP + (1,89% a 4,0% a.a.) @
TJLP

4,5% a.a.

TJLP + (2,95% a 3,85% a.a.) @
TJLP + 2,25% a.a. @

8,08% a.a. @
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Juros

Moeda estrangeira
Controladora

STN

BNP Paribas

Libor + 1,075% a.a.
Euribor + 2,75% a.a.

Condicoes de pagamento

Vencimento Principal e juros
04.2024 Semestral
11.2015 Anual

@ O montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. é capitalizado, incorporando-se ao principal dos financiamentos.

® Crédito destinado a financiar exclusivamente projetos sociais e ambientais do empreendimento Estreito. O saldo em 31.12.2011 é de R$ 16.344.

@ Crédito destinado a financiar maquinas e equipamentos da Usina IbitiCiva. O saldo em 31.12.2011 é de R$ 34.082.

@ Qs Bancos sao os seguintes: Itat Unibanco, Bradesco, Santander e Votorantim.
© Qs juros sdo pagos trimestralmente no periodo compreendido entre 11.2010 e 06.2012.

@ Taxa fixa ja considerando o bénus de adimpléncia de 15% para pagamento até a data de vencimento.

g) Garantias

g.1) Controladora

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional

- Bank of America Merrill Lynch: nota promissdria, no valor de US$ 273.537 em favor do Bank
of America N.A.

- BNDES: carta de fianga do Itau Unibanco, no valor correspondente ao saldo da divida, em
caso de execugdo, com validade até 15.10.2013.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira

- Secretaria do Tesouro Nacional (STN): (a) cesséo e transferéncia a Unido dos recebiveis,
até o limite suficiente para pagamento das prestagdes e demais encargos devidos em
cada vencimento; e (b) deposito, em forma de caugéo, no valor R$ 70.562, em 31.12.2011
(R$ 60.420 em 31.12.2010), o qual esta apresentado em conta retificadora do financiamento
correspondente, uma vez que sera utilizado obrigatoriamente para amortizar o principal
no vencimento do contrato. Nado ha garantias concedidas para os demais empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira da Companhia.

g.2) Controladas

BNDES e Bancos (Repasse BNDES)

- Financiamento de empreendimentos hidrelétricos: (a) penhor de direitos emergentes da
concessao; (b) penhor de direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de
energia elétrica; (c) conta reserva num montante equivalente a trés meses do servico da divida

Divida

ou fianga bancaria; e (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas
contratuais de operagao e manutengao, aplicavel as usinas que contratam servigos de terceiros
para a execugao dessas atividades.

Além dessas garantias, para a Iltasa ha, também, caugdo da totalidade das agbes dessa
controlada e, para a CEE, o penhor dos dividendos a serem pagos pela Tractebel Energia a sua
controladora, GSELA.

- Financiamento de Projetos Edlicos, de Biomassa e de Pequenas Centrais Hidrelétricas:
(a) alienacao fiduciaria de bens e equipamentos; (b) totalidade das agdes representativas do
capital social das controladas; e (c) recebiveis e conta reserva. Além dessas garantias, para a
Ibitiiva foi concedida uma fianca corporativa da Tractebel Energia.

BRDE: (a) cesséo dos direitos creditérios do contrato de compra e venda de energia elétrica
celebrado com distribuidora compradora da energia da Usina; (b) cesséo dos direitos emergentes
da autorizagdo concedida pela Aneel para estabelecer-se como produtor independente
de energia elétrica; e (c) obrigagdo de manter aberta uma conta reserva com um montante
depositado equivalente a, em média, quatro meses do servico da divida.

Banco do Brasil: (a) totalidade das agdes representativas do capital social; (b) recebiveis e
conta reserva; e (c) fianga corporativa da Tractebel Energia.

h) Compromissos contratuais (covenants)

A Companhia possui os seguintes compromissos contratuais estabelecidos em seus contratos
de empréstimos e financiamentos:

Covenants

Controladora
Bank of America Merrill Lynch

BNDES

Controladas

BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - CEE e Areia Branca

BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - CESS, Beberibe e Pedra do Sal
BNDES e Bancos (Repasse BNDES) - Itasa

BNDES - Ibititva

BRDE
Banco do Brasil

EBITDA '/despesas financeiras consolidadas = 2,0
Divida consolidada/EBITDA < 3,5

Patriménio liquido/ativo total = 30%

indice de cobertura do servico da divida = 1,2

indice de cobertura do servico da divida 22 > 1,3
Patriménio liquido/ativo total = 40%

(i) indice de Endividamento Geral < 0,80

(ii) Indice de cobertura do servigo da divida = 1,3
(Passivos circulante + nédo circulante)/ativo total < 66%
(i) Patriménio liquido/ativo total = 0,35

(i) Margem EBITDA ¥ (EBITDA/ROL) = 0,80

(iii) EBITDA/despesas financeiras = 2,70

(iv) Divida financeira total/EBITDA < 4,0

(v) Ativo circulante/passivo circulante = 1,2
(vi) Indice de cobertura do servico da divida = 1,3

21 EBITDA: Lucro operacional - resultado financeiro - depreciagdo e amortizagdo
22 fndice de cobertura do servigo da divida: Geragdo de caixa da atividade/Servico da divida
2% Margem EBITDA: EBITDA/Receita operacional liquida (ROL)

Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de empréstimos e financiamentos
estédo sendo cumpridos pela Companhia, exceto quanto ao comentado a seguir.

A controlada indireta Hidropower possui clausulas restritivas em seu contrato de financiamento
que requerem a manutencgao de certos indices financeiros, entre eles o de liquidez corrente, o
de cobertura do servico da divida e o de margem EBITDA.

Em decorréncia de aspectos estruturais, o passivo circulante dessa empresa encontra-se em
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nivel acima do inicialmente previsto no momento da contratagéo do financiamento, o que afeta
negativamente tanto o indice de liquidez quanto o de cobertura do servico da divida.

A Companhia obteve uma dispensa de cumprimento da referida clausula contratual (waiver) do
Banco do Brasil pelo eventual ndo cumprimento de qualquer um dos compromissos financeiros
estabelecidos no contrato, até a liquidagéo do financiamento. A divida em 31.12.2011 é de
R$ 23.290 (R$ 27.245 em 31.12.2010).
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19 - DEBENTURES

a) Composicao

31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Controladora (BRGAAP)
12 Emisséo - 12 Série - - - 150.558 - 150.558
22 Emisséao - Série Unica 149.046 299.328 448.374 - 420.668 420.668
32 Emisséo - Série Unica - - - 604.064 - 604.064
42 Emissao - Série Unica - - - 80.000 320.890 400.890
Cana Brava - Série unica 15.880 8.526 24.406 14.437 24.406 38.843
Juros 18.614 - 18.614 46.119 - 46.119
Total Controladora 183.540 307.854 491.394 895.178 765.964 1.661.142
ltasa - 12 e 22 Séries - - - 9.034 16.380 25.414
Juros - - - 805 - 805
Total Consolidado (BRGAAP e IFRS) 183.540 307.854 491.394 905.017 782.344 1.687.361
b) Mutacao das debéntures
Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31.12.2009 117.340 1.577.213 1.694.553 126.407 1.601.783 1.728.190
Transferéncias 839.509 (839.509) - 847.699 (847.699) -
Juros gerados 152.804 5.093 157.897 155.947 5.093 161.040
Variagdes monetarias 16.214 23.167 39.381 19.562 23.167 42.729
Amortizagao de principal (77.159) - (77.159) (87.718) - (87.718)
Amortizagao de juros (153.530) - (153.530) (156.880) - (156.880)
Saldo em 31.12.2010 895.178 765.964 1.661.142 905.017 782.344 1.687.361
Transferéncias 484.054 (484.054) - 500.434 (500.434) -
Juros gerados 87.387 2.509 89.896 89.109 2.509 91.618
Variagdes monetarias 9.971 23.435 33.406 11.058 23.435 34.493
Amortizagao de principal (1.169.274) - (1.169.274) (1.195.775) - (1.195.775)
Amortizagao de juros (123.776) - (123.776) (126.303) - (126.303)
Saldo em 31.12.2011 183.540 307.854 491.394 183.540 307.854 491.394

A Companhia, no ano de 2011, fez as seguintes amortizagdes de debéntures, nas suas datas

de vencimento ou de forma antecipada.

Liquidagées antecipadas
Em 2011 a Companhia liquidou antecipadamente as debéntures de sua 42 emissdo pelo
valor de R$ 414.845, além de um custo adicional decorrente da antecipagéo de R$ 4.000. A

Garantia

Sem garantia

Controladora Valor Data amortizagao foi feita com parte dos recursos obtidos através do empréstimo junto ao Bank of
32 emissao 637.175 01.04.2011  America Merrill Lynch, conforme ja mencionado. As referidas debéntures liquidadas tinham um
12 Série da 12 emissdo 169.280 29.04.2011 encargo financeiro total de 110% do CDI e a Ultima parcela anual de amortizagéo do principal
43 emissao 414.845 21.07.2011 venceria em novembro de 2015.
Controlada Ainda em 2011 a controlada Itasa também quitou antecipadamente, com recursos proprios,
22 Sarie d lsséo d trolada [t 14.771 01.06.2011 as suas debéntures de 12 e 22 séries no valor total de R$ 59.545. O montante correspondente

erie da emissao da controlada ffasa ’ o a participagéo acionaria da Companhia correspondeu a R$ 29.028. As debéntures tinham um

I o
17 Série da emiss&o da controlada ltasa 14.257 0212.2011  Gusto de IGP-M + 9,4% a.a. e venceriam em parcelas anuais até junho de 2013.
c) Condigoes contratadas
Condicoes de Pagamento
Juros/variagao
Quantidade Remuneracao monetaria Principal

Controladora
22 Emisséao - Série Unica 35.000 IPCA Y + 7% a.a. Anualmente em 15.05 3 parcelas em 05.2012/13/14
Cana Brava - Série Unica 7.773 TILP +4% a.a. ® Semestralmente em 01.04 Semestralmente em 01.04 e

Recebiveis da

01.10, até 01.04.13 01.10, até 01.04.13 venda de energia

24 [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)

(2% O montante correspondente a parcela da TJLP que excede 6% a.a. é capitalizado, incorporando-se ao valor nominal das debéntures.
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d) Variacao do IPCA e taxa TJLP

31.12.2011 31.12.2010
IPCA 6,50% 5,91%
TJLP 6.00% 6.00%

e) Vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nao circulante
Os vencimentos das debéntures apresentadas no passivo nao circulante serdo em 2013 e
2014 nos valores de R$ 158.116 e R$ 149.738, respectivamente.

f) Compromissos contratuais (covenants)
A Companhia possui os seguintes compromissos financeiros estabelecidos em seus contratos
de debéntures:

Divida

Tractebel Energia:

2% emisséao - Série Unica

Covenants

EBITDA/despesas financeiras
consolidadas = 2,0
Divida consolidada/EBITDA < 2,5

Cana Brava - Série unica Patriménio liquido/ativo total = 30%
Os compromissos financeiros estabelecidos nos contratos de debéntures estdo sendo
integralmente cumpridos pela Companhia.

20 - CONCESSOES A PAGAR

A Companhia possui contratos de concessao onerosa com a Unido para a utilizagdo do bem
publico para a geracédo de energia nas seguintes usinas hidrelétricas: Cana Brava, Ponte de
Pedra, Séo Salvador e Estreito. As caracteristicas dos negocios e dos contratos indicam a
condicao e intencéo das partes de executa-los integralmente.

Buscando refletir adequadamente no patriménio a outorga onerosa da concessao e a respectiva
obrigagao perante a Unido, os valores correspondentes as concessdes foram registrados no
ativo imobilizado em contrapartida do passivo. Informagdes adicionais sobre o registro no ativo
estdo apresentadas na Nota 14 - Imobilizado.

Considerando que os valores contratuais estdo a pregos futuros, a Companhia procedeu ao
seu ajuste a valor presente com base em taxas de desconto de referéncia na data da assungéo
da obrigacdo. A taxa de desconto utilizada para as concessdes a pagar de Cana Brava, Sao
Salvador e Estreito foi de 10% a.a. e da Ponte de Pedra foi de 8,28% a.a.

Durante a construcdo das usinas a atualizagdo da obrigagdo em fungéo da taxa de desconto
e da variacdo monetaria foi capitalizada no ativo imobilizado e, a partir da data da entrada em
operagao comercial, reconhecida diretamente no resultado.

Os valores originais contratados, atualizados monetariamente pela variagéo anual do IGP-M
(Cana Brava, Ponte de Pedra e Estreito) e do IPCA (S&o Salvador), a seguir indicados, sao
pagos em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores anuais.

Valor original Valor atualizado
Pagamento Pagamento Pagamento Pagamento

Usinas e anos de pagamento Anual Total Anual Total
Controladora Consolidado Usina Hidrelétrica Cana Brava
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) De 01.01.2012 a 31.07.2023 680 7.990 2.138 25.492
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010 De 01.08.2023 a 31.07.2033 61.280 612.800 195.734 1.957.338
Usina Hidrelétrica Cana Brava 432.721 373.704 432.721 373.704 620.790 1.982.830
Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra 395.652 347.321 395.652 347.321 Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra
Usina Hidrelétrica Sdo Salvador - - 401.132 379.736  De 01.01.2012 a 30.09.2019 200 1.550 527 4.344
Usina Hidrelétrica Estreito - - 36.447 34.186  De 01.10.2019 a 30.09.2020 16.200 16.200 45.804 45.804
828.373 721.025 1.265.952 1.134.947  De 01.10.2020 a 30.09.2034 31.109 435.531 87.958 1.231.415
Classificagao no balango 453.281 1.281.563
patrimonial Usina Hidrelétrica Sao Salvador
Passivo circulante 2.643 2.499 45.688 42.297 De 01.01.2012 a 30.04.2037 20.000 508.333 41.548 1.072.077
Passivo néo circulante 825.730 718.526 1.220.264 1.092.650 Usina Hidrelétrica Estreito
828.373 721.025 1.265.952 1.134.947 De 01.01.2012 a 31.12.2037 1.794 46.796 3.773 99.332
a) Mutacao
Controladora (BRGAAP) Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Saldo em 31.12.2009 1.857 307.432 309.289 37.419 920.055 957.474
Aquisicao de Estreito - - - 2.831 31.355 34.186
Incorporagéo da PPESA 514 346.807 347.321 - - -
Transferéncias 2.011 (2.011) - 38.649 (38.649) -
Juros gerados - 31.414 31.414 - 92.220 92.220
Variagdes monetarias - 34.884 34.884 - 87.669 87.669
Amortizagdes (1.883) - (1.883) (36.602) - (36.602)
Saldo em 31.12.2010 2.499 718.526 721.025 42.297 1.092.650 1.134.947
Transferéncias 2.672 (2.672) - 47.834 (47.834) -
Juros gerados - 66.543 66.543 - 112.407 112.407
Juros capitalizados - - - - (3.754) (3.754)
Variagdes monetarias - 43.333 43.333 - 66.795 66.795
Amortizacdes (2.528) - (2.528) (44.443) - (44.443)
Saldo em 31.12.2011 2.643 825.730 828.373 45.688 1.220.264 1.265.952
b) Vencimentos das concessdes a pagar apresentadas no passivo nao circulante 21 - OBRIGAGOES TRABALHISTAS
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
2013 972 40.712 31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010
Passivo circulante
2014 934 37.062 Proviséo para participagao nos
2015 899 33.742  resultados e bonus gerencial 34.303 30.031 34.303 30.031
2016 866 30.717  Proviséo para férias e encargos 15.744 13.918 16.423 14.679
2017 836 27.973  Programa de Demisséo
2018 a 2022 116.608 219.461 Voluntaria (PDV) 2.783 6.808 2.783 6.808
2023 a 2027 338.942 402786 Qutras 201 3.327 201 3.363
2028 a 2032 313.937 353563 orovies S 53.031A 54.0§4 53.710 54.881
2033 a 2037 51736 74 248 rovisdo para participagao nos resultad9§ e l?onus gerencial . ) .
Em complemento ao pagamento de salario fixo, a Companhia mantém um sistema de
825.730 1.220.264
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remuneragao variavel, de periodicidade anual, que consistem em dois programas: (i) Programa
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de Participagdo nos Lucros ou Resultados - aplicavel a todos os empregados da Companhia
e atrelado aos resultados auferidos; e (ii) Programa de Bénus Gerencial - aplicavel a todos os
empregados enquadrados na carreira gerencial e vinculados aos resultados das suas areas e
ao desempenho individual.

22 - OBRIGAGOES COM PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Passivo circulante
FNDCT 1.015 2.541 1.324 2.714
MME 507 1.270 662 1.356
Projetos 14.104 8.184 17.404 10.921
15.626 11.995 19.390 14.991
Passivo nao circulante
Projetos 36.649 40.622 38.959 41.260

A Tractebel Energia, na condicdo de empresa geradora de energia elétrica, autorizada a
producéo independente, esta obrigada a aplicar anualmente, o montante de, no minimo, 1%
de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico.
Os referidos recursos tém a seguinte destinagao: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnolégico (FNDCT); (ii) 40% a projetos de pesquisa e desenvolvimento
desenvolvidos pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (iii) 20% ao
Ministério das Minas e Energia (MME) a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas
de planejamento da expanséo do sistema energético brasileiro.

Em 31.12.2011 a Companhia e suas controladas tinham saldo de R$ 56.363 para
investimentos em projetos proprios, dos quais R$ 15.228 ja estavam comprometidos com
projetos em andamento e o montante remanescente ainda néo estava vinculado a projetos
em avaliagdo pela Aneel.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento da Companhia visa a inovagéo tecnolégica no
setor energético e a capacitagdo técnico-cientifica de pesquisadores brasileiros, abrangendo
temas de investimento, tais como: fontes alternativas de geracdo de energia elétrica, gestao
de bacias e reservatorios, meio ambiente, manutengéo e eficiéncia energética, entre outros.

23 - PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS

As agdes e reclamagdes de naturezas tributarias, civeis e trabalhistas que, na avaliagcdo dos
consultores juridicos e da Administragdo da Companhia, se revestem de riscos provaveis de
desembolso futuro estdo provisionadas por valores julgados suficientes para a liquidacdo dos
respectivos passivos.

a) Composicao

Controladora Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010
Riscos tributarios provaveis
INSS 15.451 29.827 15.451 29.827
Outros 2.418 2.433 2.418 2.433
17.869 32.260 17.869 32.260
Riscos civeis provaveis
Tarifa de uso do sistema de
transmisséo 49.603 37.412 49.603 37.412
Contratos com fornecedores 23.815 22.288 29.619 22.288
Beneficio de aposentadoria 9.787 26.844 9.787 26.844
Ambientais 7.069 6.317 7.069 6.317
Doenca ocupacional e acidente
do trabalho 4.407 6.536 4.407 6.536
Acdes diversas 8.217 6.495 11.856 9.046
102.898 105.892 112.341 108.443
Riscos trabalhistas provaveis 10.996 13.579 10.996 13.579
Total das provisdes para riscos
provaveis 131.763 151.731 141.206 154.282
Classificagao no balango
patrimonial
Passivo circulante 7.640 10.720 8.615 10.866
Passivo ndo circulante 124.123 141.011 132.591 143.416
131.763 151.731 141.206 154.282
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a.1) Riscos tributarios provaveis

Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)

O saldo em 31.12.2011 é composto, substancialmente, por uma Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito (NFLD) recebida pelo ndo recolhimento de contribuicdo adicional ao
Seguro de Acidente de Trabalho (SAT) nas competéncias de abril de 1999 a marco de 2004,
em razao de suposta auséncia de comprovagao de fator de risco relacionado com o ambiente
de trabalho. A Companhia defende que ndo ha respaldo na legislagdo citada na referida
notificagdo para as mencionadas competéncias, e que somente poderia ser cobrado o adicional
de contribuigdo caso o empregado tivesse direito a aposentadoria especial, 0 que ndo é o caso
no periodo em referéncia.

Em razéo do Conselho de Recursos da Previdéncia Social ter julgado improcedente o recurso
da Companhia, em outubro de 2010, foi interposto medida judicial visando a discussédo de
mérito, sendo depositado em juizo, no mesmo més, o valor de R$ 11.946.

Em julho de 2011 foi emitida sentenga que indeferiu o pedido da Companhia, que apelou ao
Tribunal Regional Federal (TRF). O montante da provisdo em 31.12.2011 é de R$ 13.428
(R$ 16.478 em 31.12.2010).

Em dezembro de 2011 a Companhia obteve deciséo transitada em julgado em seu favor de uma
notificacdo que decorria de pressuposta falta de recolhimento dos encargos previdenciarios
sobre verbas remuneratoérias creditadas a empregados. O objeto dessa notificagéo tinha sido
contestado pela Companhia, sob a alegagdo de que as importancias pagas em decorréncia
dos acordos coletivos de trabalho tinham natureza indenizatéria. Em consequéncia da decisédo
favoravel, a Companhia baixou a provis&o no valor de R$ 8.096.

a.2) Riscos civeis provaveis

Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao (TUST)

Refere-se a agdo ajuizada visando reduzir a TUST paga pela Usina Hidrelétrica Ponte de
Pedra ao montante equivalente ao cobrado de outra usina com caracteristicas semelhantes.
De junho de 2006 a janeiro de 2007 a Companhia passou a recolher a TUST de forma
reduzida e a provisionar e depositar judicialmente a diferenga entre o valor cobrado e o pago.
A partir de fevereiro de 2007, a Companhia substituiu os depdsitos judiciais por uma carta de
fianca bancaria.

Contratos com fornecedores

Os principais riscos vinculados a contratos com fornecedores séo os seguintes:

- Companhia de Interconexao Energética (Cien) - refere-se a acéo ordinaria de indenizagao
ajuizada pela Cien para requerer o direito ao recebimento de diferenga relativa a aplicagao de
reajuste cambial previsto no contrato de venda de energia, bem como a rescisdo do mesmo por
suposto descumprimento de clausula contratual. A Tractebel Energia apresentou contestacéo
em margo de 2002. Em setembro de 2006 foi decidido que a Aneel deveria ingressar no
processo como ré, o que deslocaria a competéncia da Justica Comum para a Justica Federal.
A Cien interpds recurso contra essa decisdo e em outubro de 2010 foi definida a permanéncia
da Aneel no polo passivo e com o consequente envio do processo para a Justica Federal.
A Cien se op6s a essa decisdo e ingressou com novo recurso, o qual foi aceito em margo
de 2011, sendo decidido que o processo deveria voltar para a Justica Comum. A Companhia
interpds recurso especial contra tal deciséo e atualmente aguarda a analise de admissibilidade
do recurso. O valor provisionado em 31.12.2011 é de R$ 19.754 (R$ 17.959 em 31.12.2010).

- Fornecedor de energia - corresponde a agao que pleiteia a cobranga de valores apurados
no ambito do MAE (atualmente CCEE), durante o periodo de racionamento de energia,
compreendido entre setembro de 2000 e dezembro de 2002. Em setembro de 2011 a controlada
ltasa foi intimada a quitar o montante envolvido, conforme decisdo do julgamento em 12
instancia. No entanto, em virtude da existéncia de outro processo, no qual a controlada solicita
a compensacao de valores com 0 mesmo grupo econdmico e, que ainda estd no aguardo de
julgamento, foi definido pela controlada a contratagdo de uma carta fianga para a garantia do
valor total da causa, ou seja, de R$ 7.479. Sendo assim, a controlada aguarda o andamento
dos processos para que seja definida ou ndo a compensagao de parte do valor com esse grupo
econdmico. A provisdo em 31.12.2011 é de R$ 5.631, e o restante do valor, de R$ 1.848, esta
registrado na rubrica “outras obrigagdes”, no passivo ndo circulante, por se tratar de faturas
emitidas contra a controlada, naquela época, as quais estdo pendentes de pagamento.
Beneficio de aposentadoria

Refere-se, substancialmente, a acéo ajuizada contra a Fundagéo Eletrosul de Previdéncia
e Assisténcia Social (ELOS) e a Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (Eletrosul), por meio da
qual os participantes da fundacgéo, autores na agdo, requerem a declaragdo de nulidade ou,
alternativamente, que sejam declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido
de limitar as contribuicdes para a fundagdo aos seus salarios de contribuicdo, que resultou
na reducdo dos seus beneficios de aposentadoria. A decisdo de primeiro grau, confirmada
pelo Tribunal de Justica de Santa Catarina, & contraria aos interesses da Eletrosul e ELOS.
Em 2011 a Companhia firmou um acordo com a maior parte dos reclamantes resultando em
um pagamento de R$ 2.021 e a assungdo de uma divida parcelada com a Fundagdo ELOS
de R$ 10.811. Em fungdo desse acordo, parte da provisdo, no montante de R$ 17.338, foi
baixada e, para cobrir os riscos relativos a agdo dos reclamantes que nao aderiam ao acordo,
foi mantida uma proviséo, cujo saldo em 31.12.2011 é de R$ 9.469.
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Ambientais

A Companhia possui cinco agdes civis publicas ambientais. Em trés dessas agdes o objeto
versa sobre a implantagdo de faixa de Area de Preservagdo Permanente (APP) de 100
metros no entorno dos reservatérios das usinas hidrelétricas Salto Santiago e Salto Osério e
a implantacédo de reflorestamento. Em dois desses processos a Companhia foi condenada a
implantar faixa de APP. Os demais processos tém como objeto supostos danos causados pelo
enchimento do reservatério da Usina Hidrelétrica Cana Brava e o despejo de cinzas da Usina
Termelétrica Charqueadas. Essas ac¢des estao seguindo seus tramites normais na justica.
Doenca ocupacional e acidente do trabalho

Correspondem a agdes ajuizadas por ex-empregados, cujo objeto versa, principalmente, sobre
lesdo por esforgo repetitivo e eventual dano da capacidade auditiva. As previsdes iniciais de
condenacgdo ndo se confirmaram e o resultado dessas agbes tem sido amplamente favoravel
a Companhia. A provisao é constituida para cada causa considerando o provavel desembolso
futuro que a Companhia espera ter para encerrar a agéo por acordo ou condenagao.

Acoes diversas

Decorrem, principalmente, de agbes requerendo reassentamento rural ou emisséo de carta de
crédito e agdes indenizatérias ajuizadas por pessoas fisicas e juridicas que alegam ter sido
atingidas pelas areas alagadas dos reservatorios das usinas da Companhia.

a.3) Riscos trabalhistas provaveis

Referem-se a agdes trabalhistas em andamento movidas por ex-empregados, sindicatos ou
por trabalhadores de empresas terceirizadas, cujos objetos correspondem, principalmente, a
pedidos de vinculo empregaticio, FGTS, horas extraordinarias, complementagéo de beneficio
na Previdéncia Complementar e indenizacdes diversas.

b) Movimentacgao das provisdes para riscos provaveis
Controladora (BRGAAP)

Tributarios Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31.12.2009 27.568 65.806 16.056 109.430
Incorporagdo PPESA 2.315 40.113 - 42.428
Adicoes - 3.185 3.370 6.555
Atualizagoes 2.650 7.116 2.115 11.881
Pagamentos (31) (1.522) (3.123) (4.676)
Reversdes (242) (8.806) (4.839) (13.887)
Saldo em 31.12.2010 32.260 105.892 13.579 151.731
Adicoes - 9.620 1.892 11.512
Atualizagdes 2.939 11.499 1.229 15.667
Pagamentos - (15.056) (2.511) (17.567)
Reversbes (17.330) (9.057) (3.193) (29.580)
Saldo em 31.12.2011 17.869 102.898 10.996 131.763

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

Tributarios Civeis Trabalhistas Total
Saldo em 31.12.2009 27.568 96.471 16.056 140.095
Adigoes 2.315 10.820 3.370 16.505
Atualizagoes 2.650 11.480 2.115 16.245
Pagamentos (31) (1.522) (3.123) (4.676)
Reversoes (242) (8.806) (4.839) (13.887)
Saldo em 31.12.2010 32.260 108.443 13.579 154.282
Adigoes - 24.760 1.892 26.652
Atualizagdes 2.939 11.695 1.229 15.863
Pagamentos - (15.065) (2.511) (17.576)
Reversoes (17.330) (9.119) (3.193) (29.642)
Reclassificacdo para imobilizado - (8.373) - (8.373)
Saldo em 31.12.2011 17.869 112.341 10.996 141.206

c) Riscos possiveis e remotos

A Companhia é parte em outros processos judiciais que na avaliagcdo dos consultores juridicos nao apresentam risco provavel de desembolso futuro. Os valores relativos a esses processos ndo
s&o provisionados, sendo apenas mencionados em notas explicativas, conforme abaixo:

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total
Tributarias 461.053 530.830 991.883 408.986 478.882 887.868
Civeis 9.631 371 10.002 14.459 466 14.925
Trabalhistas 10.940 15.407 26.347 8.288 20.331 28.619
481.624 546.608 1.028.232 431.733 499.679 931.412
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total
Tributarias 499.551 530.830 1.030.381 435.710 478.882 914.592
Civeis 12.237 1.351 13.588 17.205 485 17.690
Trabalhistas 10.940 15.407 26.347 8.288 20.331 28.619
522.728 547.588 1.070.316 461.203 499.698 960.901

c.1) Riscos tributarios avaliados como possiveis

Os principais riscos de natureza tributaria avaliados pela Companhia e seus assessores
juridicos como de risco possivel séo os seguintes:

Remuneragao das Imobilizagées em Curso (RIC)

Em 30.12.2010 a Receita Federal do Brasil expediu auto de infragdo, sob a alegagéo de que a
Companhia efetuou nos anos-calendarios de 2005, 2006 e 2007, exclusdes nao autorizadas na
apuracao de imposto de renda e contribuicdo social, referentes a valores de RIC.

O Decreto-Lei n° 1.506/1976, de 23.12.1976, instituiu importante beneficio fiscal ao setor
elétrico brasileiro, isentando a RIC da incidéncia do imposto de renda.

Assim, sobre as imobilizagbes em curso realizadas com capital préprio ou empréstimos
passaram a incidir juros de até 10% a.a., acrescidos ao ativo diferido vinculado as respectivas
obras em andamento, cuja contrapartida era registrada no resultado do periodo e constituia
receita isenta de imposto de renda.

Em 12.12.1985 o entdo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE) expediu
a Portaria n° 250/1985, alterou a contabilizagdo até entdo adotada e a remuneragdo das
imobilizagbes em curso (juros de até 10% a.a.), objeto de beneficio da isengdo do imposto
de renda, por forga do Decreto-Lei n° 1.506/1976, até entéo registrada no resultado, passou
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a receber duas classificagcdes contabeis distintas: a) a parcela referente as obras realizadas
com capital préprio passou a ser langada no patriménio liquido e, portanto, sem efeito
no resultado do periodo; e b) a parcela referente as obras realizadas com empréstimos
passou a ser langada a crédito do ativo diferido para posterior amortizagdo no resultado,
concomitantemente com os valores contratuais langados a débito, também, do ativo
diferido. Com esse procedimento a parcela da receita isenta decorrente de obras realizadas
com empréstimos, que anteriormente era contabilizada no resultado no momento de sua
apuragao, passou a ser reconhecida no resultado, com excluséo para fins de apuragéo do
lucro real, somente quando: (i) o ativo em construgdo que Ihe dera origem entrasse em
operacao ou (ii) ocorresse a baixa do respectivo bem.

Este novo procedimento contabil permaneceu até 31.12.1995, sendo alterado pela Portaria
n°® 526, de 22.11.1995, do DNAEE, que, entre outras providéncias, determinou a transferéncia
dos saldos existentes no ativo diferido, relativamente a remuneragao das imobilizagdes em
curso, para o imobilizado e extinguiu o calculo e contabilizagdo da RIC correspondente a
parcela das obras realizadas com capital de terceiros, permanecendo apenas a remuneragao
sobre a parcela das obras realizadas com capital préprio.

continua...
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Aisengao garantida pelo mencionado Decreto-Lei foi revogada pela Lein®9.718, de 27.11.1998,
o que levou a Companhia a suspender seu calculo e sua contabilizagdo a partir de 01.01.1999.
Dessa forma, os valores de RIC que estéo sendo glosados pela autoridade fiscal referem-se
a receitas anteriormente diferidas, calculadas ao amparo do referido Decreto-Lei e, portanto,
beneficiados pela isengdo do imposto de renda, que estdo sendo reconhecidas no resultado
durante a operacao das usinas que lhe deram origem.

A Administragdo da Companhia e seus assessores juridicos entendem que os argumentos
utilizados para impugnar o langamento do crédito fiscal propiciam uma expectativa otimista
de éxito ao final da demanda. O montante atualizado dessa autuagdo em 31.12.2011 é de
R$ 350.919 (R$ 322.652 em 31.12.2010).

Denuncia espontanea

A Companhia fez compensagbes de débitos de imposto de renda e contribuicdo social, em
denuncia espontanea, através do Pedido de Ressarcimento ou Restituicao via Declaragdo de
Compensagéo (PER/DCOMP), sem a incidéncia de multas. Dessa forma, a Receita Federal
do Brasil homologou parcialmente os pedidos de compensagédo e a Companhia apresentou
manifestacdes de inconformidade, as quais se encontram pendentes de julgamento. A
Companhia defende que ndo se cogita que a administragdo tributaria possa impetrar multa
contra a Companhia que possuia créditos fiscais a compensar e que declarou os seus débitos
através de denuncia espontanea. O montante da notificagdo atualizado em 31.12.2011 é de
R$ 52.809 (R$ 47.946 em 31.12.2010).

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestacdao de Servigcos de Comunicagao e
Transporte (ICMS)

A Companhia e sua controlada Tractebel Energia Comercializadora Ltda. (TBLC) foram
autuadas pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, sob a alegagéo de que as notas
fiscais de venda de energia elétrica a consumidores livres sdo emitidas no més seguinte ao
fato gerador. Pelo entendimento do fisco, essa pratica posterga em um més o recolhimento do
imposto devido ao Estado.

A medicao da energia utilizada pelo cliente é realizada pela distribuidora a qual o mesmo
esta conectado. Posteriormente, a distribuidora remete as informacdes para a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), entidade responsavel pelos ajustes dessa
medicao, a fim de possibilitar a contabilizagéo da energia comercializada pelo agente.

O procedimento de medigdo é concluido até o oitavo dia do més seguinte ao fornecimento,
portanto, somente a partir dessa data é possivel faturar a energia consumida pelo cliente.

Em relagdo aos processos atribuidos a controlada TBLC foi apresentado recurso ao Tribunal de
Impostos e Taxas (TIT) que reduziu o montante e a multa em um dos processos e manteve os
valores originalmente atribuidos ao outro.

Existem dois processos aplicados a Tractebel Energia, sendo que em um deles houve reducao
do valor e da multa, porém a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo ingressou com
recurso contra esta redugéo e, em outro processo, ainda néo houve julgamento.

Apesar do éxito parcial das defesas apresentadas pela Companhia, a Administragéo e seus
consultores entendem que a totalidade dos lancamentos estd comprometida por erro de
apuracado e embasamento legal, onde a possibilidade de ganho supera o risco de perda.

Os referidos autos de infragéo estéo sendo contestados pela Companhia juntamente com seus
advogados. O montante atualizado desses autos em 31.12.2011 é de R$ 13.628 (R$ 9.210 em
31.12.2010), na controladora, e de R$ 51.694 (R$ 35.720 em 31.12.2010), no consolidado.
Ainda que eventualmente se mantenham os autos de infragdo, a Administragédo da Companhia
e seus advogados entendem que o valor efetivamente devido seria inferior a 10% do langado
pela fiscalizagdo, que adotou critérios de apuragdo sem embasamento legal, o que reduziria
substancialmente o valor acima informado.

Compensacdao de base negativa na sucessdao e dispensa de multa em denuncia
espontanea

Em junho de 2008 a Companhia obteve deciséo favoravel da Delegacia de Julgamento em
Floriandpolis (SC), relativamente a parte do auto de infragdo emitido pela Receita Federal do
Brasil, em virtude da utilizagdo de base negativa de Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) no ano-calendario de 2003, originada de operagéo de incorporagéo. Nesse auto, o fisco
também exigiu o pagamento de tributos quitados em atraso pela Companhia sem a incidéncia
de multa, através de compensacédo com creditos tributarios existentes, com fundamento no
instituto da denudncia espontanea prevista no artigo 138 do Codigo Tributario Nacional (CTN).
Os valores referentes a base negativa de CSLL s&o provenientes de incorporacdo de empresa,
ocorrida em 29.04.1998, e foram utilizados em data posterior a modificagao introduzida na
legislagéo tributaria através da Medida Proviséria (MP) n° 2.158-35, de 2001, que vedou a
utilizagéo de bases negativas decorrentes de incorporagao, fusdo ou cisdo de empresas.
Como a incorporagdo se deu muito antes da vedagédo imposta pela referida MP, quando
ainda era possivel aproveitar a base negativa de CSLL da sucedida, a Companhia entende
que a nova regra ndo alcanga a incorporagéo levada a efeito. Os valores foram integrados
ao seu patrimdnio, na qualidade de sucessora, o que lhe garante o direito de utiliza-los. Tais
argumentos foram acatados pela Delegacia de Julgamento de Floriandpolis.

No que respeita a quitagéo de tributos vencidos sem a incidéncia de multa e com a utilizagdo de
créditos tributarios, antes de qualquer procedimento administrativo ou medida de fiscalizacéo, a
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Companhia entende que tal situagdo se enquadra no instituto da dendncia espontanea prevista
no artigo 138 do CTN. Contudo, tal entendimento néo foi acatado pela Delegacia de Julgamento
de Florianopolis.

O processo encontra-se em tramitagdo no 1° Conselho da 72 Camara com Recurso de Oficio
ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF), por parte da Receita Federal do
Brasil, e com recurso voluntario da Companhia versando exclusivamente acerca da questao da
nao incidéncia da multa de mora. O montante atualizado dessa autuagdo em 31.12.2011 é de
R$ 28.524 (R$ 23.928 em 31.12.2010).

c.2) Riscos tributarios avaliados como remotos

Os principais riscos de natureza tributaria avaliados pela Companhia e seus assessores
juridicos como de risco remoto sdo os que seguem:

PIS e Cofins - Instrugao Normativa da Secretaria da Receita Federal n° 658/2006

A Companhia, em julho de 2005, impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita
Federal, por entender que a Instrugdo Normativa SRF n°® 468/2004 (IN 468/2004) invadiu a
competéncia do Poder Legislativo ao dar novo conceito ao termo “preco predeterminado”,
previsto no artigo 10 da Lei n° 10.833/2003.

Posteriormente, a Lei n® 11.196/2005, em seu artigo 109, autorizou a manuteng¢éo da condigao
de preco predeterminado para os contratos com clausulas de reajuste de prego que reflitam o
custo de produgao ou o custo dos insumos utilizados.

Em face do advento da referida lei, em julho de 2006 foi publicada a Instrugdo Normativa
SRF n° 658/2006 (IN 658/2006), que substituiu e expressamente revogou a IN 468/2004,
incorporando a ideia de que a existéncia de clausula de reajuste de preco com base em
indices que reflitam o custo de produgéo ou o custo dos insumos utilizados n&o altera a
predeterminagéo do prego dos contratos.

Em outubro de 2006 foi emitido acérddo do Tribunal Regional Federal (TRF) da 42 Regiéo,
assegurando a Companbhia o direito de recolher as contribuigcbes do PIS e da Cofins segundo o
regime de tributacdo cumulativa, tal como previsto pelo artigo 10, XI, b da Lei n° 10.833/2003, e
sem as restri¢cdes ilegais e inconstitucionais da IN 468/2004.

Diante das alteragdes trazidas pela Lei n°® 11.196/2005 e pela IN 658/2006, e tendo em vista
que elas nao foram consideradas pelo acérddo do TRF da 42 Regido, a Companhia apresentou
embargo de declaracdo, com o objetivo de que o Tribunal considerasse essa nova legislagéo
como norma superveniente, mas, sob o argumento de que nado seria possivel aplicar ao
processo a nova legislagéo, ja que ela ndo era vigente na época da propositura do mandado de
seguranga, o Tribunal ndo acatou o embargo.

Exclusivamente em razdo dessa decisdo, a Companhia apresentou recurso especial ao
Superior Tribunal de Justiga (STJ).

A Unido Federal, por sua vez, interpds recurso especial em face do acoérdao, pleiteando sua
reforma no tocante ao reconhecimento da ilegalidade da IN 468/2004 pelo TRF da 42 Regido.
O recurso especial da Unido Federal nao foi admitido, motivo pelo qual, em abril de 2010, foi
certificado formalmente o transito em julgado do acérdao proferido pelo TRF.

Assim, pende de decisdo no STJ apenas o recurso especial interposto pela Companhia que tem
0 unico propésito de afastar a norma superveniente contida na IN 658/2006, ndo havendo, de
parte dos tribunais, discussdes sobre a ilegalidade da IN 468/2004.

Em julho de 2010, foi deferido o pedido de expedicéo de alvara para levantamento dos depdsitos
judiciais realizados sob a vigéncia da IN 468/04, isto é, os depdsitos efetuados até o més de
julho de 2006, no valor de R$ 108.578.

Inconformada com a expedicdo do referido alvara, a Fazenda Nacional interpés Agravo
Regimental 29, o qual teve seu provimento negado pelo STJ.

Apesar de todos os fatos citados, a Receita Federal do Brasil continua insistindo que o transito
em julgado formal do mandado de segurancga ainda n&o ocorreu e, em consequéncia, indeferiu
o pedido de habilitagdo do crédito decorrente dos valores recolhidos indevidamente no periodo
de novembro de 2004 a maio de 2005, razédo pela qual, a Companhia requereu, nos Autos
do Mandado de Seguranga, o deferimento da habilitagdo do referido crédito cujo montante
atualizado, em 31.12.2011, é de R$ 66.009 (R$ 62.802 em 31.12.2010).

O levantamento dos depdsitos efetuados sob a égide da IN 658/2006, no valor de R$ 41.496 em
31.12.2011 (R$ 38.832 em 31.12.2010), depende do julgamento do recurso especial no STJ. O
montante referente ao periodo de vigéncia da referida IN 658/2006 (a partir de agosto de 2006),
cujo risco é considerado remoto, é de R$ 360.303 em 31.12.2011 (R$ 312.933 em 31.12.2010).
Em janeiro de 2012, o Juiz da 12 Vara da Sec¢ao Judiciaria de Floriandpolis indeferiu o pedido
de habilitagdo do crédito dos valores recolhidos indevidamente sob a égide da IN 468/2004,
levando a Companhia a ingressar com recurso de agravo de instrumento perante o TRF da
42 Regido, a exemplo do que ocorrera com os depdsitos judiciais ja liberados.

26 Agravo Regimental € aquele interposto para impugnar decisdes tomadas individualmente
pelo relator de outro recurso.
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Recuperacao de PIS e Cofins

Em 1998 foi publicada a Lei n® 9.718/98 ampliando a base de calculo do PIS e da Cofins que,
até entdo, incidiam apenas sobre o faturamento das empresas.

A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da referida Lei, logrando éxito na
demanda, o que lhe permitiu compensar as contribui¢des calculadas sobre as receitas diversas
das decorrentes de faturamento, relativamente ao periodo de apuracao de fevereiro de 1999 a
novembro de 2002, para o PIS, e de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, para a Cofins.

A principal receita computada no calculo do valor a compensar diz respeito a rubrica
contabil denominada “Receita de Subvengédo da Conta de Consumo de Combustivel (CCC)”
(“Subvencgao CCC").

Em 2009, a Receita Federal do Brasil intimou a Companhia a recolher o valor de R$ 135.982
referente ao periodo de abril de 2004 a janeiro de 2007, ja incluidos os juros e multas, alegando
que a “subvengao CCC” representa faturamento e, portanto, era devida a sua inclusédo na base
de calculo do PIS e da Cofins no periodo mencionado.

Na avaliacdo da Administragdo e dos consultores juridicos da Companhia, os argumentos
da Receita Federal do Brasil ndo procedem e podem ser facilimente contestados, porquanto
o conceito atribuido a sistematica da “Subvengdo da CCC”, para fins de contabilizagdo
de combustiveis fésseis consumidos pelos agentes geradores de energia elétrica nao
era compativel com a natureza juridica de receita. Dessa forma, a Companhia efetuou a
manifestagcado de inconformidade com a intimagao na esfera administrativa e, se necessario,
efetuara na esfera judicial. Mesmo que a “Subvengéo CCC” tivesse a natureza de receita, que
ndo tem, ndo representaria “faturamento” que era a Unica receita passivel de tributagédo pelo
PIS e pela Cofins.

De fato, até 2005 o combustivel adquirido com recursos da “Subvengdo CCC” e da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE) era contabilizado por ocasido de seu consumo nas usinas
como “custo de operacdo” em contrapartida com uma receita de “Subvengéo”.

AAneel alterou o Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica para modificar
o conceito que vinha sendo utilizado inadequadamente e, a partir de 2006, o langamento contabil
passou a ser “custo de operagado” em contrapartida de uma conta retificadora para neutralizar
o resultado. Essa alteragéo esta fortemente fundamentada em Notas Técnicas emitidas por
aquela Agéncia.

Em face da sintese acima apresentada, é entendimento da Administragdo que o risco de
perda no processo é remoto. O processo encontra-se aguardando o julgamento da Delegacia
de Julgamento de Floriandpolis, na 42 Turma. O montante atualizado em 31.12.2011 é de
R$ 163.273 (R$ 157.529 em 31.12.2010).

d) Riscos civeis avaliados como possiveis

As agbes civeis, avaliadas como de risco possivel, correspondem, basicamente, a agdes de
desapropriagdes e indenizagdes impetradas por pessoas fisicas e juridicas que alegam terem
sido afetadas pelas areas alagadas dos reservatérios das usinas da Companhia.

e) Riscos trabalhistas avaliados como possiveis

Os riscos trabalhistas referem-se, principalmente, a agdes movidas por ex-empregados ou
por trabalhadores de empresas terceirizadas, cujos objetos correspondem, principalmente,
a pedidos, de vinculo empregaticio, de responsabilidade solidaria ou subsidiaria por verbas
trabalhistas de terceiros, de complementagédo de beneficio na previdéncia complementar, de
indenizagbes diversas, entre outros.

24 - BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia, através da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, concede
aos seus empregados planos de beneficios de previdéncia complementar. A PREVIG é
uma entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, patrocinada pela
Companhia, na condigéo de sua Instituidora, e por outras empresas estabelecidas no Brasil que
fazem parte do grupo International Power GDF SUEZ. Os planos de beneficios administrados
pela PREVIG séo de Contribuigao Definida (CD) e Beneficio Definido (BD), este ultimo fechado
para novas adesdes.

A Companhia patrocina ainda o plano BD da Fundacao Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia
Social (ELOS), também fechado para novas adesdes. Anteriormente a constituicdo da
PREVIG, o plano BD era administrado exclusivamente pela Fundagdo ELOS e patrocinado
pela Tractebel Energia e Eletrosul, sem solidariedade entre as patrocinadoras. Em outubro
de 2002, a Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) aprovou a rescisdo do Convénio
de Adesédo com a ELOS e a total transferéncia de gerenciamento do plano de beneficios
para a PREVIG. Apesar da citada resciséo, face liminares obtidas por entidades sindicais
e pela Associagdo dos Aposentados da Eletrosul, os participantes que entraram em gozo
de beneficios até 23.12.1997, data da cisdo da Eletrosul, bem como os participantes que
optaram pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, permaneceram no plano de
beneficios ELOS sob a responsabilidade da Tractebel Energia. Em maio de 2007 a Companhia
celebrou acordo com a ELOS, a Eletrosul, a PREVIG e a Associacdo de Aposentados da
Eletrosul visando o restabelecimento da adesdo da Tractebel Energia a ELOS, permitindo aos
beneficiarios optarem por permanecer na ELOS ou transferir-se para a PREVIG, em ambas as
opgdes tendo a Companhia como patrocinadora do Plano.
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Em 31.12.2011 a PREVIG tinha 452 e a ELOS 2.182 (em 31.12.2010, 429 e 2.182,
respectivamente) aposentados e pensionistas em gozo de beneficios.

As principais caracteristicas dos planos administrados pela Companhia sao:

a) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizagdo para os beneficios de aposentadoria,
penséo e auxilios. O custeio do plano de beneficios é coberto por contribuicbes dos participantes
e da patrocinadora. A contribuicdo da Companhia corresponde a duas vezes a contribuigdo de
seus empregados. Os beneficios previstos no plano BD s&o os seguintes:

» Complementacéo de aposentadoria por tempo de servico, por invalidez e por idade;

» Complementacéo de aposentadoria especial e de ex-combatente;

» Complementacéo de pensao;

» Complementacao de auxilio recluséo; e

* Auxilio funeral.

Atualmente, na PREVIG, esse plano possui 75 participantes (264 em 31.12.2010), dos quais
15 (30 em 31.12.2010) estdo no BD e 60 (234 em 31.12.2010) no Plano BSPS (a seguir
especificado). Ja na ELOS o numero de participantes se manteve, ou seja, 6 participantes do
plano BD em 2011 e 2010.

As despesas administrativas da ELOS sao rateadas proporcionalmente ao patriménio dos
participantes de responsabilidade de cada patrocinadora. No ano de 2011, 49,64% (50,7% em
2010) das despesas administrativas foram pagas pela Tractebel Energia e o restante pela Eletrosul.
O valor de responsabilidade da Companhia em 2011 foi de R$ 2.108 (R$ 1.711 em 2010).

A Companhia é responsavel, também, por 100% do valor das despesas administrativas da
PREVIG vinculadas ao plano BD, as quais s&o limitadas em 15% do total das respectivas receitas
previdenciais. O valor dessas despesas no exercicio de 2011 foi de R$ 1.660 (R$ 1.686 em 2010).
Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (“BSPS”)

Ao final de 2004, a Tractebel Energia recebeu autorizagdo de autoridades competentes para
criar um plano de contribui¢éo definida (CD) na PREVIG. Este novo plano é chamado “Prevflex”
e tem sido oferecido a todos os novos contratados desde 01.01.2005. Aos empregados da
Tractebel Energia foi permitido escolher, entre permanecer no plano de beneficios definidos
(BD) ou ser transferido para o “Prevflex” (CD). Entretanto, para os participantes que contribuiram
para o INSS por, pelo menos, 20 anos, houve a opgdo de manter as reservas existentes até
aquela data, no plano BD e, dai em diante, efetuar as contribuicdes diretamente no plano CD.
Essa opgédo também foi dada para os empregados da empresa com, pelo menos, 10 anos
de cargos de coordenagdo e geréncia, porém, caso optassem por transferir suas reservas
diretamente para o Plano CD, teriam direito a uma contribuigcdo especial, o que foi aceito por
94% dos participantes. A opgéo “BSPS”, que se caracteriza por uma combinagéo dos Planos
BD e CD, foi fechada para novas adesdes em agosto de 2005.

a.1) Premissas atuariais

As premissas atuariais e hipéteses econdmicas utilizadas na avaliagdo dos beneficios pos-
emprego foram as descritas a seguir:

Premissas 31.12.2011 31.12.2010
Taxa de desconto (a.a.)
- Planos de beneficios BD (ELOS) e BD (PREVIG) 10,50% 10,50%
- Planos de beneficios CD (BSPS) 9,75% 10,50%
Taxa de retorno esperado dos ativos (a.a.)
- Planos de beneficios BD (ELOS) e BD (PREVIG) 10,50% 11,34%
- Planos de beneficios CD (BSPS) 12,00% 11,34%
Rentabilidade prevista 11,00% 10,50%
Crescimento salarial futuro do participante ativo e

auto patrocinado (a.a.) 4,50% 4,50%
Crescimento dos beneficios do Plano patrocinado

pela Companhia (a.a.) 4,50% 4,50%
Inflagéo 4,50% 4,50%
Fator de capacidade (Saléarios e Beneficios) 100% 100%

31.12.2011 e 31.12.2010
AT 2000 (por sexo)
RP 2000 Disabled
Watson Wyatt 1985 Disability Class 1
T-1 Service Table

Hipéteses

Tabua de Mortalidade (ativos)

Tabua de Mortalidade de Invalidos

Tabua de Entrada em Invalidez

Tabua de Rotatividade

% de participantes ativos casados na data
da aposentadoria

Idade de Aposentadoria

90
Primeira data em que completam
todas as caréncias
Diferenca de idade entre participante e conjuge
Esposas sao 4 anos mais jovens que os maridos

Fator de conversédo do SB-40 140%
Participantes com direito a converséao de

aposentadoria especial em aposentadoria por tempo

de servigo (SB-40), que optaram pela conversado 100%
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a.2) Demonstrativo dos beneficios pés-emprego por plano, liquidos

Classificagao no
balanco patrimonial

Plano Plano Nao
BD BSPS GC Total Circulante circulante

31.12.2010
Valor presente das obrigacdes 1.195.993 50.957 2.206 1.249.156
Valor justo dos ativos (1.019.909) (36.477) - (1.056.386)
Passivo calculado 176.084 14.480 2.206 192.770
Ganhos (perdas) ndo reconhecidos 231.914 11.398 (691) 242.621
Passivo registrado em 31.12.2010 407.998 25.878 1.515 435.391 25.939 409.452
31.12.2011
Valor presente das obrigacdes 1.263.196 45.775 2.217 1.311.188
Valor justo dos ativos (1.094.637) (45.171) - (1.139.808)
Passivo calculado 168.559 604 2.217 171.380
Ganhos (perdas) ndo reconhecidos 144.340 22.012 (723) 165.629
Passivo registrado em 31.12.2011 312.899 22.616 1.494 337.009 36.045 300.964

De acordo com as praticas contabeis brasileiras anteriores a adogao dos IFRS e CPC,
previstas na Instrugdo CVM 371/00, as perdas atuariais acumuladas que se situavam dentro
do limite de 10% do valor presente da obrigagéo de beneficios definidos (“corredor”) ndo eram
reconhecidas no resultado da Companhia. As perdas excedentes ao limite do corredor eram
registradas no resultado durante o tempo médio remanescente de vida dos participantes do
plano de beneficio. Esse procedimento permaneceu como opgao na adogao das novas praticas
contabeis estabelecidas pelo IFRS 19 e CPC 33 - Beneficios a empregados.

A Companhia, no seu balancgo relativo a primeira adogao, em 01.01.2009, conforme iseng¢ao
prevista no CPC 37 R1 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, reconheceu
como complemento do seu passivo “Beneficio pos-emprego”, as perdas atuariais que nao
vinham sendo registradas por estarem situadas dentro dos limites do “corredor”. Conforme
procedimentos relativos a primeira adogao dos IFRS e CPC, a contrapartida do complemento
do passivo foi a conta de lucros acumulados, no patriménio liquido. A Companhia, a partir da
data da primeira adogéo, em 01.01.2009, optou por manter a abordagem do corredor acima
mencionada para o reconhecimento no seu resultado dos ganhos e perdas atuariais.

A composigao dos beneficios pés-emprego da Companhia em suas demonstragdes contabeis esta apresentada na tabela abaixo:

Controladora e Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Obrigagbes contratadas
Contrato de confisséo de dividas passadas 18.646 111.870 130.516 20.111 111.981 132.092
Déficit ndo contratado
Contribuigbes correntes e Cobertura de custos 3.575 1.642 5.217 2.185 2.607 4.792
Déficit ndo contratado e GC 13.824 21.823 35.647 3.643 52.243 55.886
Avaliagao atuarial 36.045 135.335 171.380 25.939 166.831 192.770
Ganhos atuariais diferidos - 165.629 165.629 - 242.621 242.621
Passivo atuarial registrado 36.045 300.964 337.009 25.939 409.452 435.391
O passivo atuarial reconhecido no balango patrimonial esta parcialmente coberto por obrigagdes Plano BD  Plano BSPS GC Total
contratadas e/ou reconhecidas através de instrumento de confisséo de divida e de termo de Ganho liquido (51.699) 1.289 228 (50.182)
acordo firmados pela Companhia com as respectivas Fundagoes. Contribuigdes (2.700) (182) (120) (3.002)
As dividas contratadas s&o atualizadas pelo indice Nacional de Prego ao Consumidor (INPC),  Pagamentos de obrigagdes
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e sobre as mesmas incidem juros de  contratadas (28.251) (309) - (28.560)
6% a.a. A expectativa de realizagdo dos valores contratados apresentados no passivo ndo Passivo registrado em 31.12.2010 407.998 25.878 1.515 435.391
circulante é a seguinte: Efeitos no resultado de 2011:
ELOS PREVIG Total Custo do servico corrente 79 - 67 146
2013 2.335 17.029 19.364 Custo dos juros 120.651 3.852 191 124.694
2014 1.894 18.073 19.967 Rendimento esperado dos ativos (103.844) (2.685) - (106.529)
2015 1.710 3.288 4.998 Amortizagao dos ganhos atuariais (80.998) (924) 40 (81.882)
2016 1812 3.486 5.298 Ganho_ quuido (64.112) 243 298 (63.571)
2017 1.921 3.694 5.615 Contribuigdes (3.052) (3.174) (319) (6.545)
2018 a 2023 11.405 27.319 38724  Pagamentos de obrigagoes
2024 2 2027 156 12.131 12287 cont_ratadas. (27.936) (330) - (28.266)
2028 a 2029 ) 5617 5617 Passivo regllst.rado em 31.12.20.11 312.898 22.617 1.494 337.009
21.233 90.637 111.870 A de§pesa liquida a ser reconhes:lf:ia mer?s.alment‘e no r.e.sulte}do ao Iongo do.ar.m de 2912,
. . . A X - - relativamente ao plano de beneficios definidos e a gratificacdo de confidencialidade, é
A movimentacao dos beneficios pds-emprego por plano esta resumida a seguir:
composta como segue.
Plano BD Plano BSPS GC Total Plano BD Plano BSPS GC Total
Passivo em 31.12.2009 490.648 25.080 1.407 517.135 Custo do servigo corrente (43) - (64) (107)
Efeitos no resultado de 2010: Custo dos juros (127.347) (3.391) (190) (130.928)
Custo do servigo corrente 70 - 55 125 Rendimento esperado dos ativos
Custo dos juros 114.598 4.880 253 119.731 do plano 116.654 3.961 - 120.615
Rendimento esperado dos ativos (91.758) (2.976) - (94.734) Amortizac&o de ganhos atuariais 4.513 3.479 (43) 7.949
Amortizagdo dos ganhos atuariais (74.609) (615) (80) (75.304) Despesa liquida (6.223) 4.049 (297) (2.471)
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A composigao dos ativos do plano por natureza de investimentos é a seguinte.

ELOS PREVIG

Renda fixa 87,36% 89,91%
Renda variavel 7,71% 3,52%
Empréstimos 2,52% 6,32%
Imoveis 1,95% -
Outros 0,46% 0,25%
100,00% 100,00%

Rentabilidade auferida no ano de 2011 14,65% 15,71%
Rentabilidade prevista para o ano de 2012 11,00% 11,00%

Os ativos de renda fixa sdo compostos predominantemente por Titulos Publicos Federais.

a.3) Beneficio de gratificagdo de confidencialidade

Consiste no pagamento de uma remuneragéo ao empregado da carreira gerencial, por ocasiao
do término do seu vinculo empregaticio.

b) Plano de Contribuigédo Definida (CD)

Além do plano de beneficio definido, a PREVIG administra o plano tipo contribuigao definida, onde
o custeio dos beneficios é constituido por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora.
A contribuicdo basica da Companhia corresponde ao mesmo valor da contribuicdo basica de
seus empregados.

As despesas administrativas de responsabilidade da Companhia no exercicio de 2011 foram de
R$ 2.613 (R$ 2.474 em 2010).

25 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS PASSIVOS

Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Base de Imposto Contribuigao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Valor justo do ativo imobilizado 1.031.839 257.960 92.866 350.826 382.571
Provisao para venda de energia 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535
Valor justo de concessao a pagar 50.166 12.541 4.515 17.056 15.739
1.189.461 297.365 107.052 404.417 434.845
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Base de Imposto Contribuicao
Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Valor justo do ativo imobilizado 1.031.839 257.960 92.866 350.826 382.571
Venda de energia 107.456 26.864 9.671 36.535 36.535
Valor justo de concessao a pagar 50.166 12.541 4.515 17.056 15.739
Depreciacéo acelerada incentivada 53.771 13.443 4.839 18.282 10.846
1.243.232 310.808 111.891 422.699 445.691

Valor justo do ativo imobilizado - corresponde a diferenga entre o valor de livros e o valor
justo reconhecido quando da primeira adogéo dos pronunciamentos técnicos IAS 16 e CPC
27 - Ativo imobilizado.
Venda de energia - decorre das transagdes realizadas no ambito do MAE (atualmente CCEE)
no periodo de setembro de 2000 a setembro de 2002. O valor da receita reconhecida nesse
periodo esta sendo contestado judicialmente por agentes que discordam da interpretagéo
adotada pelo MAE na aplicacdo de determinadas regras de contabilizacdo, motivo pelo qual
os valores devidos ndo foram pagos pelos agentes devedores. Nao houve efeito de imposto
de renda e contribuigcao social sobre essa receita bem como sobre a provisao para devedores
duvidosos sobre as correspondentes contas a receber pendentes de recebimento. De forma
a melhor retratar ambos os efeitos tributarios, a Companhia constituiu imposto de renda e
contribuigéo social passivo e ativo nos mesmos valores.
Valor justo de concessdo a pagar - corresponde a diferenga entre o valor de livros € o
valor justo de concessbes a pagar originado de uma combinagao de negécios decorrente da
aquisicéo de empresa.
Depreciacao acelerada incentivada - decorre da utilizagéo do beneficio fiscal da aceleragao
da depreciacdo de determinados gastos na construcdo e aquisicao de ativos imobilizados,
conforme previsto na legislacéo fiscal.
A realizagdo do passivo fiscal diferido foi estimada conforme abaixo:
Controladora

Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP ¢ IFRS)

2012 30.972 30.972
2013 29.061 29.061
2014 22.833 22.833
2015 21.128 21.128
2016 20.103 20.103
2017 a 2021 143.107 143.107
2022 em diante 137.213 155.495

404.417 422.699

26 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 5.000.000,
independentemente de reforma estatutaria. De acordo com o regulamento de listagem do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA, a Companhia néo podera emitir agdes preferenciais ou partes
beneficiarias. A Companhia ndo possui agdes em tesouraria.
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b) Capital social subscrito e integralizado

O capital social da Companhia, em 31.12.2011 e 31.12.2010, é de R$ 2.445.766, totalmente
subscrito e integralizado, representado por 652.742.192 agdes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal. O valor patrimonial da agdo em reais, em 31.12.2011, é de R$ 8,35 (R$ 7,77
por agdo em 31.12.2010).

O quadro societario da Companhia em 31.12.2011 e 31.12.2010 esta assim constituido:

Acionistas % do Capital

GDF SUEZ Energy Latin America Participagdes Ltda. 68,71
Banco Classico S.A. 10,00
Outros acionistas 21,29

100,00

Em 31.12.2010 e 31.12.2011 a quantidade de agdes da Companhia em circulagdo eram
204.229.568 e 204.229.559, respectivamente. Nas mesmas datas os administradores da
Companhia possuiam 139.589 e 134.775 acdes, respectivamente.

c) Reserva de Capital

Refere-se, substancialmente, a remuneracao do capital proprio aplicado em imobilizagbes em
curso, calculada a taxa de 10% a.a. durante o periodo de 01.01.1986 a 31.12.1998, conforme
legislagédo especifica do setor elétrico. Esta reserva podera ser utilizada para absorgédo de
prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros, e para incorporagéo
ao capital social.

d) Reservas de lucros

- Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) sdo aplicados, antes de qualquer outra
destinacéo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excederd a 20% (vinte por cento) do
capital social da Companhia. No exercicio de 2011 a Companhia destinou o equivalente a 4,6%
do seu lucro liquido para a reserva legal, atingindo, assim, o limite de 20% sobre o capital social
integralizado permitido na Lei das Sociedades por Agdes. A referida reserva somente pode ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social.

- Reservas de incentivos fiscais

Areserva é constituida mediante destinacédo da parcela do resultado do exercicio equivalente ao
beneficio fiscal concedido pela Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazoénia (Sudam).
Esse beneficio corresponde a redugéo de 75% no imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragéo das atividades desenvolvidas pela Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra.
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- Reserva de retengao de lucros

A reserva foi constituida em exercicios anteriores, com base em orcamento de capital, com a
finalidade de financiar a implantagdo da Usina Hidrelétrica Estreito, a manutengéo do parque
produtivo e a possivel aquisigao de participagcdo na Usina Hidrelétrica Jirau.

e) Ajustes de avaliagao patrimonial

Conforme previsto no IAS 16 e CPC 27 - Ativo imobilizado e em atendimento as orientagdes
contidas na Interpretagcao Técnica ICPC 10 - Interpretagéo sobre a aplicagao inicial ao ativo
imobilizado, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da
adocéo inicial dos CPC (01.01.2009). A contrapartida do referido ajuste, liquido de imposto de
renda e contribui¢éo social diferidos, foi reconhecida na conta “Ajuste de avaliagéo patrimonial”,
no patrimonio liquido. A realizacdo desta reserva é registrada em contrapartida da conta de
lucros acumulados, na medida em que a depreciagdo do ajuste a valor justo do imobilizado &
reconhecida no resultado da Companhia. Nos anos de 2011 e 2010 os valores da realizagédo
foram de R$ 59.827 e R$ 56.879, respectivamente.

f) Transagdo com acionista ndo controlador

Em 2011 a Companhia reconheceu a participagdo de 5% do acionista ndo controlador da
controlada indireta Ibititiva Bioenergética, no valor de R$ 2.065.

g) Dividendos adicionais propostos

Os dividendos adicionais propostos, no montante de R$ 517.342, serdao submetidos & aprovagéo
dos acionistas em Assembleia Geral Ordinaria (AGO), permanecendo no patriménio liquido
até sua deliberacao definitiva, conforme estabelecido no CPC 24 - Evento Subsequente e na
interpretagéo técnica ICPC 08 - Contabilizagcdo da Proposta de Pagamento de Dividendos.

27 - DIVIDENDOS

31.12.2011 31.12.2010
Base de calculo dos dividendos ajustada
Lucro liquido do exercicio 1.447.636 1.211.649
Constituigao da reserva legal (66.597) (60.582)
Reserva de incentivos fiscais (9.455) -
Transagao com acionista ndo controlador (2.065) -
Realizagéo do ajuste de avaliagédo patrimonial 59.827 56.879
Lucro liquido do exercicio ajustado para fins
de dividendos 1.429.346 1.207.946

31.12.2011 31.12.2010
Dividendosl/juros sobre o capital préprio
propostos
Dividendos intercalares pagos 658.014 286.100
Juros sobre o capital proprio, liquidos de IRRF 217.340 188.011
Dividendos adicionais propostos 517.342 158.270
Subtotal 1.392.696 632.381
IRRF dos juros sobre o capital proprio 36.650 31.989
Total 1.429.346 664.370
Percentual do lucro liquido ajustado 100% 55%

Dividendos/juros sobre o capital préprio,
antes da retengdo do imposto de renda,
por ago ordindria (em R$ 1,00): 2,1897556102 1.0178134249
A politica de dividendos da Tractebel Energia prevé um dividendo minimo obrigatério de 30%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei n° 6.404/76 e, além disso, estabelece
a intengdo de pagar em cada ano-calendario, dividendos e/ou juros sobre o capital proprio em
valor n&o inferior a 55% do lucro liquido ajustado, em distribuicdes semestrais.
O Conselho de Administragéo, em reunido realizada em julho de 2011, aprovou a distribuicéo de
dividendos intercalares, com base nas demonstragdes financeiras levantadas em 30.06.2011,
no valor de R$ 658.014, correspondentes a R$ 1,0080763921 por agdo e a 100% do lucro
liquido ajustado do primeiro semestre de 2011. O pagamento dos dividendos se iniciou em
06.10.2011, com base nos dados cadastrais existentes no Itau Unibanco.
Em novembro de 2011 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o crédito de juros
sobre o capital préprio relativos ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2011, no
valor bruto de R$ 253.990, correspondente a R$ 0,3891122760 por agdo. Este valor, liquido do
imposto de renda retido na fonte, foi imputado aos dividendos referentes ao exercicio de 2011.
A data de inicio do pagamento dos referidos juros sera em 10.02.2012.
Em 07.02.2012 o Conselho de Administragdo aprovou a proposta de pagamento de dividendos
adicionais, no valor de R$ 517.342 (R$ 0,7925669420 por agdo), referentes ao exercicio de
2011. De acordo com as novas praticas contabeis estabelecidas na Interpretacdo Técnica
ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos, o valor dos dividendos
acima do minimo obrigatério estabelecido em Lei ou outro instrumento legal, ndo aprovado em
assembleia geral, deve ser apresentado e destacado no patriménio liquido. Esses dividendos
excedem o minimo obrigatério e, portanto, foram apresentados em conta do patriménio liquido
denominada "Dividendos adicionais propostos” até a sua aprovacao em AGO.

28 - DETALHAMENTO DOS GASTOS OPERACIONAIS POR NATUREZA

Custos de producéo de energia elétrica e dos servigos prestados

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Energia Servigos Energia Servigos Energia Servigos Energia Servigos

vendida prestados vendida prestados vendida prestados vendida prestados
Pessoal 131.649 15.027 123.535 12.383 133.789 15.027 124.301 12.383
Material 19.122 666 20.468 369 22.314 666 24.093 369
Servigo de terceiro 84.596 5.299 70.082 4141 108.687 5.299 95.592 4.141
Combustivel para geragao 100.375 - 50.263 - 108.799 - 61.062 -
Royalties 7 136.479 - 111.268 - 159.209 - 133.548 -
Depreciagéo e amortizagéo 358.974 - 307.529 - 486.663 - 447.213 -
Seguros 7.018 819 7.198 458 8.776 819 9.460 458
Taxa de fiscalizacdo 10.295 - 9.379 - 11.947 - 11.250 -
Contribuigdes e doagdes 1.062 - 1.196 - 1.411 - 2.098 -
Aluguéis 7.106 786 4.919 290 9.191 786 7.244 290
Outros 5.119 50 4.007 72 6.075 50 5.284 72
861.795 22.647 709.844 17.713 1.056.861 22.647 921.145 17.713

2 Compensagao pela utilizagao de recursos hidricos (Royalties)

Custos com pessoal

As despesas com pessoal incluem, além dos salarios e encargos sociais, os beneficios de
auxilio a recuperagao da saude, seguro de vida em grupo, auxilio creche as empregadas, vale
alimentagao e transporte, previdéncia privada, entre outros. A Companhia oferece ainda cursos
e treinamentos aos seus empregados.

Pagamento baseado em a¢oes

A Tractebel Energia ndo tem nenhum programa especifico de pagamento baseado em suas
acdes. Entretanto, a sua controladora indireta GDF SUEZ, sediada na Franga, mantém os
seguintes programas de agbes para seus principais executivos e empregados: (i) opgao de
compra de a¢des na Bolsa de Valores de Paris (Franca), estabelecido com base nas principais
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responsabilidades desenvolvidas pelos beneficiarios; (ii) prémio em agdes por desempenho ou
bonificagéo; e (iii) agcdes gratuitas para todos os empregados.

Os programas de opgdes de compras de agdes e de agdes por desempenho tem vigéncia de
quatro ou cinco anos e seus valores estédo vinculadas ao atingimento de determinados indices
financeiros da GDF SUEZ. Por conta da conjuntura econdmica mundial, tem-se verificado ao
longo dos anos uma deterioragéo dos valores de mercado dessas opgbes de compra e das
agoes por desempenho, o que possivelmente influenciara o exercicio das op¢des e a obtengéo
do beneficio das agbes por desempenho nos seus vencimentos.

Os custos envolvidos com estes programas sao integralmente pagos pela GDF SUEZ, nao
cabendo a Tractebel Energia nenhum desembolso relativo aos mesmos.

continua...
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Em 31.12.2011 os valores de mercado dos referidos programas séo os seguintes:
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" Programas

até 2010
Opcdes de compra de agdes 272
Acdes por desempenho 619
Acdes gratuitas 629
1.520

Programa
2011
107
803
460
1.370

Total
379
1.422

1.089

2.890

O valor de mercado das opgdes de compras de acdes foram calculados por consultoria externa especializada utilizando o modelo “Bjerksund e Stensland (2002)” para as opgdes em que a data
de aquisicéo (vesting date) ja tenha se iniciado e o modelo “Rubinstein (1990)” para as opgdes que a data de aquisicao ainda nao se iniciou.

Despesas com vendas e gerais e administrativas:

Controladora (BRGAAP)

Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Gerais e Gerais e Gerais e Gerais e
Com Adminis- Com Adminis- Com Adminis- Com Adminis-
vendas trativas vendas trativas vendas trativas vendas trativas
Pessoal 9.160 46.257 9.323 44132 9.160 47.893 9.323 45.159
Administradores - 15.019 - 15.288 - 15.794 - 16.001
Material 63 3.363 53 1.249 63 3.407 53 1.276
Servigo de terceiro 3.891 34.956 3.796 36.747 5.731 37.611 4.028 39.359
Depreciagéo e amortizagao - 9.356 - 6.665 - 14.436 - 14.112
Seguros - 422 - 367 - 422 - 367
Contribuicoes e doagdes - 3.861 - 12.037 - 3.863 - 12.074
Contribuicbes setoriais - 4.186 - 3.240 932 4.575 732 2.925
Aluguéis 214 4.872 215 4.072 236 5.500 222 4.226
Indenizagdes - 7.766 - 4.728 - 7.766 - 4.728
Contribuigdo PREVIG - 3.206 - 2.030 - 3.206 - 2.030
Outros 2 12.234 3 11.168 704 12.587 5 17.678
13.330 145.498 13.390 141.723 16.826 157.060 14.363 159.935
29 - REVERSAO (CONSTITUIGAO) DE PROVISOES OPERACIONAIS 31 - GANHOS EM AGOES JUDICIAIS
Controladora Consolidado No ano de 2010 a Companhia reconheceu receita ndo recorrente de R$ 45.803, em razdo do
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) trénsito em julgado favoravel a Companhia em agéo judicial que pleiteava o direito de incidir
31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010 o PIS e Cofins, pelo regime cumulativo, sobre as receitas decorrentes de contratos assinados
Beneficios pos-emprego 89.470 77.901 89.470 77.901  anteriormente & alteragdo da legislagao para o regime nio cumulativo. Em 2011 foi reconhecido
Riscos tributarios 14.391 (1.652) 14.391 (3.967) 4 complemento do ganho judicial acima mencionado, no valor de R$ 8.812.
Riscos civeis 2.994 28 (3.834) (11.812) _
Riscos trabalhistas 2.583 2.476 2.583 2.476 32 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO
Devedores duvidosos (6.043) - (6.180) - Controladora (BRGAAP)
Outras 683 1.921 605 1.921
104.078 80.674 97.035 66.519 31.12.2011 31.12.2010
A reversdo apresentada na rubrica “Beneficios pds-emprego”, corresponde, substancialmente Imposto  Contribuicdo Imposto  Contribuigao
ao reconhecimento da amortizagdo dos ganhos atuariais diferidos que se encontravam acima de renda social de renda social
do limite permitido de 10% (“corredor”), conforme regras estabelecidas no IAS 19 e CPC 33 - Resultado antes dos tributos 1.929.930 1.929.930 1.709.507 1.709.507
Beneficios pos-emprego. Diferengas permanentes
30 - RESULTADO FINANCEIRO Amortizagao de agio/direito
Controladora Consolidado de concessao 1.843 1.843 2.41 2.411
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS) Gratificagédo e 13° de dirigentes 2.831 - 5.025 -
31.12.2011  _31.12.2010 _31.12.2011 31.12.2010  Doagdes indedutiveis 250 250 8.489 8.489
Receitas financeiras Equivaléncia patrimonial (186.690) (186.690) 22.483 22.483
Renda de aplicagées financeiras 62.176 66.024 89.436 92.056  Juros sobre o capital proprio (253.990)  (253.990)  (220.000)  (220.000)
Jurgs fobre vanrgs a receber 22.654 8.682 23.917 10.768 Agio amortizado na incorporago _ _ (41.931) (41.931)
Variagdo monetaria sobre Ganho de capital tributado na
depdsitos judiciais 9.982 13.364 9.996 13.364
Variagdo monetaria sobre outros controla.da (11.212) (11.212) N A
valores a receber 9.107 13.079 10.323 14.439 Outras diferengas permanentes 420 420 4.810 4.440
103.919 101.149 133.672 130.627 Base de calculo 1.483.382 1.480.551 1.490.794 1.485.399
Despesas financeiras Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Juros sobre dividas 122.389 176.727 238.687 278.405 Imposto de renda e contribuigio
Juros sobre concgssoes g pagar. 66.543 31.414 104.899 92.220 social (370.846) (133.250) (372.699) (133.686)
Juros sobre passivo atuarial liquido 18.165 24.623 18.165 24.623 Incentivos fiscais 10.856 )} 8.529 ]
Juros sobre tributos 1.477 20.656 1.747 21.082 ’ )
Variacio monetaria sobre dividas 33.640 39.381 34.727 42729 Outros 10.545 401 (470) 468
Variagdo monetaria sobre Total no resultado (349.445) (132.849) (364.640) (133.218)
concessoes a pagar 43.333 34.884 66.795 87.669 Composigio dos tributos
Variagdo monetaria outras 340 12.023 346 12.023 no resultado:
Variagado cambial sobre dividas 17.942 (15.330) 17.942 (15.330)
Outras despesas financeiras 20.938 13.397 24.174 16.048 Cgrrgnte (336.430) (126.814) (368.764) (136.054)
324.767 337.775 507.482 _  559.469 _Diferido (13.015) (6.035) 4.124 2.836
Despesas financeiras, liquidas 220.848 236.626 373.810 428.842 (349.445) _ (132.849) _ (364.640) _ (133.218)
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Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010
Imposto  Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Resultado antes dos tributos 2.034.788 2.034.788  1.721.310 1.721.310
Diferencas permanentes
Amortizagao de agio/direito de
concessao 12.632 12.632 29.530 29.530
Gratificagdo e 13° de dirigentes 2.831 - 5.136 -
Doagbes indedutiveis 305 305 8.489 8.489
Juros sobre o capital proprio (253.990) (253.990) (220.000) (220.000)
Agio amortizado na incorporagéo - - (41.931) (41.931)
Diferenca entre as bases de calculo
do lucro real e presumido (14.074) (9.874) (3.591) (1.137)
Outras diferengas permanentes 214 (136) 2.425 5.935
Base de calculo 1.782.706 1.783.725 _ 1.501.368 1.502.196
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdao
social (445.677) (160.535)  (375.342) (135.198)
Incentivos fiscais 10.856 - 11.315 -
Outros 9.349 (675) (6.777) (3.659)
Total no resultado (425.472) (161.210) _ (370.804) (138.857)
Composigao dos tributos
no resultado:
Corrente (409.566) (153.559)  (386.507) (145.677)
Diferido (15.906) (7.651) 15.703 6.820
(425.472) (161.210) _ (370.804) (138.857)

O incentivo fiscal corresponde, substancialmente, a redugdo de 75% do imposto de
renda calculado sobre o lucro da exploragado da operacdo da Usina Hidrelétrica Ponte de
Pedra. Esse beneficio fiscal foi concedido em fungdo da usina estar instalada na area da
Superintendéncia de Desenvolvimento da Amazdnia e a sua vigéncia inicial € de 10 anos,
contados a partir de 2006.

33 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Categoria dos instrumentos financeiros
Controladora

Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 _31.12.2010 _31.12.2011 _31.12.2010
Ativos financeiros
Mensurados ao valor justo por
meio do resultado
Aplicagdes financeiras 566.159 794.407 776.534 1.073.698
Recebiveis e empréstimos
Caixa e depositos bancarios a vista 960 1.710 5.274 8.882
Clientes 410.903 446.165 542.149 531.106
Caugdes e depdsitos vinculados 32.159 69.665 129.490 132.797
Alienagéao de ativo 86.886 86.886 86.886 86.886
Depésitos judiciais 104.059 131.315 105.832 133.464
Créditos com controladas 14.927 13.290 - -
Ativo disponivel para venda - 23.856 - 23.057
1.216.053 1.567.294 1.646.165 1.989.890
Passivos financeiros
Passivos financeiros avaliados
ao custo amortizado:
Fornecedores 219.640 174.086 234.336 268.851
Empréstimos e financiamentos 671.045 262.994 3.157.806 2.756.559
Debéntures 491.394 1.661.142 491.394 1.687.361
Concessdes a pagar 828.373 721.025 1.265.952 1.134.947
2.210.452 2.819.247 5.149.488 5.847.718

b) Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores justos dos instrumentos financeiros foram determinados com base nos fluxos de
caixa futuros descontados a valor presente a taxas de juros de mercado julgadas adequadas
para operacgdes com caracteristicas semelhantes as existentes na Companhia.

Foram identificadas diferengas entre os valores apresentados no balango patrimonial e os seus
valores justos somente nos empréstimos e financiamentos, debéntures e concessdes a pagar.
Essas diferengas ocorreram principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem
prazos de liquidacdo longos e custos diferenciados em relagdo as taxas de juros praticadas
atualmente para contratos similares.
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Os valores contabeis e justos dos referidos instrumentos financeiros séo os seguintes:
Controladora (BRGAAP)

31.12.2011 31.12.2010
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos
- Em moeda nacional 458.839 457.188 49.414 49.135
- Em moeda estrangeira 212.206 239.702 213.580 211.784
Debéntures 491.394 493.908 1.661.142 1.557.388
Concessodes a pagar 828.373 1.227.435 721.025 1.024.567
1.990.812 2.418.233 2.645.161 2.842.874
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011 31.12.2010
Contabil Mercado Contabil Mercado
Empréstimos e financiamentos
- Em moeda nacional 2.945.600 2.947.085 2.542.979 2.546.069
- Em moeda estrangeira 212.206 239.702 213.580 211.784
Debéntures 491.394 493.908 1.687.361 1.583.608
Concessoes a pagar 1.265.952 1.811.391 1.134.947 1.558.491
4.915.152 5.492.086 5.578.867 5.899.952

Mensuragéao do valor justo

As praticas contabeis definem o valor justo como o montante pelo qual um ativo poderia ser
trocado, ou um passivo liquidado, entre partes com conhecimento do negdcio e interesse em
realiza-lo, em uma transacéo em que nao ha favorecidos. Para o calculo do valor justo de seus
instrumentos financeiros a Companhia utilizou as cotagdes de ativos ou de taxas de juros para
o calculo do valor presente no mercado ativo que, segundo as praticas contabeis, & definido
como avaliagéo de Nivel I.

c) Gestao de risco

Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliacdo e monitoramento de riscos dos
seus negocios, a Companhia mantém o Comité de Gerenciamento de Riscos, a quem cabe:
(i) promover internamente a conscientizagdo para o tratamento do risco; (ii) definir metas e
diretrizes para o seu gerenciamento; (iii) promover e sugerir melhorias nos processos de sua
avaliagao; e (iv) classificar e definir os procedimentos de seu controle.

Os negodcios da Companhia, as condigdes financeiras e os resultados das operagdes podem
ser afetados de forma adversa por qualquer um dos fatores de risco a seguir descritos.

c.1) Risco de mercado

A Companhia possui um comité que gerencia esse risco, composto por um representante
designado por cada uma das seguintes areas: planejamento financeiro, regulagao e mercado,
planejamento da oferta de energia, finangas, comercializagédo, auditoria, implantagdo de
projetos e producdo de energia. A coordenagdo desse comité € atribuigdo do Diretor de
Planejamento e Controle.

A utilizagéo de instrumentos financeiros, pela Companhia e suas controladas, tem como objetivo
proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposigéo a riscos de mercado, principalmente
no que diz respeito as oscilacdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. Estes riscos
sé&o monitorados pelo Comité Financeiro, que periodicamente avalia a exposi¢gdo da Companhia
e propdem estratégias operacionais, sistema de controle e limites de posi¢édo e de crédito com
os demais parceiros do mercado. A Companhia ndo pratica operagdes financeiras de carater
especulativo em derivativos ou em quaisquer outros instrumentos de risco.

Conforme mencionado na Nota 18 - Empréstimos e financiamentos, em junho de 2011, a
Companhia contratou uma operagao de swap para se proteger integralmente do risco cambial
e de fluxo de caixa de um empréstimo contratado em doélar norte americano. Essa operagao foi
considerada e apresentada como um unico instrumento financeiro sintético.

N&o houve mudanca na exposi¢cao da Companhia aos riscos de mercado ou na administragao
e mensuragao desses riscos no exercicio social atual.

Os principais riscos de mercado aos quais a Companhia esta exposta sdo os seguintes:

- Riscos relacionados as aplicagées financeiras

A Companhia adota uma politica conservadora de aplicagdo dos recursos, formalizada e
informada ao mercado pelo site da Companhia no documento “Politica de Investimentos e
Derivativos”. As aplicagbes financeiras da Companhia e das suas controladas obedecem a
alocagéo de no minimo 90% dos recursos em Titulos Publicos Federais - na modalidade de
compra final e/ou operagbes compromissadas - € no maximo 10% dos recursos em Titulos
Privados - aquisicdes de CDBs de bancos elegiveis e ainda operagdes compromissadas com
lastro em debéntures emitidas por empresas de leasing controladas por bancos elegiveis.

A Companhia utiliza a classificacdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou
Standard&Poors (S&P) para identificar os bancos elegiveis de recebimento dos recursos.
Os mesmos atendem aos dois seguintes parametros: (i) Patriménio Liquido de no minimo
R$ 1 bilhdo; e (ii) rating no minimo equivalente a AA- (S&P e Fitch) ou Aa3 (Moody’s), em
escala nacional.

continua...

%@Em@m

11 3885.9696



...continuagdo

Tractebel Energia S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 02.474.103/0001-19 — NIRE n° 42 3 0002438-4

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais ou outras moedas, exceto quando indicado de forma diferente)

Os recursos disponiveis da Companhia sédo alocados em um Fundo de Investimento Exclusivo
de Renda Fixa, o qual tem como politica a alocagdo de seu patriménio em ativos de baixissimo
risco. Em 31.12.2011 esse fundo possuia 100% de sua carteira em ativos com risco de crédito
do governo brasileiro, todos com liquidez diaria e pos-fixados, atrelados a variagéo da Selic.
De acordo com o planejamento financeiro da Companhia, os recursos desse fundo serdo
utilizados no curto prazo, reduzindo substancialmente o risco de quaisquer efeitos significativos
nos seus rendimentos em decorréncia de uma eventual reducdo da taxa basica de juros da
economia brasileira.

A “Politica de Investimentos e Derivativos” impde fortes restricdes a realizagéo de operacdes
com derivativos, e determina o monitoramento continuo das exposi¢cdes no caso de contratagéo
de operacao desse tipo. A operagéo de swap anteriormente mencionada foi realizada com o
objetivo Unico e exclusivo de protecéo contra o risco cambial de fluxo de caixa do empréstimo.
A Companhia ndo tem outras operagdes contratadas com derivativos.

- Risco relacionado as dividas com taxa de juros e indices flutuantes

Esse risco esta relacionado com a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta
de flutuacdo de taxas de juros aplicadas aos seus passivos, resultando em efeitos em suas
despesas financeiras. A Companhia e suas controladas estdo expostas a taxa de juros e indices
flutuantes relacionados as variagdes da TJLP, taxa DI, Libor, Euribor, IGP-M e IPCA.

No que diz respeito ao risco de taxas de juros flutuantes, a maior parte das dividas
da Companhia esta vinculada a TJLP, e essa taxa, apesar de ser considerada uma taxa
“flutuante”, vem sendo mantida no patamar de 6% ha varios anos, caracterizando-a com uma
taxa de carater quasi-fixo.

Quanto ao risco de aceleragao inflacionaria, cabe considerar que a totalidade dos contratos de
venda de energia em vigor tem clausula de reajuste inflacionario, com a aplicagéo do IGP-M
ou IPCA, o que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e obrigagdes
indexadas a indices de inflagdo e/ou atreladas a aceleragéo inflacionaria, no caso as dividas
vinculadas ao CDI.

O empréstimo junto ao Bank Of America Merrill Lynch denominado em délar norte-americano,
com swap integral para o CDI, é considerado como divida atrelada ao CDI.

- Risco relacionado as dividas denominadas em moeda estrangeira

O risco cambial esta associado a possibilidade de variagdo nas taxas de cambio, afetando
o resultado financeiro e o saldo dos passivos indexados a moeda estrangeira. A politica de
protecéo de risco cambial da Companhia busca um baixo nivel de exposigdo cambial dos seus
passivos em moeda estrangeira, a qual € permanentemente monitorada pelo Comité Financeiro
da Companhia.

Como pode ser observado a seguir, o nivel de exposi¢do cambial da Companhia se mantém em
niveis muito baixos em relagao ao endividamento total da Companhia. A parcela dos empréstimos
atrelados a moeda externa, sem instrumento de protegdo, no montante de R$ 212.206, em
31.12.2011, corresponde a 5,8% do endividamento consolidado da Companhia, dos quais 3,1%
sdo denominados em dodlar norte-americano e 2,7% em euro. Os vencimentos dessas dividas
estdo distribuidos no longo prazo, com concentragbes em 2015 e 2024. Tendo em vista que
o efeito decorrente do vencimento desse endividamento € minimo no curto prazo e, devido a
impossibilidade de fazer uma operagao de protecéo (hedge) eficiente de balango em fungao da
inexisténcia de uma curva de juros (forward) de longo prazo, a Companhia ndo detém nenhum
instrumento derivativo para protecdo cambial para essas dividas.

Conforme mencionado na Nota 18 - Empréstimos e financiamentos, o empréstimo contratado
com o Bank Of America Merrill Lynch, denominado em ddlar norte americano, esta totalmente
protegido através de uma operacéo de swap, eliminando qualquer exposicdo da Companhia a
variagdo da moeda em relagéo ao Real.

- Andlise de sensibilidade para a exposicao a riscos de taxas de juros e indices flutuantes
e de variagao de cotagdao de moeda estrangeira

A Companhia, para fins de referéncia, e em atendimento a Instrugdo CVM n° 475/08, preparou
uma anadlise de sensibilidade sobre seus empréstimos e financiamentos, debéntures e
concessoes a pagar expostos a riscos de variagéo de taxas de juros e indices flutuantes e de
variacdo de cotacdo de moeda estrangeira.

O cenario-base provavel para 2012 foi definido através de premissas disponiveis no mercado
(fonte: Focus Banco Central do Brasil) e o calculo da sensibilidade foi feito considerando a
variacdo entre as taxas e indices do cenario previsto para 2012 e as vigentes em 2011. A
andlise de sensibilidade considerou ainda uma variagcdo de 25% e 50% sobre as taxas de
juros, indices flutuantes e variagdes cambiais consideradas no cenario provavel. Os impactos
no resultado financeiro da Companhia, estimados para 2012, decorrentes dessas variagdes
estdo demonstrados a seguir:
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Risco de variagao de juros Saldo Cenario Cenario Cenario

e indices flutuantes: 31.12.2011 provavel A 25% A 50%

Empréstimos e financiamentos

- TJLP 2.449.427 - 35.412 71.297

- CDI 438.801 (7.605) 9.618 19.114

- Délar norte-americano 111.737 (4.343) 22.505 49.354

- Euro 100.469 (4.570) 19.404 43.379

(16.518) 86.939 183.144

Debéntures

-TJLP 24.988 - 361 727

- IPCA 466.406 (3.682) 4.155 8.308
(3.682) 4.516 9.035

Concessoes a pagar

- IGP-M 864.820 (150) 11.725 22.385

- IPCA 401.132 (4.611) 5.378 10.445
(4.761) 17.103 32.830

Variagao Cenario Cenario Cenario
2011 provavel A 25% A 50%

Variagao dos indices:

-TJLP 6,00% 6,00% 1,50 p.p. 3,00 p.p.

- CDI 11,60% 9,69% 2,42 p.p. 4,85 p.p.

- IPCA 6,50% 5,32% 1,33 p.p. 2,66 p.p.

- IGP-M 5,10% 5,08% 1,27 p.p. 2,54 p.p.

Variagao das cotagdes cambiais:

- Dolar norte-americano 1,86 1,79 2,23 2,68

- Euro 2,43 2,32 2,90 3.48

As variagbes das taxas flutuantes Libor e Euribor, em 31.12.2011, foram de 0,35 p.p. € 0,44 p.p.,
respectivamente, e os saldos dos empréstimos vinculados a estas taxas de juros na mesma
data sdo de R$ 68.803 e R$ 100.469, respectivamente. Eventuais variagbes dessas taxas ndo
resultariam em impactos significativos no resultado financeiro da Companhia, motivo pelo qual
os seus efeitos ndo foram apresentados na analise de sensibilidade acima.

c.2) Risco de gerenciamento de capital

A Companhia administra o seu capital de modo a maximizar o retorno dos investidores por
meio da otimizagédo do saldo das dividas e do patriménio, buscando uma estrutura de capital
e mantendo indices de endividamento e cobertura de divida que proporcionem o retorno de
capital aos seus investidores.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos,
financiamentos e debéntures, deduzidos do caixa e do equivalente de caixa) e pelo patriménio
liquido, que inclui o capital social, as reservas e os lucros acumulados incorporados as reservas
de lucros.

A Tractebel Energia e suas controladas detém dividas que estipulam limites maximos de
endividamento bruto, calculado com base no EBITDA, sendo a mais restritiva atualmente a
que limita em 2,5 x o EBITDA. Em virtude da nova realidade de liquidez do mercado e a melhor
percepgéo de risco do setor em geral e da Companhia em especifico, para os novos contratos
de dividas recentemente firmados, esses limitadores tém sido negociados no patamar de 3,5 x
o EBITDA. A Administragédo da Companhia, através da Diretoria Financeira e de Relagdes com
Investidores, acompanha permanentemente o nivel de endividamento da Companhia, o qual
deve se situar em torno de 2 x o EBITDA, podendo, porém, variar para mais ou para menos
dada a politica de aquisigdo de novas usinas pela Companhia.

c.3) Risco de crédito

Nos contratos de longo prazo firmados com distribuidoras, inclusive os Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), a Companhia minimiza o seu
risco de crédito através da utilizagdo de um mecanismo de constituicdo de garantias envolvendo
os recebiveis de seus clientes.

Para minimizar o risco de crédito nos contratos de venda de energia elétrica para consumidores
livres, comercializadoras, e geradoras, assim como para o0s antigos contratos bilaterais
com distribuidoras, a Companhia exige como garantia padrdo a fianga bancaria e o CDB
caucionado. Para aquelas contrapartes que queiram apresentar outra modalidade de garantia,
a Companhia, através de sua area de crédito, realiza uma analise e estabelece, de acordo com
sua Politica de Analise de Crédito, as garantias que deverao ser exigidas dessas contrapartes.
Adicionalmente a Companhia revisa anualmente a andlise de crédito de todos os seus clientes
e avalia periodicamente sua exposigéo aos diversos setores da economia, buscando diversificar
sua carteira e diminuir essa exposi¢ao ao risco especifico setorial.

Nas operacdes de aplicagdes no mercado financeiro, a Companhia prioriza a aplicagdo em
titulos publicos, possuindo também politica de determinacdo de limites de crédito para as
instituigdes financeiras, que é revisada periodicamente pelo Comité Financeiro, com base em
critérios internos e em ratings divulgados pelas agéncias classificadoras de risco.
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Conforme mencionado anteriormente, a Companhia mantém aplicagdes financeiras em Fundo
de Investimentos Exclusivo de Renda Fixa. O montante das aplicagdes por instituicdo financeira
esta dentro dos limites definidos pela Companhia em sua politica de investimentos e derivativos
para instituicdes financeiras.

A Companhia é avalista em diversos contratos com suas controladas com o objetivo de
assegurar financiamentos e ndo detém nenhuma garantia para protegdo contra esses riscos.
c.4) Risco de liquidez

A gestéo do risco de liquidez da Companhia é de responsabilidade do Comité Financeiro, que
gerencia as necessidades de captagédo e gestdo de liquidez de curto, médio e longo prazo,
através do monitoramento permanente dos fluxos de caixa previstos e realizados. A Companhia,
para assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagdes, utiliza uma politica de caixa

minimo, revisada anualmente com base nas projegdes de caixa e monitorada mensalmente nas
reunides do Comité. A gestao de aplicagbes financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo
prazo, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez e fazer
frente aos desembolsos. O carater gerador de caixa da Companhia e a pouca volatilidade nos
recebimentos e obrigagdes de pagamentos ao longo dos meses do ano, garantem a Companhia
estabilidade nos seus fluxos, reduzindo seu risco de liquidez.

O demonstrativo a seguir apresenta os passivos financeiros por periodo previsto de liquidagéo.
Os valores foram determinados de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados previstos,
considerando a estimativa de amortizagao de principal e de pagamento de juros futuros, quando
aplicavel. Para as dividas com juros pos-fixados o valor foi obtido com base na curva de juros
do encerramento do exercicio.

Controladora (BRGAAP)

Até 1 De1a3 De 3 meses De1ab Mais de
més n a1ano anos 5 anos Total
Instrumentos a taxas de juros:
- pos-fixadas
Empréstimos e financiamentos 10.304 2.948 55.829 606.571 362 676.014
Debéntures - - 198.591 339.675 - 538.266
- pré-fixadas
Empréstimos e financiamentos - 17 15.244 41.562 129.178 186.001
Concessdes a pagar 221 441 2.004 10.952 3.250.775 3.264.393
Total do fluxo 10.525 3.406 271.668 998.760 3.380.315 4.664.674
Consolidado (BRGAAP e IFRS)
Até 1 De1a3 De 3 meses De1a5 Mais de
més n a1ano anos 5 anos Total
Instrumentos a taxas de juros:
- pos-fixadas
Empréstimos e financiamentos 39.614 59.417 327.866 1.893.422 2.338.666 4.658.985
Debéntures - - 198.591 339.675 - 538.266
- pré-fixadas
Empréstimos e financiamentos 953 1.906 23.663 76.106 152.328 254.956
Concessdes a pagar 3.964 7.927 36.095 195.015 4.192.801 4.435.802
Total do fluxo 44.531 69.250 586.215 2.504.218 6.683.795 9.888.009

A liquidag&o de parte substancial do saldo de fornecedores que, em 31.12.2011, corresponde a R$ 219.640 na controladora e R$ 234.336 no consolidado, esta prevista para ocorrer em até 3
(trés) meses apds o encerramento do exercicio social e ndo ha a previsédo de incidéncia de juros até a data do pagamento.

34 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado

Ativo Passivo
Contas a Divi- Fornece- Dividendos
31.12.2011 a receber dendos Mutuo Total dores e JCP Outros Total
ltasa 2.237 6.318 - 8.555 6.093 - 132 6.225
CEE 18.259 - - 18.259 42.833 - - 42.833
Lages 1.719 - - 1.719 - - - -
TBLC 92.327 - - 92.327 164 - - 164
CESS 157 1.628 - 1.785 - - - -
Ceste 1.475 - - 1.475 - - - -
Ibitiliva 4 - 6.981 6.985 - - - -
GSELA 4 - - 4 - 148.344 - 148.344
Outras 159 - - 159 434 - - 434
Total 116.341 7.946 6.981 131.268 49.524 148.344 132 198.000
31.12.2010 87.167 6.525 6.765 100.457 11.719 129.186 31 140.936
Resultado
Receita operacional Receita Custo Despesas
Receita de servigos Compra de Gerais e Resultado de

Suprimento  Operagao e Adminis- Finan- energia e adminis- participacoes
31.12.2011 de energia manutencao tracao Total ceira combustivel trativas Total societarias
ltasa - 13.204 - 13.204 - 133.389 - 133.389 26.280
CEE 30.369 - - 30.369 - 171.778 - 171.778 46.899
Lages 15.840 1.864 197 17.901 - - - - 3.005
TBLC 1.053.051 - 393 1.053.444 - - - - 102.823
CESS 5.975 1.078 216 7.269 - 3.403 - 3.403 9.042
Ceste - 13.561 - 13.561 - - - - -
TBLP - - - - - - - - (1.359)
Outras - - 888 888 721 - 1.119 1.119 -
Total 1.105.235 29.707 1.694 1.136.636 721 308.570 1.119 309.689 186.690
31.12.2010 328.252 19.249 1.650 349.151 6.322 136.155 4.676 140.831 (26.491)
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As transagdes com partes relacionadas realizadas pela Companhia compreendem basicamente: (i) contratos de compra e venda de energia; (ii) servicos de operagédo e manutengéo de usinas;
(iii) prestacao de servigos administrativos; e (iv) garantias concedidas a terceiros. Os detalhes das transacdes mais relevantes estéo a seguir demonstrados:

b) Compra e venda de energia

MW

Controlada médios
Compra:

Itasa 167

ltasa 61
Venda:

TBLC 150

TBLC 190

TBLC 778

Lages 16

CESS 5

De acordo com a politica comercial da Companhia as vendas para consumidores livres sao
realizadas, principalmente, através da controlada TBLC, que compra energia da Companhia
para atender os seus compromissos contratuais.

c) Operagao e manutengao

indice de Compromisso futuro
Parte relacionada Vigéncia atualizacado anual (Base 31.12.2011)
ltasa 16.10.2030 IGP-M 209.472
Ceste 01.05.2025 INPC (80%) e IPCA (20%) 207.572
CESS 15.10.2023 IGP-M 11.893
Lages 31.03.2012 Reajuste salarial 464

e) Garantias

Indice de
atualizacdo anual

Compromisso futuro

Vencimento (Base 31.12.2011)

16.10.2030 IGP-M 2.268.001
16.10.2030 Variagédo do dolar + 499.041
Inflacédo dos EUA
31.12.2015 IPCA 403.046
31.12.2016 IPCA 638.240
31.12.2012 IGP-M 789.021
31.03.2017 Reviséo anual de preco 83.596
22.04.2037 IPCA 153.756

A estratégia da Companhia é concentrar na Tractebel Energia as atividades de operagao e
manutencao das usinas de suas controladas, sempre que as mesmas nao tiverem esses
servigcos contratados de terceiros. Os precos praticados tém como base os custos do pessoal
da Tractebel Energia envolvido diretamente no desempenho dessas atividades.

d) Servigos administrativos

Os servigos necessarios as atividades administrativas das controladas diretas e indiretas
séo prestados pela Tractebel Energia. Os contratos tém prazo indeterminado e os valores
contratados séo reajustados anualmente pelo INPC. Os valores contratados tem como base em
um percentual sobre a receita real ou prevista, esta para as empresas em fase pré-operacional.
A receita anual pela prestagdo dos referidos servigos foi de R$ 1.816.

A Companhia ¢ interveniente de contratos de financiamentos firmados por suas controladas diretas e indiretas com o BNDES, Bancos (Repasse BNDES) e outros agentes financeiros. As

principais garantias séo as demonstradas a seguir:

Valor da divida

Banco Tipo de garantia em 31.12.2011
BNDES e Bancos (Repasse BNDES) Caugéo da totalidade das a¢des de emissdo das seguintes controladas diretas e indiretas: Itasa, CESS, CEE,
Beberibe, Pedra do Sal, Areia Branca e Ibitiiva 2.548.899
Banco do Brasil Caugéo da totalidade das agbes de emisséo da controlada indireta Hidropower, de propriedade de sua controlada
integral TBLP 23.290
BRDE Caucéo das quotas de participacéo na controlada Lages 4.572
f) Avais e fiancas Controladora Consolidado
A Companhia é avalista e fiadora de determinadas controladas em operagdes de compra de (BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
energia no valor total de R$ 30.795 e R$ 70.451, respectivamente. Todas as garantias vencem 31.12.2011 _31.12.2010 _31.12.2011 _31.12.2010
Honorarios e beneficios de curto
no ano de 2012.
prazo 9.594 7.752 10.239 8.346
g) Muatuo - Créditos com controladas Bénus dos Administradores e
A Companhia possui um mutuo ativo com a controlada indireta Ibitiva concedido para aplicagédo  encargos 2.657 4.824 2.657 4.824
na construgdo da UTE Ibitilva Bioenergética no periodo em que a controlada aguardava a Beneficios p6s-emprego 627 602 627 602
liberagéo dos recursos pelo BNDES. Os valores vém sendo recebidos & medida que o BNDES Encargos sociais 2.141 2.110 2.271 2.229
15.019 15.288 15.794 16.001

repassa os recursos para essa controlada. A remuneragéo do mutuo corresponde a 100% da
taxa Selic. O saldo remanescente em 31.12.2011 é de R$ 6.981 (R$ 6.260 em 31.12.2010).

h) Consultoria

SUEZ-Tractebel S.A. (Controladora Indireta)

A Companhia mantém contrato com a SUEZ-Tractebel S.A., sua controladora indireta, cujo
objeto é a prestacdo de servigos de consultoria nas areas gerencial, operacional, financeira,
contabil, juridica, de marketing e de desenvolvimento de projetos conforme a necessidade da
Companhia. O valor dos honorarios esta limitado ao montante anual de 1.500.000,00 euros.
Nos exercicios de 2010 e 2011 n&do houve cobrancga pela execugéo desse contrato, motivo pelo
qual ndo ha qualquer obrigacéo registrada na Companhia.

i) Outras transacgoes

GDF SUEZ Energy Latin America Participagoes Ltda. (GSELA)

A Companhia possui valor a pagar para a sua controladora de R$ 148.344, referente aos juros
sobre o capital proprio creditados em 31.12.2011.

j) Remuneragao das pessoas chaves da Administragao

Aremuneragédo, os encargos e os beneficios relacionados as pessoas chaves da Administragao
estao apresentados a seguir. O unico beneficio de longo prazo concedido pela Companhia é o
de aposentadoria (pds-emprego). Os administradores ndo possuem remuneragao baseada em
acOes da Tractebel Energia.
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35 - SEGUROS

A Companhia possui, em 31.12.2011, apolices de seguros abrangentes de riscos
operacionais com valor declarado para danos materiais de R$ 9.567.408 na controladora
e de R$ 13.409.114 no consolidado, e para lucro cessante de R$ 628.339 na controladora
e de R$ 821.446 no consolidado. O limite maximo combinado para indenizagdo de danos
materiais e lucros cessantes na controladora € de R$ 553.000, por evento.

Além desses seguros, a Companhia possui apolices de responsabilidade civil com cobertura
no valor de R$ 87.215.

No ciclo 2011/2012, a Companhia decidiu aderir a apodlice de seguro internacional de danos a
propriedade e interrupgado de negdcios - Property Damaged Business Interruption (PDBI) - do
programa de seguros da GDF SUEZ por entender que as condigbes comerciais e de cobertura
se mostravam mais favoraveis que as disponiveis no mercado local.

O Consorcio Estreito Energia possui seguro de risco de engenharia para as unidades que
ainda ndo entraram em operagédo comercial com valores declarados para danos materiais
de R$ 3.236.120 e perda de lucros esperados de R$ 591.204. A participagdo da Companhia
nessas coberturas corresponde a R$ 1.296.713 e R$ 236.895, respectivamente, equivalente
a sua participagdo no Consoércio.

A Companhia possui ainda seguros para cobertura de riscos em transportes nacionais e
internacionais, seguro de responsabilidade de conselheiros, diretores e administradores,
extensivos as suas controladas, bem como seguro de vida em grupo para 0s seus
diretores e empregados.
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36 - COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

A Companhia possui os seguintes principais compromissos de longo prazo:

a) Contrato de conexao

A Companhia mantém contrato de conexdao com a Eletrosul e Furnas Centrais Elétricas S.A.
(Furnas), com vigéncia até a data de extingdo das concessdes das unidades geradoras da
Companhia. Para a Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra, a Companhia possui contrato com a
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (Eletronorte). Em relagédo as controladas, os contratos
de uso de conexao sao os seguintes:

- Edlica Beberibe S.A.: Companhia Energética do Ceara (Coelce)

- Edlica Pedra do Sal S.A.: Companhia Energética do Piaui (Cepisa)

Em 31.12.2011 o valor dos compromissos futuros decorrentes dos contratos de conexao é de
R$ 248.242 (R$ 249.324 em 31.12.2010).

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo (CUST e CUSD)

Para o uso do sistema de transmissdo e da rede basica, a Companhia e suas controladas
CESS, CEE e Itasa mantém contratos com o ONS. Para as usinas que nao estédo conectadas
diretamente a rede basica, as empresas mantém contratos de uso da distribuicdo com as
distribuidoras de energia das regides onde as usinas estdo instaladas.

Os contratos, em sua grande maioria, tém vigéncia até a data da extincdo das concessdes ou
autorizagdes das unidades geradoras da Companhia. Em 31.12.2011 o valor dos compromissos
futuros decorrentes destes contratos totaliza R$ 7.039.804 (R$ 5.802.137 em 31.12.2010).

c) Contratos bilaterais de compra e venda de energia elétrica

De acordo com os dados acerca da energia assegurada e contratos de compra e venda em
vigor, o balancgo energético da Companhia mostra que a atual capacidade esta com os seguintes
niveis de contratagdo nos proximos seis anos:

MW médios ¢
Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Recursos proprios 3.575 3.658 3.681 3.681 3.681 3.681
Compras para revenda 599 404 316 215 205 200
Disponibilidade total 4174 4.062 3.997 3.896 3.886 3.881
Disponibilidade contratada 4.103 4.031 3.716 3.375 2.787 2.238
% Contratados 98,30% 99,24% 92,97% 86,63% 71,72% 57,67%

28 As informages de MW médio ndo sdo revisadas pelos auditores independentes.

Areceita liquida de vendas consolidada da Companhia, em 31.12.2011, composta por natureza
de clientes, € a seguinte:
Consolidado (BRGAAP e IFRS)

31.12.2011 31.12.2010
Valor % Valor %
Distribuidoras 2.463.320 56,93 2.425.442 59,15
Comercializadoras 477.798 11,04 554.657 13,53
Consumidores livres 1.126.955 26,05 816.717 19,92
CCEE 88.042 2,03 259.903 6,34
Exportagéo de energia 153.060 3,54 30.074 0,73
Outras 17.776 0,41 13.588 0,33
4.326.951 100,00 4.100.381 100,00

Os clientes que em 31.12.2011 participavam em percentual superior a 5% na receita liquida da
Companhia séo os seguintes: Celesc, Cemig Distribuicdo S.A., Rio Grande Energia S.A. (RGE),
CPFL Comercializagéo Brasil S.A. e Companhia Paulista de Forca e Luz.

d) Compra de energia elétrica da Argentina

Em maio de 1998 a Tractebel Energia e a Cien firmaram Contrato pelo qual a Cien comprometeu-
se a fornecer a Tractebel Energia 300 MW de poténcia firme com energia associada, por um
prazo de 20 anos, contados a partir do inicio da operagdo comercial do sistema de transmissao
entre o Brasil e a Argentina, em 21.06.2000.

No ano de 2006 constatou-se que a Cien nao tinha possibilidade de disponibilizar a quantidade
de energia contratada, fato que levou a Aneel a publicar Resolugdo Normativa, reduzindo para
“zero” os valores de garantia fisica atribuidos a Cien para o atendimento do contrato com a
Tractebel Energia. A redugéo para “zero” valeria até que a Cien comprovasse a existéncia de
disponibilidade, o que ndo veio a ocorrer.

Diante da necessidade de resolver tal imbroglio, que se arrasta desde longa data, sem
perspectiva concreta de solugéo, a Tractebel Energia, tendo em vista o inadimplemento total
da Cien, recorreu ao poder judiciario solicitando principalmente a rescisdo do contrato, com o
pagamento da devida multa, e o ressarcimento dos prejuizos causados pelo n&o recebimento da
energia contratada. No presente momento n&o é praticavel se fazer qualquer estimativa quanto
ao valor envolvido na referida agdo. Todas as medidas necessarias para o cumprimento das
operacdes comerciais da Tractebel Energia, bem como para o restabelecimento do equilibrio de
seu portfdlio, ja foram tomadas previamente ao longo dos ultimos anos.

A acdo esta seguindo em curso normal, tendo a Tractebel Energia, em outubro de 2011, se
manifestado sobre as consideragbes apresentadas pela Cien. Atualmente o processo encontra-
se com o Juiz no aguardo de uma sentenca.

e) Compra de gas natural

A Companhia celebrou contrato de aquisicdo de gas natural com a Companhia de Gas do Mato
Grosso do Sul (MSGAS), com vigéncia de cinco anos, a partir de 2001, inicio da operagédo
comercial a gas da Usina Termelétrica William Arjona (UTE William Arjona), renovaveis por
mais cinco anos.
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Com o vencimento do prazo do contrato, em 22.05.2006, a Companhia manifestou interesse
em renovar o acordo, porém a MSGAS comunicou que a renovagéo dependeria de reajuste no
preco do produto, conforme determinagao da Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras), vendedora do
gas para a MSGAS e anuente no contrato.

A Petrobras interpds recurso especial perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), onde, em
Medida Cautelar, obteve efeito suspensivo que |he autorizou, a partir de novembro de 2007, a
suspensdo do fornecimento. Em razédo desta decisdo, a Companhia vinha comprando energia
na CCEE para suprir o lastro da energia vendida da UTE William Arjona. Quando conveniente
e necessario, a usina tem operado com 6leo diesel como combustivel, uma vez que a mesma
possui essa flexibilidade.

Como consequéncia do ajuizamento da Medida Cautelar Preparatéria, a Companhia ajuizou
Acao Ordinaria, que foi julgada procedente para o fim de determinar que os contratos de
compra e venda de gas natural firmados entre a Companhia e MSGAS e entre esta e Petrobras,
e seus respectivos aditivos, sejam renovados pelo periodo de cinco anos, iniciando-se em
23.05.2006. O periodo em que houve a interrupgéo do fornecimento de gas em decorréncia
deste litigio, até novembro de 2009, devera ser acrescido ao final do contrato, que tera o
seu encerramento proporcionalmente prorrogado. O preco e a quantidade de gas deverao
ser aqueles contratados e reajustados conforme os parametros estabelecidos no Programa
Prioritario de Termelétricas (PPT).

Recentemente, o STJ extinguiu a Medida Cautelar e o Recurso Especial da Petrobras por
perda do objeto. Em consequéncia, na Medida Cautelar Preparatéria foi proferido despacho
determinado & MSGAS e & Petrobras continuarem fornecendo gas para a UTE William Arjona,
a partir de 26.11.2009.

A Petrobras interpés Recurso de Aplicagdo em face da sentencga prolatada nos autos da agao
ordinaria, sendo que esse recurso nao prejudicou o fornecimento de gas, que permanece
regular. Em recente decisao o Tribunal de Justica do Estado de Mato Grosso do Sul (MS) negou
provimento a apelagédo da Petrobras e manteve a sentenga de 1° grau.

Considerando-se as decisdes judiciais vigentes nesta data e o prazo que a Petrobras ficou sem
fornecer gas para a UTE William Arjona, o Contrato esta prorrogado até o dia 12.06.2013.

f) Contratos de arrendamentos

Os contratos de arrendamento abaixo foram classificados como operacionais em razéo de nao
haver a possibilidade da transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no final
do prazo do contrato, nem da opgdo de compra do ativo, além de nado satisfazer as demais
condi¢des descritas no IAS 17 e CPC 06 - Operacdes de Arrendamento Mercantil para
classificagdo como arrendamento mercantil financeiro.

- Sede da Companhia

A Companhia assinou contrato para a utilizagdo do imével em que foi instalada a sua nova
sede social. O prazo estabelecido é de dez anos, com possibilidade de renovagéo. Os valores
contratados sdo atualizados anualmente pela variagdo anual do IPCA e o montante acordado
esta sujeito a revisdes periodicas. Em 31.12.2011 o valor nominal histérico dos compromissos
futuros é de R$ 37.368.

- Eélicas Beberibe, Pedra do Sal e Projeto Trairi

AEodlica Beberibe possui quatro contratos de arrendamento de terrenos utilizados nainstalagéo e
edificagcao das torres dos aerogeradores, subestacao e instalagdes de transmissao associadas.
O vencimento dos contratos ocorrera entre maio de 2027 a setembro 2032 e os valores sdo
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compostos por parcela fixa e variavel, esta correspondente a um percentual sobre a receita
bruta da controlada. As parcelas fixas sao reajustadas pelo IGP-M, pela variagédo do dolar e pelo
indice de inflagéo dos Estados Unidos da América, dependendo de cada contrato.

Na Pedra do Sal o contrato de arrendamento do terreno onde esta localizado o parque gerador
da Edlica Pedra do Sal tem prazo de vencimento em 2029. O valor mensal pago corresponde a
um percentual sobre a receita operacional bruta.

As empresas pertencentes ao Projeto Trairi possuem oito contratos de arrendamento de
terrenos utilizados para a instalagao e edificacdo das torres dos aerogeradores, subestacédo
e instalagdes de transmissédo associadas. Os vencimentos dos contratos ocorrerdo entre 2032
e 2042 e os pagamentos sédo compostos por parcelas fixas e variaveis, estas Ultimas devidas
somente a partir da entrada em operacéo de cada um dos projetos.

Em 2011 as despesas com os arrendamentos operacionais nas referidas empresas foi de
R$ 1.691 (R$ 1.609 em 2010). Os pagamentos minimos futuros estimados sdo como segue:

Ano Valor
2012 1.658
2013 a 2016 8.941
2017 em diante 33.220

43.819

g) Contrato de venda de créditos de carbono - Certified Emission Reductions (CER)

A controlada Lages possui contrato de venda de créditos de carbono ao Prototype Carbon
Fund (PCF), cujo volume representa cerca de 40% do total estimado de CER a serem gerados
até 2014. A quantidade de CER a ser transferida anualmente ao PCF é de 88.000 até 2013 e
de 134.000 em 2014. O saldo remanescente em 31.12.2011 é 486.000 CER, equivalente a
R$ 9.137 em 31.12.2011.

h) Contratos para construgdo em andamento

- UTE Ibitiiiva Bioenergética

A Controlada indireta Ibitilva, assinou contrato com a Areva Koblitz S.A. para a prestagao de
servigos de engenharia, aquisicao de equipamentos e construgdo da UTE Ibitiva Bioenergética,
cujo montante, em 31.12.2011, relativo aos compromissos futuros é de R$ 873 (R$ 3.373 em
31.12.2010).

- Usina Hidrelétrica Sao Salvador

A controlada CESS possui contrato com o Consércio Sdo Salvador para a prestagéo de servigos
de engenharia, aquisicao de equipamentos e construgado da Usina Hidrelétrica S&o Salvador.
Em 31.12.2011 os compromissos futuros relativos ao contrato sdo de R$ 10.581.

- Usina Hidrelétrica Estreito

O Consdrcio Estreito Energia, do qual a controlada CEE participa com 40,07%, possui contratos
vinculados a implantacdo da Usina Hidrelétrica Estreito, cujos compromissos futuros, na data
base de 31.12.2011, sdo de R$ 176.406 (R$ 410.285 em 31.12.2010), dos quais R$ 70.686
(R$ 164.401) correspondem a participagéo de responsabilidade da CEE.

- Energias Eolicas do Nordeste (EEN)

A EEN e suas controladas mantém contratos vinculados a implantacdo de parques edlicos nos
estados do Piaui e Ceara, com vigéncia até 31.12.2012. Os compromissos futuros referentes
aos referidos contratos, na data base de 31.12.2011, sdo de R$ 488.516.

i) Condicionantes das licengas ambientais

A Companhia tem o compromisso de cumprir determinadas condicionantes ambientais
para manter as suas licengas de operacdo. O orgamento de gastos ambientais para o
ano de 2012, de R$ 17.140 na controladora e de R$ 30.204 no consolidado, incluem tais
condicionantes ambientais.

37 - RISCOS HIDROLOGICOS, AMBIENTAIS, SOCIAIS E TRABALHISTAS ESPECIFICOS
DA ATIVIDADE DE GERAGAO DE ENERGIA

- Riscos hidrolégicos

De acordo com os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), a maior parte do
suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é gerado por Usinas Hidrelétricas
(UHE). Como o SIN opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS, cada
UHE, incluindo as UHE da Companhia, esta sujeita a variagdes nas condigdes hidroldgicas
verificadas, tanto na regido geografica em que opera como em outras regides do Pais. A
geragao hidrelétrica representava aproximadamente 79,9% da capacidade instalada total
das usinas da Companhia, o que equivale a 5.341,9 MW. Na eventualidade da ocorréncia de
condigdes hidroldgicas desfavoraveis no SIN, em conjunto com a obrigagdo de entrega da
energia assegurada, a Companhia ficaria exposta ao mercado de energia de curto prazo, o que
poderia afetar os seus resultados financeiros futuros.
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- Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. A legislagdo federal impde aquele que direta ou indiretamente causar
degradacéo ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. A legislagao federal
também prevé a desconsideragéo da personalidade juridica da empresa poluidora, bem como
responsabilidade pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos
causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, os socios e administradores
da empresa poluidora poderéo ser obrigados a arcar com o custo da reparagdo ambiental. O
pagamento de custos de recuperagéo do meio ambiente e indenizagbes ambientais podem
obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito
adverso para a Companhia.

A Politica de Meio Ambiente da Companhia assegura o equilibrio entre a conservagao
ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a serem
observadas nas operagoes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no
desenvolvimento sustentavel de seu negdcio.

- Riscos sociais e trabalhistas

Buscando minimizar riscos trabalhistas presente em suas atividades, a Companhia conta com
politicas e diretrizes de gestdo de recursos humanos baseadas em trés pilares que séo: o
reconhecimento e motivagédo, o desenvolvimento e a salide e o bem estar. Essas diretrizes
fundamentam a identificagdo e a manutengdo de um bom clima organizacional e mitigam os
riscos sociais e trabalhistas. Anualmente, s&o assinados acordos coletivos de trabalho em
conformidade com as diretrizes da Organizacéo Internacional do Trabalho (OIT), que abrangem
todos os empregados da Tractebel Energia e incluem temas como beneficios trabalhistas,
segurancga e saude, equipamentos de protecao, treinamento e educagéo aos socorristas e as
Comissoes Internas de Prevencéo de Acidentes (CIPA).

38 - CONCILIAGAO DA RECEITA LiQUIDA DE VENDAS

Em atendimento as exigéncias do CPC 30 - Receitas, a tabela a seguir apresenta a conciliagdo

entre a receita operacional bruta e a receita liquida de vendas:
Controladora

Consolidado

(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Suprimento de energia elétrica 3.365.753 2.867.270 3.225.091 3.238.743
Fornecimento de energia elétrica 263.431 284.774 1.348.992 1.011.021
Transagdes no ambito da CCEE 90.853 279.550 96.749 287.415
Exportagéo de energia elétrica 153.060 30.074 153.060 30.074
Outras receitas 35.195 25.991 24.588 18.880
3.908.292 3.487.659 4.848.480 4.586.133
DEDUGOES DA RECEITA
OPERACIONAL
PIS e Cofins (300.896) (263.558) (389.511) (358.410)
ICMS (34.217) (52.484) (94.177) (92.962)
ISS (1.246) (653) (1.246) (661)
Pesquisa e desenvolvimento (31.790) (29.796) (36.595) (33.719)
(368.149) (346.491) (521.529) (485.752)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 3.540.143 3.141.168 4.326.951 4.100.381

39 - INFORMAGOES COMPLEMENTARES AO FLUXO DE CAIXA
Durante os exercicios de 2011 e de 2010 foram realizadas as seguintes transagdes que nio
envolveram o caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
(BRGAAP) (BRGAAP e IFRS)
31.12.2011  31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010

Compensacao de imposto de

renda e contribuigédo social 3.312 - 8.928 6.535
Fornecedores de ativo imobilizado 1.900 - 13.331 32.061
Juros sobre financiamentos e

concessoes capitalizados - - 101.033 37.237
Dividendos propostos e juros sobre

o capital préprio creditados 771.332 378.270 771.332 378.270
Dividendos propostos a receber

de controladas 7.946 4.897 - -
Registro de concessado a pagar - - - 31.643
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DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA
Os diretores da Companhia declaram que examinaram, discutiram e revisaram todas as
informagdes contidas nas Demonstragdes Contabeis da Companhia (individual e consolidada),
bem como, concordam com a opinido dos auditores independentes da Companhia, Deloitte
Touche Tohmatsu referenciadas no Relatério dos Auditores Independentes a seguir apresentado.

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor Presidente

Eduardo Antonio Gori Sattamini Marco Anténio Amaral Sureck
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores Diretor de Comercializagdo de Energia
José Luiz Jansson Laydner José Carlos Cauduro Minuzzo
Diretor de Desenvolvimento e Implantagéo de Projetos  Diretor de Producgéao de Energia
Edson Luiz da Silva Luciano Flavio Andriani
Diretor de Planejamento e Controle Diretor Administrativo

Florianoépolis, 07 de fevereiro de 2012

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Mauricio Stolle Bahr

Vice-Presidente: Jan Franciscus Maria Flachet

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos
Dirk Achiel Marc Beeuwsaert

Philip Gotsall Cox

Luiz Ant6énio Barbosa

José Pais Rangel

Antonio Alberto Gouvéa Vieira

Conselheiros:

DIRETORIA EXECUTIVA

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Eduardo Antonio Gori Sattamini
Marco Anténio Amaral Sureck
José Carlos Cauduro Minuzzo

Diretor Presidente

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Diretor de Comercializagao de Energia

Diretor de Producéo de Energia

Diretor de Desenvolvimento e Implantagéo de Projetos
Diretor de Planejamento e Controle

Diretor Administrativo

José Luiz Jansson Laydner
Edson Luiz da Silva
Luciano Flavio Andriani

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Gerente do Departamento de Contabilidade — Contador — CRC RJ 072259/0-5 T-SC

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Empresa Tractebel Energia S.A., Paulo de Resende
Salgado, Carlos Guerreiro Pinto e Manoel Eduardo Lima Lopes, abaixo assinados, apos
examinarem o Relatorio Anual da Administracdo, as Demonstragdes Contabeis e a proposta da
Administracdo sobre a Distribuicdo de Dividendos, relativos ao exercicio de 2011, com base no
relatério dos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu, emitido em 07/02/2012, sobre
essas demonstragdes contabeis, declaram que os mesmos representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Tractebel Energia S.A. em
31 de dezembro de 2011, estando em condi¢cdes de serem apreciados pela Assembleia Geral
de Acionistas da Companhia.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2012
Paulo de Resende Salgado
Conselheiro Presidente

Manoel Eduardo Lima Lopes
Conselheiro

Carlos Guerreiro Pinto
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, Diretores e Acionistas da

Tractebel Energia S.A.

Florianépolis - SC

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Tractebel Energia
S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragdes contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de
relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes contabeis
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes contabeis estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia
a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sédo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagédo da
apresentacao das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Opiniao sobre as demonstragcoes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Tractebel Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragées contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da Tractebel Energia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes contabeis individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Tractebel
Energia S.A. essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragbes contabeis
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas e
controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo é requerida pela
legislagéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas
IFRS que nado requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2012

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” SC

Paulo Roberto Marques Garrucho

Contador

CRC 1RJ 052.813/0-1 “S” SC

Deloitte.
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